Ministerstwo Gospodarki
DEPARTAMENT ANALIZI PROGNOZ

Warszawa, 23 marca 2011 r.

Misja Ministerstwa Gospodarki jest stworzenie najlepszych w Europie
warunkow prowadzenia dziatalnosci gospodarczej

Informacja
na temat naktadow inwestycyjnych przedsgbiorstw w 2010 roku

1. PKB i naktady brutto na srodki trwate

W kolejnych kwartatach roku 2007 oraz | potrocz®20oku notowano dynamiczny wzrost
naktadow brutto ndrodki trwate. Tempo wzrostu przekraczato 15%. Siantk globalnego
kryzysu ekonomicznego oprocz istotnego spowolniésmapa wzrostu PKB byto tak m.in.
spowolnienie tempa wzrostu naktadow, a gasie ich bezwzgldny spadek. Zmniejszenie
naktadow (od 1,0% do 3,6%) notowano w trzech piepel kwartatach 2009 roku. W IV
kwartale nasipit niewielki wzrost (o 0,8%). Natomiast w | kwalea2010 roku miat miejsce
bardzo gtboki spadek, 0 12,8%. Poczyaajpd Il kwartatu dynamika naktadéw wzrasta. W |l
kwartale odnotowano jeszcze niewielki spadek o 1,¥96lll oraz IV kwartale naktady
nieznacznie wzrosty (odpowiednio o 0,4% i 0,9%)skdli roku 2010 naktady spadty o0 2,0%
wobec spadku o 1,1% rok weneej.

Kwartalne zmiany PKB i naktadow brutto na srodki trwate (w %)
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2. Naklady inwestycyjne podmiotéw gospodarczych

Po dynamicznym wzkgie nakladow inwestycyjnych w roku 2007 oraz | péiu 2008 roku,
od Il pdétrocza roku 2008 nagiito znacace spowolnienie, a nagie ograniczenie
dziatalnaci inwestycyjnej W roku 2009 roku naktady podmiotoéw gospodarczychemach
statych spadty 0 11,9%. W roku 2010 spadek byt znigcmniejszy i wynidst 3,2%20mimo
spadku naktadéw w 2010 roku w stosunku do niskigyb2009 roku obserwujeesistotry

! Dotyczy podmiotéw, w ktérych liczba praguojch przekracza 49 oséb.



poprawe sytuacji w zakresie inwestowaniswiadcz, o tym nasipujace okolicznéci (ceny

biezace):

= rosmca, wraz z uptywem kolejnych kwartatéw 2010 rokynamika inwestycji. Tempo
spadku naktadow inwestycyjnych wyhamowaito z 22,8%spéciu miesacach do 14,2%

po dzieweciu miesacach i 5,1% po uptywie roku. W czwartym kwartalestapit wzrost
inwestycji 0 12,3%.

» wyzszy udziat naktaddéw poniesionych w czwartym kwartal ogoinej kwocie rocznych
naktadow. W 2009 roku udziat stanowit 31,6%, a vi@@oku 37,4%.

W 2010 roku podmioty gospodarcze zrealizowaly néktanwestycyjne w wysokai 89,2
mid zt. Bylty one nisze od poniesionych przed rokiem o 3,2% w cenaadigcét i 0 5,1% w
cenach bigacych.

Naktady inwestycyjne w latach 2008-2010 (mld zt, og biezace)
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W strukturze technicznej naktaddwdominowaly nakltady na maszyny i uadzenia z
udziatem 45,5% (49,0% przed rokiem) oraz na budynkudowle 42,1% (41,4% przed
rokiem). Naktady ndrodki transportu stanowity 11,3% wobec 8,6% przgdem.

W trzech spérod siedmiu badanych sekcji gospodarki gigistv 2010 roku wzrost naktadow:
w wytwarzaniu i zaopatrywaniu w eneggglektryczn, gaz i goiaca wodg (o ponad 20%) oraz
powyzej 10% w dostawach wody, gospodarowaitiekami i odpadami oraz w transporcie i
gospodarce magazynowej. Najggzy spadek nakladow odnotowano w przédmy
przetworczym (o prawie 20%) oraz w handlu i napewa prawie 15%).

Analizujac nakfady inwestycyjne poniesione wytnie w czwartym kwartale 2010 roku
stwierdza si ich wzrost w sz&iu sekcjach, najwiszy w transporcie i gospodarce
magazynowej (o prawie 40%) oraz o ponad 30% w wigar@u i zaopatrywaniu w eneegi
elektryczn, gaz i gosica wode oraz w gornictwie i wydobywaniu. Jedyisekch, w ktorej
odnotowano spadek inwestycji (o prawie 5%) byt prgst przetworczy.

W poréwnaniu z rokiem poprzednim, we wszystkichcgsth zwekszyt sk udziat naktadow
inwestycyjnych poniesionych w czwartym kwartale wgémej wielkgci naktadow
poniesionych w 2010 roku..

2\W dalszej czsci opracowania wskaniki struktury i dynamiki liczoneasz cen bigacych.



Naktady inwestycyjne i ich zmiany w sekcjach gospadki (ceny biezace w %)

Naktady Zmiana do poprzedniego Udziat naktadow
inwestycyjne okresu w % czwartego kwartatu
w naktadach
0,
w min zi Rok Czwarty kwartat rocznych w %
2009 | 2010 | 2009 | 2010 | 2009 2010 2009 2010
Ogotem 94 06389237 | 89,5| 94,9 80,8| 112,3 31,6 37,4
Przemyst 58339|54510| 92,8| 934 79,9| 110,21 31,3 36,9
Gornictwo i wydobywanie 4947 | 4573| 97,9| 92,4 67,2 132,6 27,7 39,7
Przetworstwo przemystowe 3475427924 | 84,1| 80,3 70,5 95,8 28,6 34,2
Wytwarzanie i zaopatrywanie w energie
elektryczng, gaz, pare wodng i goraca |12 240|14882| 99,9|121,6 93,8| 134,0 36,6 40,4
wode
Dostawa wody, gospodarowanie 6398| 7131|150,7|1115| 129,3| 1121 38,0 38,3
Sciekami i odpadami, rekultywacja
Budownictwo 2953 | 2774|101,1| 93,9 134,5| 1127 29,1 34,9
Handel, naprawa pojazdow 10683| 9105| 86,5| 852| 657| 101,0 28,7 34,0
samochodowych
Transport i gospodarka magazynowa 6965| 7821| 86,1(112,3 85,0 139,0 34,4 42,6

Spasrod 22 badanych dziatdw przemystu przetworczegamsiznaktadow inwestycyjnych w
2010 roku odnotowano w trzecprodukcji skor i wyrobow skérzanych (o 34%), prodjik
wyrobéw z drewna (0 12%) oraz produkcji artykutépwos/wczych (o 8%).Najgkbszy
ponad 50% spadek miat miejsce w produkcji metBionad 40% spadku odnotowano
natomiast w produkcji koksu i produktéw rafinacfipy naftowej, produkcji odziy i w
produkcji wyrobdéw tytoniowych.

3. Inwestycje rozpocegte

W 2010 roku rozpocgo prawie 138 tys. nowych zatlanwestycyjnych, o 3,9% mniej ni
przed rokiem. Wart@ kosztorysowa tych zadazamkrta sk kwotg 48,6 mid zt, wysz o
35,8%.

Sparod siedmiu badanych sekcji wzrost wadiokosztorysowej odnotowano w czterech,
najszybszy w transporcie i gospodarce magazynooepfiad 180%) oraz w wytwarzaniu i
zaopatrywaniu w energielektryczn, gaz i gogca wodg (0 prawie 90%). W budownictwie

wartas¢ kosztorysowa wzrosta o ok. 15%, a w przélmyprzetworczym o ok. 3%. Bardzo
gteboki spadek odnotowano w gornictwie i wydobywaraypbnad 50%).

Dynamiczny wzrost wartei kosztorysowej inwestycji rozpogych jest sygnatem
swiadcacym o przetamywaniu niekorzystnych tendencji wpsfacych w zakresie
inwestowania. W ostatnich kwartatach wzrostowi PKBrodukcji towarzyszyt spadek lub
symboliczny wzrost nakladdéw inwestycyjnych. Ngstwato zwekszenie wykorzystania
zdolnaci produkcyjnych przedsbiorstw. Warunkiem dalszego zkiszania produkcji w
najblizszych kwartatachdalzie zatem zwkszenie inwestycji.



4. Potencjalne maliwosci samofinansowania inwestycji

Potencjalne mdiwosci samofinansowania inwestycji w 2010 roku gwazyty sk. Relacja
nadwyki inwestycyjnej do poniesionych naktadow wzrostalz7/3 do 1,92. Glown
przyczyra byt spadek naktadow inwestycyjnych o 5,1%, przgngczesnym wzizie
nadwyki 0 4,7%. Zmniejszenie skiongm do inwestowania skutkowato wzrostem inwestyciji
krotkoterminowych przeddbiorstw na koniec 2010 roku do prawie 179 mid zbko 17 mid
zt, o 10,4%). W konsekwencji relacja inwestycji tkdterminowych do poniesionych
naktadow inwestycyjnych zwkszyta s¢ w ciagu roku z 1,72 do 2,01.

. 2009 2010 Dynamika (4 : 3)
L. p. Tres¢

min zt %
1 2 3 4 5
1 | Wynik netto (3-2) 78 865 89 446 113,4
2 Strata netto 18 670 13718 73,5
3 Zysk netto 97 535 103 164 105,8
4 Amortyzacja 65 700 67 800 103,2
5 Nadwyzka inwestycyjna (3 + 4) 163 235 170 964 104,7
6 Naktady inwestycyjne 94 063 89 237 94,9
7 Relacja (5 : 6) 1,73 1,92 X
8 Inwestycje krotkoterminowe 162 069 178 974 110,4
9 Relacja (8 : 6)) 1,72 2,01 X

Relacja inwestycji krotkoterminowych do naktadowvestycyjnych wg stanu na koniec 2010
roku w poszczegolnych sekcjach wykazywata znaczéaenicowanie. Najwysze wskaniki
wystepowaty w budownictwie (6,53) oraz handlu i naprawd2,92). Natomiast najisz,
relacg odnotowano w dostawie wody, gospodarowastiekami i odpadami (0,57). W
pozostatych sekcjach relacja ksztattowatavsprzedziale od 1,2 do 2,0.

Przedstbiorcy maj dwze maliwosci samofinansowania inwestycji. Problemem pozostaje
natomiast zwikszenie ich skionni@i do inwestowania, na co decyacy wptyw bgda miaty
oczekiwania przeddbiorcow, co do ksztattowaniaggkoniunktury.

Po gkbokim spadku naktadéw brutto na srodki trwate w | kwartale 2010 roku, silna

tendencja spadkowa wyhamowata w Il kwartale. W 1ll oraz IV kwartale tendencja

spadkowa zostata przetamana, naktady inwestycyjneigznacznie wzrosty. JednocZeie

nastapito istotne zwigkszenie wartgci kosztorysowej nowo rozpoczynanych inwestyciji.
Od kilku kwartatow spadkowi lub niewielkiemu wzrostowi naktadéw inwestycyjnych

towarzyszy dynamiczny wzrost produkcji. Zdolndgci wytworcze przedsebiorstw

wykorzystywane @ w coraz wyzszym stopniu. Warunkiem zwekszenia produkciji w

najblizszych kwartatach kpdzie zatem zwgkszenie zdolnéci wytwoérczych, co wymaga
dokonywania inwestycji. Wyzej wymienione okoliczndci, w pofaczeniu z wysokim
wzrostem PKB w 2010 roku oraz poprawiagca sig koniunkturga pozwalaja

przewidywaé, iz w najblizszych kwartatach nasjpi ozywienie inwestycyjne.



