Ministerstwo Gospodarki
DEPARTAMENT ANALIZI PROGNOZ

Warszawa, 3(stopada 2010 .

Informacja
na temat naktaddéw inwestycyjnych w okresie I-IX 20Q roku

1. PKB i nakfady brutto na srodki trwate

W kolejnych kwartatach roku 2007 oraz | potrocz®200ku notowano dynamiczny wzrost
naktadow brutto ndrodki trwate. Tempo wzrostu przekraczato 15%. Siantk globalnego
kryzysu ekonomicznego oprocz istotnego spowolni¢grapa wzrostu PKB byto tak m.in.
spowolnienie tempa wzrostu naktadow, a gasie ich bezwzgidny spadek. Zmniejszenie
naktadow (od 1,0% do 3,6%) notowano w trzech pieyes kwartatach ubiegtego roku. W
IV kwartale nastpit niewielki wzrost (0 0,8%). Natomiast w | kwalkabiezacego roku
odnotowano bardzo gboki spadek naktadow, o 12,8%. Poczynapd Il kwartatu dynamika
nakladow wzrasta. W Il kwartale odnotowano jeszarewielki spadek o 1,7%. W I
kwartale naktady nieznacznie wzrosty (o 0,4%). Wesie trzech kwartalow higcego roku
naktady inwestycyjne obiyty si¢ o 3,8% wobec 2,2% ohtki przed rokiem. W IV kwartale
spodziewane jest przyspieszenie tempa wzrostu c@ktgok. 5%). W skali roku mma
oczekiwa niewielkiego wzrostu.

Kwartalne zmiany PKB i nakltadéw brutto na srodki trwate
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2. Naktady inwestycyjne podmiotéw gospodarczych

Po dynamicznym wzkgie nakladow inwestycyjnych w roku 2007 oraz | péiu 2008 roku,
od Il pdétrocza roku 2008 nagito znacace spowolnienie, a nagie ograniczenie
dziatalngci inwestycyjnej. W okresie I-IX 2009 roku naklagpdmiotow gospodarczych w
cenach statych spadty o0 9,4%. W rokuzheym spadek byt nieco gbszy i wynidst 10,6%.

! Dotyczy podmiotéw, w ktérych liczba praguojch przekracza 49 oséb.



Mimo glkebszego spadku hiprzed rokiem naly jednak odnotowa odwrdcenie si
negatywnej tendencji spadkowSjviadcz o tym nasgpujace okoliczndci (ceny bigace):

= zwiekszapca sg, wraz z uptywem Kkolejnych kwartatébw bieego roku dynamika
inwestycji. Tempo spadku nakladéw inwestycyjnychhaspowato z 21,1% po sx8u
mieskcach do 13,2% po uptywie dziewiu miesecy, a w trzecim kwartale nagit
wzrost 0 3,3%. W roku 2009 sytuacja byta odmiemm&olejnych kwartatach dynamika
inwestycji zmniejszata si W pierwszym pétroczu naglit spadek o 0,5%. Po uptywie
trzech kwartatéw spadek wynidst;j®,8%, w tym w trzecim kwartale 15,3%.

» wyzszy udziat nakladow poniesionych w trzecim kwartaleogoinej kwocie naktadow

zrealizowanych w okresie trzech kwartatow. W 2008ur udziat stanowit 32,2%, a w
roku biezacym 38,3%.

W okresie I-IX 2010 roku podmioty gospodarcze zmeavaty naktady inwestycyjne w
wysokaici 55,8 mld zt. Byly one risze od poniesionych przed rokiem o 10,6% w cenach
statych i 0 13,2% w cenach bigych.

Naktady inwestycyjne w latach 2008-2010 (mld zt, og biezace)
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W strukturze technicznej naktaddwdominowaty naktady na maszyny i udzenia z
udziatem 46,9% (49,7% przed rokiem) oraz na budynkudowle 40,6% (41,4% przed
rokiem). Naktady ndrodki transportu stanowity 11,2% wobec 8,4% przgdeam.

Najgtebszy, ponad 20-procentowy spadek naktadéw w okrés¥e 2010 roku spérod
badanych siedmiu sekcji odnotowano w przetworstwizemystowym, goérnictwie |
wydobywaniu oraz w handlu i naprawach. Jedynie wawsekcjach naktady wzrosty: w
wytwarzaniu i zaopatrywaniu w eneg¢gelektryczn, gaz i gogca wock oraz w dostawach
wody, gospodarowaniéciekami i odpadami.

Analizujac naktady inwestycyjne poniesione wynie w trzecim kwartale 2010 roku nafe
stwierdzt, ze w czterech sekcjach odnotowano ich wzrost (nbgzay w budownictwie, o
ponad 50%), a w trzech sekcjach nakiady oywni si¢ (najbardziej w gornictwie i
wydobywaniu, o ponad 30%).

W poréwnaniu z rokiem ubiegtym zekiszyt sk udziat nakladéw inwestycyjnych
poniesionych w trzecim kwartale 2010 roku w ogowgglkosci nakladéw poniesionych w

2\W dalszej czici opracowania wskaiki struktury i dynamiki liczonessz cen bigacych.



okresie trzech kwartatow. Spadek tego wslkka nasipit jedynie w goérnictwie i
wydobywaniu.

Nakfady inwestycyjne i ich zmiany w sekcjach gospaiki (ceny biezace w %

Naktady
inwestycyjne w

Udziat naktadéw

Zmiana do poprzedniego :
trzeciego kwartah

okresu

okresie I-1X w nakiadach
w min zt 1-1X VII-IX trzech kwartatéw
2009 | 2010| 2009 2010| 2009 | 2010f 2009 2010
Ogotem 64 32955 838| -5,8| -13,2| -15,3| 3,3 32,2 38,3
Przemyst 40 09534 419 0,1| -14,8| -14,7| 4,1 32,3 39,1
Gornictwo i wydobywanie 3578 2757 18,6/ -22,9| -4,6| -30,8 29,5 26,5
Przetworstwo przemystowe 24 7P88 386| -8,8| -25,9| -28,2| -7,3 29,7 37,1

Wytwarzanie i zaopatrywanie w
energe elektryczn, gaz, pag wodm i 7755 8873 39| 14,4 26| 38,4 37,5 454

goraca wodk

Dostawa wody, gospodarowanie
sciekami i odpadami, rekultywacja
Budownictwo 2095 1807 -6,0|-13,8/ -6,8/ 56,0 27,7 50,1
Handel, naprawa pojazdéw
samochodowych
Transport i gospodarka magazynowa 4579491 -13,4| -1,7| -8,7 4,1 38,2 40,4

3964| 4403| 67,7 11,1 64,2| 16,6 40,8 42,8

7615/ 6007 -0,8|-21,1 6,6| -13,5 30,2 33,1

Sparéd 22 badanych dziatow przemystu przetwérczegosiznaktadow inwestycyjnych w
okresie I-1X 2010 roku odnotowano wepiu: produkcji wyrobow tekstylnych (o 48,5%),
produkcji wyrobow tytoniowych (o 19,9%), produkgitykutéw spaywczych (o 10,6%),
produkcji wyrobow z drewna (o 7,5%) oraz produlstjor i wyrobéw skorzanych (o 1,4%).
Po uplywie sz&iu miesgcy wzrost notowano jedynie w pierwszym z ww. damatd
Najgicbsze spadki, przekracaag 50% dotyczyty dwoch dziatdw: produkcji metaliaor
produkcji koksu i produktow rafinacji ropy naftow@o uptywie poétrocza byto gt dziatdw,
w ktorych inwestycje spadty o ponad 50%.

3. Inwestycje rozpocete

W okresie trzech kwartatbw bigcego roku rozpoezo ponad 111 tys. nowych zada
inwestycyjnych, o 6,1% wcej niz przed rokiem. Wartg kosztorysowa tych zadaamkreta
siec kwota 37,1 mld zt, wysz o0 44,2%. W stosunku do péirocza npdb zwickszenie
dynamiki. Po sz&iu miesacach wzrost wyniost odpowiednio 4,7% i 42,3%.

Sparod siedmiu badanych sekcji wzrost wadiokosztorysowej odnotowano w czterech,
najszybszy w transporcie i gospodarce magazyngweje o 180%) oraz w wytwarzaniu i
zaopatrywaniu w energielektryczn, gaz i go#ca wode (ponad 130%). W budownictwie
wartas¢ kosztorysowa wzrosta o ponad 37%, a w przdenprzetworczym o ponad 5%.
Bardzo gtboki spadek odnotowano w gornictwie i wydobywardypbnad 70%).

Dynamiczny wzrost wartei kosztorysowej inwestycji rozpogych jest sygnatem
swiadcacym o przetamywaniu niekorzystnych tendencji wpsfacych w zakresie
inwestowania. W ostatnich kwartatach wzrostowi PKBrodukcji towarzyszyt spadek
naktadow inwestycyjnych. Nagiowato zwekszenie wykorzystania zdolém produkcyjnych



przedstbiorstw. Warunkiem dalszego akiszania produkcji w najbiszych kwartatach
bedzie zatem zwikszenie inwestycji.

4. Potencjalne maliwosci samofinansowania inwestycji

Potencjalne mdiwosci samofinansowania inwestycji w okresie [-1X 20fidku wzrosty.
Relacja nadwski inwestycyjnej do poniesionych naktadow wzrostaiespetna 2,0 do ponad
2,3. Gtowry przyczyrn byt spadek naktadéw inwestycyjnych o 13,2%, przyrodcie
nadwyki o 3,8%. Zmniejszenie skionfgm do inwestowania skutkowato wzrostem inwestyciji
krotkoterminowych przedsbiorstw na 30 wrzania 2010 roku do ponad 163 mid zt (o 17 mid
zt, o 11,6%). W konsekwencji relacja inwestycji tkdterminowych do poniesionych
naktadow inwestycyjnych zwkszyta s¢ w ciagu roku z 2,28 do 2,93.

I-1X 2009 I-1X 2010 Dynamika (4 : 3
L. p. Tres¢

w min zi w min z w %
1 2 3 4 5
1 Wynik netto (3-2) 60 043 67 534 112,5
2 Strata netto 16 159 11 892 73,6
3 Zysk netto 76 202 79 426 104,2
4 Amortyzacja 48 900 50 400 103,1
5 Nadwyka inwestycyjna (3 + 4) 125 102 129 826 103,8
6 Naktady inwestycyjne 64 326 55 838 86,8
7 Relacja (5 : 6) 1,94 2,33 X
8 Inwestycje krotkoterminowe 146 577 163 578 111,6
9 Relacja (8 : 6)) 2,28 2,93 X

Relacja inwestycji krotkoterminowych do naktadowwestycyjnych wg stanu na koniec
wrzesnia 2010 roku w poszczegoélnych sekcjach wykazywateczne zrinicowanie.
Najwyzsze wskaniki wystepowaty w budownictwie (6,93) oraz handlu i napralw#8,75).
Natomiast najmiszy relacg odnotowano w dostawie wody, gospodarowagtiekami i
odpadami (0,91). W pozostatych sekcjach relacjsaksxvata s¢ w przedziale od 2,1 do 2,7.

Przedstbiorcy map dwze maliwosci samofinansowania inwestycji. Problemem pozostaje
natomiast zwikszenie ich sktonriei do inwestowania, na co decyaecy wptyw beda miaty
oczekiwania przedabiorcow, co do ksztattowaniaedkoniunktury.
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Po gkbokim spadku naktadéw brutto na srodki trwate w | kwartale 2010 roku, silna

tendencja spadkowa wyhamowata w Il kwartale. W Il kwartale tendencja spadkowa
zostata przetamana, naktady inwestycyjne nieznaczamiwzrosty. Jednoczénie nasgpit

wzrost ilosci rozpoczynanych zadé inwestycyjnych oraz istotne zwgkszenie wartgci

kosztorysowej tych zad&. Od kilku kwartatdow spadkowi naktadow inwestycyjnych

towarzyszy dynamiczny wzrost produkcji. Zdolndgci wytworcze przedsgbiorstw

wykorzystywane @ w coraz wyzszym stopniu. Warunkiem zwgkszenia produkcji w

najblizszych kwartatach kpdzie zatem zwgkszenie zdolndci wytwdérczych, co wymaga
dokonywania inwestycji. Wyzej wymienione okoliczndci, w pofaczeniu z nieoczekiwanie
wysokim wzrostem PKB w Il oraz Il kwartale 2010 roku oraz poprawiajaca Sie

koniunktur 3 pozwalaja przewidywaé, iz w najblizszych kwartatach nasgpi ozywienie

inwestycyjne.



