Ministerstwo Gospodarki
DEPARTAMENT ANALIZI PROGNOZ

Warszawa, 7 wrzaia 2011 r.

Misja Ministerstwa Gospodarki jest stworzenie najlepszych w Europie
warunkow prowadzenia dziatalnosci gospodarczej

Informacja
na temat naktaddw inwestycyjnych w | pétroczu 2011oku

1. Naktady brutto na srodki trwate

Jeszcze w | pétroczu 2008 roku notowano dynamiozmyost naktadow brutto nérodki
trwate. Tempo ich wzrostu przekraczato 15%. W oIV kwartale 2008 roku odnotowano
wyrazne spowolnienie, a nagnie w kolejnych kwartatach bezwzdghe spadki naktadow.
Spadkowa tendencja (z vagkiem IV kwartatu 2009 roku) wyspowata do Il kwartatu 2010
roku. Poczynajc od Il kwartatu 2010 roku nagiuje powolny wzrost nakladéw. W |
kwartale 2011 roku wzrosty one o 6,0% a w kolejnykwartale tempo ich wzrostu
przyspieszyto do 7,8%.

W skali | potrocza 2010 roku naktady brutto nasrodki trwate wzrosty o 7,1% wobec
spadku o 5,0% przed rokiem i 2,8% przed dwoma laty.Jednak w poréwnaniu
z | pétroczem 2008 roku naktady weibyty nizsze o 1,1%.

Kwartalne zmiany naktadéw brutto na srodki trwate
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2. Naktady inwestycyjne podmiotéw gospodarczych

Poczynaic od Il potrocza roku 2008 nagito znacace spowolnienie, a nagnie
ograniczenie dziataldai inwestycyjnej przedsbiorstw. W | péiroczu 2009 roku naktady
podmiotéw gospodarczych w cenach statych spadhp@da w | potroczu 2010 roku tempo
spadku przyspieszytozalo 17,7%. Widoczna poprawa nrgmta dopiero w | pétroczu 2011
roku, kiedy to odnotowano wzrost naktadow o 9,0%pd&vownaniu z | potroczem 2008 roku
naktady byly jednak rksze 0 13,9%.

Naktady inwestycyjne w | poétroczu lat 2008-2011 (elwa & - mld zt, ceny bigace) oraz ich
zmiany realne (prawa @ - %)
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Poniesione w | potroczu 2011 roku naktady inwestygye wyniosty 37,5 mid zt i w cenach
biezacych wzrosty o 8,79%. W strukturze technicznej naktadéw dominowaty neigaa
maszyn i urzdzenia z udziatem 48,4% (48,0% przed rokiem) orazbadynki i budowle
37,6% (38,8% przed rokiem). Naktady sr@dki transportu stanowity 12,7% wobec 11,9%
przed rokiem.

Wzrost naktadow nastpit w obu sektorach wtasnéciowych oraz we wszystkich grupach
wielkosci przedskbiorstw. W sektorze prywatnym inwestycje wzrosty o 11,8%,
w publicznym o 1,8%. Udzial sektora prywatnego wktadach stanowit 71,1%.
W podmiotach o liczbie pracgych 50-249 oséb inwestycje wzrosty o 9,6% (udziat
w naktadach 23,7%), w podmiotach o liczbie pracy¢h 250-1000 os6b o 17,6% (udziat
29,3%), a w pomiotach najgkszych (pow. 1000 osd6b) o 3,5% (udziat 47,0%).

Naktady zwigkszyly s w pigciu sparod siedmiu analizowanych sekcji gospodarki
(przed rokiem inwestycje wzrosty tylko w jednej sekji). Najwyzszy wzrost odnotowano w
budownictwie o prawie 47% (przed rokiem spadek 04846), w transporcie i gospodarce
magazynowej o prawie 35% (przed rokiem spadek o 58) oraz w wytwarzaniu i
zaopatrywaniu w energielektryczm, gaz, pat wodm i goraca wock o prawie 28% (nakfady
ubiegtoroczne byly rowne poniesionym w 2009 rok8padek inwestycji odnotowano w
dostawach wody, gospodarowasaiekami i odpadami o 40% (w ubiegtym roku w sekejj
jako jedynej nagpit wzrost nakladéw o ok. 7%) oraz w handlu i napaah o prawie 10%
(przed rokiem spadek o ok. 25%).

! Dotyczy podmiotéw, w ktérych liczba praguojch przekracza 49 oséb.
2\ dalszej czici opracowania wskaiki struktury i dynamiki liczonessz cen bigacych.



Spasréd 22 badanych dziatéw przemystu przetwoérczego wasst inwestycji odnotowano
w czternastu, a spadek w @miu dziatach (przed rokiem jedynie w produkcji wyrobdéw
tekstylnych inwestycje zwekszyty sie). W najwickszym stopniu inwestycje wzrosty
w produkcji wyrobéw tytoniowych (o ponad 65%). Pdn&0% wzrostu odnotowano
w produkcji napojow oraz produkcji wyrobow z pozdgth mineralnych surowcow
niemetalicznych, a ponad 40% w produkcji pojazd@maschodowych. Najgbszy spadek
nasgpit w produkcji koksu i produktéw rafinacji ropy ftawej (o ponad 50%) oraz
w produkcji skor i wyrobow skdrzanych (o ponad 20%)

Naktady inwestycyjne w sekcjach oraz ich dynamikastruktura w | potroczu 2010 i 2011 roku

Naktady (min zf) Dynamika (%) Struktura (%)
2010 2011 2010/2009 2011/2010 2010 2011
Ogdtem 34 453 37 467 79,0 108,7 100,0 100,0
B 2 027 2162 80,3 106,7 5,9 5,8
C 11 560 12 432 66,3 107,5 33,6 33,2
D 4842 6190 100,0 127,8 14,1 16,5
E 2519 1511 107,3 60,0 7,3 4,0
F 912 1338 60,2 146,7 2,6 3,6
G 4 020 3632 75,6 90,3 11,7 9,7
H 2676 3 607 94,7 134,8 7,8 9,6

- gornictwo i wydobywanie,

przetwdrstwo przemystowe,

- wytwarzanie i zaopatrywanie w energiektryczn, gaz, pag wodm i goraca wock,
dostawa wody, gospodarowagneekami i odpadami, rekultywacja,
budownictwo,

- handel i naprawy,

transport i gospodarka magazynowa.
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3. Inwestycje rozpocete

W | potroczu 2011 roku rozpoczto ponad 77 tys. nowych zadainwestycyjnych, o 7,2%
wigcej niz przed rokiem. Wartos¢ kosztorysowa tych zada zamkneta sie kwota 23,7
mid zt, nizsza o0 4,0%. Na modernizagj istniepcych srodkéw trwatych przypadato 40,4%
wartasci kosztorysowej (przed rokiem 19,5%).

Sparod siedmiu badanych sekcji wzrost wadiokosztorysowej odnotowano w trzech:
transporcie i gospodarce magazynowej (ponad 4,8/xoprzemyle przetworczym (o ponad
50%) oraz w handlu i naprawach (o ponad 13%)zeDspadki nagpity natomiast
w wytwarzaniu i zaopatrywaniu w ene¢gelektrycznm, gaz, paf wodm i goraca wock
(o ponad 50%), w budownictwie (prawie o 40%) orazlestawach wody, gospodarowaniu
sciekami i odpadami (prawie o 30%).



4. Potencjalne maliwosci samofinansowania inwestycji

Tempo wzrostu nadwki inwestycyjnef byto w | pétroczu 2011 roku szybsze od tempa
wzrostu naktadéw inwestycyjnych, co skutkowato gsizeniem potencjalnych movosci
samofinansowania inwestycji. Relacja nadliyinwestycyjnej do poniesionych naktadow
wzrosta z 2,50 do 2,67, gtdwnie ze watih na relatywnie wysoki przyrost zysku netto.
Uzyskan, nadwyka inwestycyjra mazna by sfinansowaw | pétroczu 2011 roku ponad 2,5-
krotnie wyzsze naktady inwestycyjne od poniesionych faktycznie

Niezaleznie od zaprezentowanego ey rachunku, w dyspozycji przedbiorcéw pozostaj
znaczne i sukcesywnie wzrast@ srodki finansowe (inwestycje kréotkoterminowe).
Na koniec | potroczd@rodki te przekraczaty 178 mlid zt i byly o ponad 8%gzsze ni rok
wczesniej. Relacja tychsrodkéw do poniesionych w | pétroczu 2011 roku ndiola
stanowita, podobnie jak przed rokiem ponad &ibdki te umaliwityby sfinansowanie
w | pétroczu 2011 roku prawie ggiokrotnie wy:szych naktaddw od poniesionych faktycznie.

Potencjalne maliwosci samofinansowania inwestycji nadwika inwestycyjna lub $rodkami
finansowymi bedacymi w dyspozycji przedsgbiorcow

L. p. Trese | pétrocze 2010 | pétrocze 2011 Dynamika (4 : 3)
w min zt w min z w %
1 2 3 4 5
1 Wynik netto (3-2) 41 80D 56 156 134,3
2 Strata netto 11113 8 965 80,7
3 Zysk netto 52 92p 65 121 123,1
4 Amortyzacja 33 300 35 000 105,1
5 Nadwyka inwestycyjna (3 + 4) 86 222 100 121 116,1
6 Naktady inwestycyjne 34 453 37 467 108,7
7 Relacja (5:6) 2,50 2,67 X
8 Inwestycje krotkoterminowe 164 420 178 123 108,3
9 Relacja (8 : 6)) 4,77 4,75 X
*
* *

W poréwnaniu z | péiroczem 2010 roku nasjpito istotne przyspieszenie dynamiki
naktadow brutto na srodki trwale oraz w szczegolnéci naktadow inwestycyjnych
przedsigbiorstw. Relatywnie wysoka dynamika wynikata jednakze stosunkowo niskiej
bazy odniesienia. Naktady poniesione w | poiroczu04d1 roku byly nizsze od inwestycji
zrealizowanych w | potroczu 2008 roku.

Przedskbiorcy maja duze maliwosci samofinansowania inwestycji, a problemem
pozostaje zwgkszenie ich skionnéci do inwestowania Czynnikiem skfaniagcym

przedsigbiorcow do ostraznosci w podejmowaniu inwestycji jest niepewnéé zwigzana

z ocery przysziej sytuacji przedsgbiorstwa. Oceny dotycace ksztaltowania s¢

koniunktury gospodarczej w najblizszych kwartatach ® niejednoznaczne, a zestaw
ryzyk dla perspektyw rozwoju gospodarkiswiatowej wcigz znaczgcy.

® Nadwyzka inwestycyjna jest supzysku netto i amortyzacii



