Ministerstwo Gospodarki
DEPARTAMENT ANALIZ I PROGNOZ

Warszawa, 8 grudnia 2009 r.

Informacja
na temat inwestycji przedsi¢biorstw w okresie I-IX 2009 roku

1. Wstep

Negatywne skutki globalnego kryzysu ekonomicznego polska gospodarka odczuwa od III
kwartatu 2008 roku. Skutki te dotycza m. in. oslabienia dynamiki PKB, spozycia, handlu
zagranicznego, a takze dziatalnos$ci inwestycyjne;.

Od poczatku 2006 roku, az do I kwartatu 2008 roku (przez jedenascie kolejnych kwartatow)
tempo wzrostu PKB w naszym kraju ksztaltowalo si¢ na poziomie przekraczajacym 5%. W
okresie tym notowano takze dynamiczny wzrost inwestycji, a tempo wzrostu naktadéw brutto
na $rodki trwale bylo kilkukrotnie wyzsze od tempa wzrostu PKB. Przez osiem kolejnych
kwartaléw (od II kwartatu 2006 roku az do I kwartatu 2008 roku) tempo inwestowania
przekraczato 15% (w I kwartale 2007 roku osiagnglo swe apogeum — 23,8%). W II kwartale
2008 roku naklady inwestycyjne zwigkszyly si¢ o 14,5%. Zwiastunem nadchodzacego do
Polski kryzysu byto gwattowne ostabienie dziatalno$ci inwestycyjnej w III kwartale 2008
roku. Tempo inwestowania spadto do 4,0%. Niskie tempo wzrostu notowano takze w dwoch
kolejnych kwartatach, odpowiednio 4,5% 1 1,0%. W II kwartale 2009 roku odnotowano
spadek inwestycji o 3,0%, a w III kwartale o 1,5%. Spadek inwestycji w II kwartale byt
wprawdzie glebszy niz w kwartale III, lecz liczony byl on do relatywnie wysokiej bazy, w
przeciwienstwie do spadku z IIT kwartatu. W efekcie naktady poniesione w II kwartale byty
wyzsze od poniesionych przed dwoma laty o 11,1%, a w III kwartale tylko o 2,4%. W okresie
trzech kwartaléw 2009 roku naktady inwestycyjne spadty o 1,4%.

Zmiany tempa wzrostu PKB oraz nakladéw brutto na $rodki trwale (w %)
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Wraz ze zmniejszajaca si¢ dynamika inwestycji nastgpuje takze zmniejszenie dynamiki PKB.
Jednak sytuacja gospodarcza naszego kraju na tle innych panstw Unii Europejskiej, w ktorych
notowane sg glebokie spadki PKB i inwestycji przedstawia si¢ korzystnie.

Spadek PKB w UE (27) nastgpuje niezmiennie od IV kwartatu 2008 roku. W I oraz II
kwartale 2009 roku spadek wynosit ok. 5%. W naszym kraju w tym okresie nastgpowat
niewielki wzrost PKB. W II kwartale Polska byta jedynym panstwem UE (27) mogacym
pochwali¢ si¢ wzrostem PKB.

Bezwzgledny spadek naktadow inwestycyjnych ma miejsce w UE (27) od III kwartatu 2008
roku. W dwoch pierwszych kwartatach biezacego roku naktady obnizyly si¢ o ponad 10%. W
11 kwartale 2009 roku inwestycje w W. Brytanii i Wtoszech zmniejszyty si¢ o ponad 15%'.

Zmiany nakladéw brutto na $rodki trwale w okresie IV kwartal 2008 - II kwartale 2009 w
Polsce, UE (27) oraz najwigkszych panstwach UE (27) w % w stosunku do analogicznego
kwartahlu poprzedniego roku
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Zrédlo: Biuletyn Statystyczny nr 10/2009 GUS, na podstawie danych Eurostat

2. INWESTYCJE PRZEDSIEBIORSTW W I POLROCZU 2009 R.
Naklady inwestycyjne

Naklady inwestycyjne w okresie I-IX 2009 roku wynioslty 64,3 mld zl i byly realnie nizsze
0 9,4% od poniesionych w analogicznym okresie ubieglego roku. Naktady na budynki 1
budowle wzrosty o 2,1%, na maszyny i urzadzenia zmniejszyty si¢ o 10,5%, a na $rodki
transportu spadly az o 38,2%.

W wyniku tak znacznych réznic w dynamice nakladow na poszczegdlne grupy Srodkow
trwalych, nastapity istotne zmiany w strukturze naktadow. Udzial budynkow i budowli wzrost
(w cenach biezacych) z 37,4% do 40,8%, udziat maszyn i urzadzen wzrdst z 49,1% do 49,7%,
a partycypacja Srodkow transportu spadia z 12,4% do 8,4%.

W przemysle naklady inwestycyjne wzrosly o 0,1%>. Naklady zwigkszyly si¢ w trzech
sekcjach przemyshu:
— w gornictwie 1 wydobywaniu o 18,6% (w tym w wydobywaniu weggla kamiennego 1
brunatnego 0 26,9%),

! Biuletyn Statystyczny nr 10/2009 GUS, na podstawie danych Eurostat
? Informacja dotyczy podmiotéw gospodarczych, w ktorych liczba pracujacych przekracza 49 0séb
3 Wzrost naktadow przemysle i sekcjach oraz dziatach liczony jest w cenach biezacych



— W wytwarzaniu i zaopatrywaniu w energi¢ elektryczna, gaz, par¢ wodna i goraca wodg
0 3,9%, oraz
— w dostawie wody, gospodarowaniu §ciekami i odpadami oraz rekultywacji o 67,7%.
Jedyna sekcja przemystu, w ktorej odnotowano spadek naktadow (o 8,8%) bylo przetworstwo
przemystowe.

W pozostalych sekcjach (pozaprzemystowych) naklady zmniejszyly sie:
— w budownictwie 0 6,0%,
— w handlu i naprawach pojazdéw samochodowych o 0,8%, a
— W transporcie 1 gospodarce magazynowej o 13,4%.

Efektem roznokierunkowej dynamiki inwestycji w sekcjach gospodarki byty zmiany struktury
naktadow inwestycyjnych. W naktadach ogétem zwigkszyt si¢ udziat przemyshu z 58,6% do
62,3%. Wzrost udziat gornictwa 1 wydobywania z 4,4% do 5,6%, wytwarzania i
zaopatrywania w energi¢ elektryczna, gaz, par¢ wodna i goraca wodg z 10,9% do 12,1%,
dostawy wody, gospodarowania $ciekami 1 odpadami z 3,5% do 6,2% oraz handlu i napraw
pojazdow samochodowych z 11,2% do 11,8%. Partycypacja budownictwa pozostata na
poziomie ubiegtorocznym (3,3%). Zmniejszyt si¢ natomiast udzial przemystu przetworczego
7 39,8% do 38,6% oraz transportu i gospodarki magazynowej z 7,7% do 7,1%.

Sposrod 22 analizowanych dzialow przemyshu przetworczego wzrost nakladow wystapil
w czterech. Najwyzszy wzrost notowano w produkcji koksu i produktéw rafinacji ropy
naftowej (o 101,2%) oraz produkcji komputerow, wyrobow elektronicznych i optycznych (o
28,2%. Mniejszy wzrost inwestycji odnotowano jeszcze w produkcji papieru oraz w
poligrafii. Spadek nakladéw mial miejsce w osiemnastu dzialach. W najwigkszym stopniu
zmniejszyly si¢ naktady w produkcji wyrobow z drewna (o 54,7%), produkcji wyrobow
tekstylnych (o 51,0%), produkcji napojow (o 42,3%) oraz produkcji wyrobow z pozostatych
mineralnych surowcoéw niemetalicznych (o 41,2%). Spadek naktadow nastapit takze w dwoch
najwigkszych dziatach przemyshu przetworczego: w produkcji artykutéw spozywczych (o
18,7%) oraz produkcji pojazdow samochodowych (o 13,4%).

Wedlug klas wielkoSci przedsigbiorstw (w skali gospodarki) naktady zwigkszyly si¢ w
przedsigbiorstwach o liczbie pracujacych powyzej 1000 oséb o 5,3%. W pozostatych klasach
wielkosci naktady zmniejszyty si¢, w podmiotach o liczbie pracujacych od 250 do 1000 os6b
o 18,1%, a w przedsigbiorstwach o liczbie pracujacych od 50 do 249 os6b o 11,7%.

Inwestycje rozpoczete

Przedstawione powyzej informacje dotyczace zmniejszenia poniesionych  przez
przedsigbiorcéw naktadéw inwestycyjnych w okresie I-IX 2009 roku nie daja pelnego obrazu
ograniczenia dziatalno$ci inwestycyjnej w biezacym roku. Istotna cz¢$¢ wydatkéw dotyczyta
bowiem inwestycji kontynuowanych, wymagajacych ich ukonczenia i jedynie w niewielkim
stopniu byla zwigzana z ocenami przedsigbiorcow w zakresie perspektyw rozwojowych. O
ocenie perspektyw rozwoju firm $wiadcza inwestycje rozpoczynane 1 ich warto$¢
kosztorysowa. Wielko$¢ tych inwestycji, niezaleznie od ocen perspektyw rozwojowych,
zdeterminowana jest sytuacja finansowa przedsigbiorcow (w warunkach polskich
podstawowym zrédlem finansowania inwestycji sa S$rodki wiasne) oraz dostgpnoscia
kredytow bankowych. Przy analizie wielko$ci inwestycji rozpoczgtych w okresie I-1X 2009
roku nalezy mie¢ na wzgledzie powyzsze okolicznosci.



W ciagu trzech kwartatow 2009 roku rozpoczeto 104,9 tys. zadan inwestycyjnych, o 3,5%
mniej niz przed rokiem. Okoto 50% rozpoczgtych inwestycji stanowily przytacza
energetyczne i gazowe o niewielkiej jednostkowej wartosci kosztorysowej. Wartos¢
kosztorysowa rozpoczgtych inwestycji wyniosta 25,7 mld zt i byla nizsza o 19,0% od
ubiegtorocznej. W przemysle wartos¢ kosztorysowa (17,6 mld zt) obnizyta si¢ o 12,8%. W
gornictwie 1 wydobywaniu wzrosta o 54,2%, a w wytwarzaniu 1 zaopatrywaniu w energi¢
elektryczna, gaz par¢ wodna i goraca wode¢ o 9,7%. W dwodch pozostatych sekcjach
przemystu nastapit spadek, w przemysle przetworczym o 50,8%, a w dostawie wody,
gospodarowaniu $ciekami, odpadami i rekultywacji o 15,1%. W budownictwie odnotowano
spadek o 3,1%, w handlu naprawach spadek o 37,3%, a w transporcie i gospodarce
magazynowej wzrost o 102,1%.

Wsréd dzialdow przemystu przetworczego wzrost warto$ci kosztorysowej odnotowano
jedynie w produkcji komputerow, wyroboéw elektronicznych 1 optycznych (o 70,5%). Ponad
50-procentowe spadki wartosci kosztorysowej odnotowano w: produkcji koksu i produktow
rafinacji ropy naftowej (prawie 85%), produkcji papieru (80,0%), produkcji metali (ponad
75%), a takze produkcji pozostatego sprzetu transportowego i produkcji mebli (w obu
przypadkach ponad 55%). Duze spadki miaty miejsce w dwodch najwigkszych dziatach: w
produkcji artykutéw spozywcezych o 26,7% 1 w produkcji samochodéw o 31,2%.

Potencjalne mozliwosci samofinansowania inwestycji

Potencjalne mozliwosci samofinansowania inwestycji w okresie [-IX 2009 roku w
poréwnaniu z analogicznym okresem 2008 roku zwigkszyly si¢. Nadwyzka inwestycyjna
wzrosta 0 3,7%". Relacja naktadow inwestycyjnych do nadwyzki inwestycyjnej obnizyta si¢ z
56,6% do 51,3%.

w mld zt
L.p Tresé I-1X 2008 1-1X 2009 %
1 | Wynik netto (3-2) 63,7 60,0 94,2
2 Strata netto 11,0 16,2 147,3
3 Zysk netto 74,7 76,2 102,0
4 Amortyzacja 45,9 48,9 106,5
5 | Nadwyzka inwestycyjna (3+4) 120,6 125,1 103,7
6 | Naklady inwestycyjne (ceny biezace) 68,3 64,3 94,1
7 | Relacjaw % (6:5) 56,6 51,3 X

W badanym okresie banki zaostrzyly kryteria przyznawania kredytow dla przedsigbiorstw
(szczegolnie dla matych 1 $rednich). Ograniczone zostaty zatem mozliwosci pozyskiwania
srodkow ze zrodet zewngtrznych na finansowanie inwestycji. Jednoczes$nie nastapit niewielki
wzrost nadwyzki inwestycyjnej, co skutkowato zwigkszeniem potencjalnych mozliwosci
samofinansowania inwestycji. Mimo zwigkszonych mozliwosci finansowania inwestycji ze
srodkow wiasnych (podstawowe zrodilo finansowania) zmniejszeniu ulegly jednak zaréwno
poniesione w okresie I-IX naklady inwestycyjne, jak réwniez warto$¢ kosztorysowa
inwestycji noworozpoczynanych. W przedstawionej sytuacji mozna stwierdzi¢, iz o
ograniczeniu dziatalnosci inwestycyjnej zdecydowaty glownie pesymistyczne przewidywania
przedsigbiorcow odnosnie perspektyw rozwojowych.

4 Nadwyzka inwestycyjna to suma zysku netto i amortyzacji.



