Ministerstwo Gospodarki
DEPARTAMENT ANALIZI PROGNOZ

Warszawa, 30 listopada 2011 r.

Misja Ministerstwa Gospodarki jest stworzenie najlepszych w Europie
warunkow prowadzenia dziatalnosci gospodarczej

Informacja
na temat naktaddéw inwestycyjnych w okresie I-IX 201 roku

1. Naktady brutto na srodki trwate

W drugim pétroczu 2008 roku doszio do wyhamowarnyaainiki naktadow brutto nérodki
trwate. W kolejnych kwartatach 2009 roku notowanezwzgkdne spadki naktadow (z
wyjatkiem IV kwartatu). Po gibokim spadku (ok. 10%) w | kwartale 2010 roku, potgac
od Il kwartatu 2010 nagpuje powolny wzrost naktadow, ktéry zdecydowanieyppieszyt w
roku 2011(od 5,9% w | kwartale do 8,5% w Il kwartale).

W okresie trzech kwartatdow 2011 roku naktady bruttona srodki trwate wzrosty o 7,3%
wobec spadku o 1,6% przed rokiem oraz spadku o 2,5% 2009 roku. Realna wielké¢
naktadow poniesionych w bigcym roku jest wysza o 2,9% od zrealizowanych w okresie
trzech kwartatéw 2008 roku.

Kwartalne zmiany naktadéw brutto na srodki trwale (w %)
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2. Naktady inwestycyjne podmiotéw gospodarczych

Poczynaic od Il potrocza roku 2008 nagito znacace spowolnienie, a nagnie
ograniczenie dzialaldci inwestycyjnej przedsbiorstw. W okresie I-IX lat 2009 i 2010
naktady podmiotow gospodarczych w cenach statychigseaty st po ok. 10%. Widoczna
poprawa nagpita dopiero w 2011 roku, kiedy to odnotowano wrnesktadéw o 12,0%, a
tempo wzrostu naktadow wzrastatlo z kwartatlu na kavaf2,6% w | kwartale i 9,0% w
potroczu). W poréwnaniu z okresem I-1X 2008 rokiktady byty jednak nisze o 9,3%.

Naktady inwestycyjne w okresie I-IX lat 2008-2011 (ewa & - mid zt, ceny bigace) oraz ich
zmiany realne (prawa & - %)
70
60 -
50 -
40
30 -
20 -
10 -
o0 |

2008 2009 2010 2011

‘-ceny biezace ==#==zmiana realna ‘

Poniesione w okresie trzech kwartatéw 2011 roku na&dy inwestycyjne wyniosty 62,3
mid zt i w cenach bigacych wzrosly o 12,49%. W strukturze technicznej naktadéw
dominowaty naktady na maszyny i wdzenia z udzialem 47,6% (46,7% przed rokiem) oraz
na budynki i budowle 37,9% (40,8% przed rokiem)kiiddy nasrodki transportu stanowity
13,0% wobec 11,2% przed rokiem.

Wzrost naktadéw nastpit w obu sektorach wtasnéciowych oraz we wszystkich grupach
wielkosci przedsibiorstw. W sektorze prywatnym inwestycje wzrosty o 15,9%,

w publicznym o 4,9%. Udzial sektora prywatnego wktadach stanowit 70,0%.
W podmiotach o liczbie pracgych 50-249 osoOb inwestycje wzrosty o 10,8% (udziat
w naktadach 23,7%), w podmiotach o liczbie pracy¢h 250-1000 os6b o 12,7% (udziat
28,8%), a w pomiotach najgkszych (pow. 1000 osd6b) o 13,0% (udziat 47,5%).

Naktady zwigkszyly sie w pigeciu spagrod siedmiu analizowanych sekcji gospodarki
(przed rokiem inwestycje wzrosty w dwoch sekcjach)Najwyzszy wzrost odnotowano w
transporcie i gospodarce magazynowej o prawie 4Ffted rokiem spadek o ok. 2%), w
gornictwie i wydobywaniu o ok. 37% (przed rokiemadpk o ok. 23%) oraz w wytwarzaniu i
zaopatrywaniu w energielektryczn, gaz, pat wodm i goraca wodk o prawie 25% (przed
rokiem take wzrost o okoto 14%). Spadek inwestycji npst w dostawach wody,
gospodarowanigciekami i odpadami o 40% (w ubiegtym roku wzrogtanad 10%) oraz w
handlu i naprawach o prawie 3% (przed rokiem spadaénad 20%).

! Dotyczy podmiotéw, w ktérych liczba praguojch przekracza 49 oséb.
2\ dalszej czici opracowania wskaiki struktury i dynamiki liczonessz cen bigacych.



Spasréd 22 badanych dziatéw przemystu przetwoérczego wasst inwestycji odnotowano

w szesnastu, a spadek w swau dziatach (przed rokiem naktady wzrosty w pgciu a
spadty w siedemnastu dziatach)W najwigckszym stopniu, o ponad 65%, inwestycje wzrosty
w produkcji pojazdow samochodowych oraz wyrobovorydwych. Prawie 40-procentowy
wzrost odnotowano w produkcji wyrobéw z gumy i teyw sztucznych, produkcji wyrobow
Z pozostatych surowcéw niemetalicznych oraz w pkefiumetali. Najgkbszy spadek nasgiit

w produkciji koksu i produktéw rafinacji ropy nafteyo ponad 50%).

Naktady inwestycyjne w sekcjach oraz ich dynamika struktura w okresie I-IX 2010 i 2011 roku

Naktady (min z}) Dynamika (%) Struktura (%)

2010 2011 2010/2009 2011/2010 2010 2011

Ogotem 55423 62 273 86,8 1124 100,0 100,0
B 2757 3767 77,1 136,6 5,0 6,0

C 18 386 20 289 74,1 110,4 33,2 32,6

D 8 459 10 518 1144 124,3 15,3 16,9

E 4 402 2 644 111,12 60,1 7,9 4,2

F 1 807 2109 86,2 116,7 3,3 3.4

G 6 007 5 837 78,9 97,2 10,8 9,4

H 4 491 6 588 98,3 146,7 8,1 10,6

B - gérnictwo i wydobywanie,

C - przetworstwo przemystowe,

D - wytwarzanie i zaopatrywanie w energiektryczn, gaz, pag wodm i goraca wodk,
E - dostawa wody, gospodarowaséiekami i odpadami, rekultywacija,

F - budownictwo,

G - handel i naprawy,

H - transport i gospodarka magazynowa.

3. Inwestycje rozpocete

W okresie I-1X 2011 roku rozpoczto ponad 118 tys. nowych zadainwestycyjnych, o
7,1% wiecej niz przed rokiem. Wartosé¢ kosztorysowa tych zada zamkneta sie kwota
38,2 mid zi, wysza 0 2.9%. Na modernizagj istniepcych srodkéw trwatych przypadato
45,4% wartéci kosztorysowej (przed rokiem 29,0%).

Spasrod siedmiu badanych sekcji wzrost wadiokosztorysowej odnotowano w czterech:
transporcie i gospodarce magazynowej (prawie 2aoprzemyle przetwdrczym (o ponad
40%), w gornictwie i wydobywaniu (o prawie 30%) prev handlu i naprawach (o ponad
20%). W pozostatych trzech sekcjach vapdly duze spadki: w wytwarzaniu i zaopatrywaniu
w energ¢ elektryczn, gaz, pat wodra i goraca wodk oraz w budownictwie o ponad 40%, a
w dostawach wody, gospodarowaiaiekami i odpadami o prawie 25%.



4. Potencjalne maliwosci samofinansowania inwestycji

Tempo wzrostu nadviki inwestycyjnej byto w okresie I-1X 2011 roku wolniejsze od tempa
wzrostu naktaddéw, co skutkowato nieznacznym zmp@jgem potencjalnych mtiwosci
samofinansowania inwestycji. Relacja nadliyinwestycyjnej do poniesionych naktadow
spadta z 2,34 do 2,30. Nadiky inwestycyjra mazna by sfinansow@w analizowanym
okresie 2011 roku 2,3-krotnie wgze naktady od poniesionych faktycznie.

Niezaleznie od zaprezentowanego iy rachunku, w dyspozycji przedbiorcow pozostaj

znaczne i

sukcesywnie wzrast®@ srodki

finansowe (inwestycje krotkoterminowe).

Na 30 wrzénia 2011 rokwrodki te przekraczaty 177 mid zt i byly o prawie 9%zsze ni
rok wczeniej. Srodki te umaliwityby sfinansowanie w analizowanym okresie rograwie
trzykrotnie wyszych naktadow od faktycznie zrealizowanych.

Potencjalne maliwosci samofinansowania inwestycji nadwika inwestycyjna lub $rodkami
finansowymi bedacymi w dyspozycji przedsgbiorcow

L p. Tresc [ -1X 2010 [-1X 2011 Dynamika (4 : 3
w min zt w min zi w %

1 2 3 4 5
1 | Wynik netto (3-2) 67 534 77 392 114.,6
2 | Strata netto 11 892 13101 110,2
3 | Zysk netto 79 426 90 493 113,9
4 | Amortyzacja 50 400 53 000 105,2
5 | Nadwyka inwestycyjna (3 + 4) 129 826 143 493 110,5
6 | Naklady inwestycyjne 55423 62 273 112,4
7 | Relacja (5 : 6) 2,34 2,30 X
8 | Inwestycje krotkoterminowe 163 578 177 824 108,7
9 | Relacja (8: 6)) 2,95 2,86 X

*

* %

W poréwnaniu z okresem I-IX 2010 roku nasipito istotne przyspieszenie dynamiki
naktadow brutto na srodki trwale oraz w szczegolnéci naktadow inwestycyjnych
przedsigbiorstw. Relatywnie wysoka dynamika wynikata jednakze stosunkowo niskiej
bazy odniesienia. Naktady brutto na srodki trwate poniesione w okresie trzech
kwartatow 2011 roku byly nieznacznie wysze (0 ponad 2%) od zrealizowanych w
analogicznym okresie 2008 roku, natomiast naktadynivestycyjne przedsgbiorstw byty

nizsze o ponad 9%.

Przedsigbiorcy maja duze maliwosci samofinansowania inwestycji, a problemem
pozostaje zwgkszenie ich sktonnéci do inwestowania Czynnikiem skianiagcym
przedsiebiorcow do ostraznosci w podejmowaniu inwestycji jest niepewnéé zwigzana

z ocery przysziej sytuacji

przedsebiorstwa. Oceny dotycace ksztattowania sg

koniunktury gospodarczej w najblizszych kwartatach f niejednoznaczne, a zestaw
ryzyk dla perspektyw rozwoju gospodarkiswiatowej wciaz znaczcy.

® Nadwyzka inwestycyjna jest supzysku netto i amortyzacii



