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Informacja
na temat naktaddw inwestycyjnych w | pétroczu 2010oku

1. PKB i nakfady brutto na srodki trwate

W kolejnych kwartatach roku 2007 oraz | potrocz®200ku notowano dynamiczny wzrost
naktadow brutto ndrodki trwate. Tempo wzrostu przekraczato 15%. Siantk globalnego
kryzysu ekonomicznego oprocz istotnego spowolni¢grapa wzrostu PKB byto tak m.in.
spowolnienie tempa wzrostu naktadow brutto snadki trwate, a nagpnie bezwzgidny
spadek tych naktaddéw. Spadek naktadéw (od 0,8%,8%Bnotowano w trzech pierwszych
kwartatach ubiegtego roku. W IV kwartale 2009 rokastpit niewielki wzrost (0 1,1%).
Natomiast w | kwartale bigcego roku odnotowano ponownie bardzebgki spadek
naktadow, o 12,4%. W |l kwartale sytuacja widocst poprawa, chionaktady byty nisze
niz przed rokiem o 1,7%. W skali | potrocza 2010 rakaktady brutto narodki trwate
obnizyly si¢ 0 6,2% wobec obwki 0 2,3% przed rokiem.

Kwartalne zmiany PKB i nakltadéw brutto na srodki trwate
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2. Naktady inwestycyjne podmiotéw gospodarczych

Po dynamicznym wzkgie nakladow inwestycyjnych w roku 2007 oraz | péiu 2008 roku,
od Il pdétrocza roku 2008 nagito znacace spowolnienie, a nagie ograniczenie
dziatalngci inwestycyjnej. W | péiroczu 2009 roku nakiadydpeiotow gospodarczych w
cenach statych spadty o 4,0% (w cenachzdmgch odnotowano wzrost o 0,8%N roku
biezacym spadkowa tendencja naktadéw inwestycyjnych jesze s¢ nasilita.

! Dotyczy podmiotéw, w ktérych liczba praguojch przekracza 49 oséb.



W | poéiroczu 2010 roku podmioty gospodarcze zrealmwaly naklady inwestycyjne w
wysokasci 34,5 mid zt. Bylty one nisze od poniesionych przed rokiem o 17,7% w cenach
statych i 0 21,0% w cenach bigcych.

Naktady inwestycyjne w | pétroczu lat 2007-2010 (ndl zt, ceny biezace)
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W strukturze technicznej naktaddwominowaty naktady na maszyn i adzenia z udziatem
47,8% (51,5% przed rokiem) oraz na budynki i buco(@8,8% podobnie jak przed rokiem).
Naktady nasrodki transportu stanowity 11,9% wobec 8,0% pragdem.

Zmiany naktadow inwestycyjnych w sekcjach gospodaiikw | potroczu 2009 i 2010 roku w %
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- gOrnictwo i wydobywanie,

- przetwdrstwo przemystowe,

- wytwarzanie i zaopatrywanie w energiektryczm, gaz, pag wodm i goraca wock,
- dostawa wody, gospodarowagieekami i odpadami, rekultywacja,

- budownictwo,

- handel i naprawy,

- transport i gospodarka magazynowa.
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Jedyna sekcp (spardd siedmiu analizowanych), w ktorej nasgpit wzrost naktadéw (o
7,3%) byta dostawa wody, gospodarowaniéciekami i odpadami, rekultywacja. Byt to
jednak wzrost nieporéwnywalnie zszy od ubiegtorocznego, kiedy to przekroczyt 41%. W

2 W dalszej czsci opracowania wskaiki struktury i dynamiki liczonessz cen bigacych.



wytwarzaniu i zaopatrywaniu w eneggelektryczn, gaz i wod naktady utrzymaty siw
wysokasci ubiegtorocznej.

W pozostatych sekcjach naktady inwestycyjne spadhNajgkbszy spadek miat miejsce w
budownictwie (o prawie 40%) oraz w przetworstwiegmystowym (o prawie 35%). W
handlu i naprawach spadekgat 25%, a w goérnictwie i wydobywaniu 20%.

Sparéd 22 badanych dziatdw przemystu przetwoérczego wasst inwestycji odnotowano
jedynie w produkcji wyroboéw tekstylnych (o 43,2%). Spadki nakladow przekraczapce
50% wystapity w pieciu dziatach: produkcji odziey, produkcji koksu i produktéw rafinacji
ropy naftowej, produkcji wyrobéw z pozostatych nralaych surowcdéw niemetalicznych,
produkcji metali oraz produkcji komputeréw, wyrobé&ektronicznych i optycznych. Spadek
nakladoéw w tym ostatnim dziale nie powinien powoddwickszych obaw, poniewadziat
ten w poprzednich latach zostat doinwestowany pilip@zstorow zagranicznych, a jego
produkcja wzrasta w niezwykle szybkim tempie. W efoych siedmiu dziatach spadki
inwestycji przekraczaty 25%, m.in. w produkcji wiawv farmaceutycznych, produkciji
wyrobéw z gumy i tworzyw sztucznych, produkcji maszi urzadzen oraz produkcji
pozostatego speiu transportowego.

3. Inwestycje rozpocete

W | potroczu 2010 roku rozpoczto ponad 72 tys. nowych zadainwestycyjnych, o 4,7%
wiecej niz przed rokiem. Warto$¢ kosztorysowa tych zada zamkneta sie kwota 24,7
mid zt, wyzszy 0 42,3%.

Sparod siedmiu badanych sekcji wzrost wadiokosztorysowej odnotowano w czterech,
najszybszy w wytwarzaniu i zaopatrywaniu w engrdektryczn, gaz i gosica wock (prawie
trzy i potkrotny). W transporcie i gospodarce magemvej wartdé¢ kosztorysowa wzrosta o
ponad 17%, natomiast w dostawie wody, gospodarowgekami i odpadami o 8%, a w
handlu i naprawach o 0,2%. ¢bbki spadek odnotowano w gérnictwie i wydobywaniu (
prawie 75%).

Dynamiczny wzrost wartdci kosztorysowej inwestycji rozpocgtych moze by¢ sygnatem
swiadczacym o przetamywaniu niekorzystnych tendencji wysipujacych w zakresie
inwestowania. W ostatnich kwartatach wzrostowi PKBi produkcji towarzyszyt spadek
nakltadéw inwestycyjnych. Nasgpowalo zwikszenie wykorzystania zdolnéci
produkcyjnych przedsigbiorstw. Warunkiem dalszego zwgkszania produkcji w
najblizszych kwartatach kedzie zatem zwgkszenie inwestycji.

4. Potencjalne maliwosci samofinansowania inwestycji

Potencjalne maiwosci samofinansowania inwestycji w | pétroczu 201kuowzrosty.
Relacja nadwski inwestycyjnej do poniesionych naktadow wzrostaiespetna 2,0 do ponad
2,5. Gtowry przyczyrm byt spadek naktadéw inwestycyjnych o 21,0%, przyrodcie
nadwyki 0 2,2%. Zmniejszenie skionfém do inwestowania skutkowato wzrostem inwestyciji
krotkoterminowych przeddbiorstw na 30 czerwca 2010 roku do ponad 164 mlgd prawie
20 mld zt, 0 13,7%). W konsekwencji relacja inwegtirotkoterminowych do poniesionych
naktadow inwestycyjnych zwkszyta s¢ w ciagu roku z 3,31 do 4,77.



| potrocze | potrocze Dynamika
L. p. Tresé 2009 2010 (4:3)

w min zt w min zt w %
1 2 3 4 5
1 Wynik netto (3-2) 37 055 39 264 106,0
2 Strata netto 14912 13 658 91,6
3 Zysk netto 51 967 52 922 101,8
4 Amortyzacja 32 400 33 300 102,8
5 Nadwyzka inwestycyjna (3 + 4) 84 367 86 222 102,2
6 Naktady inwestycyjne 43 651 34 463 79,0
7 Relacja (5:6) 1,93 2,50 X
8 Inwestycje krotkoterminowe 144 607 164 420 113,7
9 Relacja (8:6)) 3,31 4,77 X

Relacja inwestycji krétkoterminowych do naktadéwwastycyjnych wg stanu na koniec
potrocza w poszczegoélnych sekcjach wykazuje znazeiimicowanie. Najwysze wskaniki
wystepuja w budownictwie (13,3), handlu i naprawach (5,4)azorw wytwarzaniu i
zaopatrywaniu w energi elektrycza, gaz i gosica wodck (5,1). W przetworstwie
przemystowym wskaik ksztattuje s na poziomie 4,4. Natomiast najsr; relacg
odnotowano w dostawie wody, gospodarowaaiekami i odpadami (1,3).

Przedsgbiorcy maja duze mazliwosci samofinansowania inwestycji. Problemem
pozostaje natomiast zwgkszenie ich skionnéci do inwestowania, na co decydggry
wptyw beda mialy oczekiwania przedsgbiorcow, co do ksztattowania si koniunktury.

Po gkbokim spadku naktadéw brutto na srodki trwate w | kwartale 2010 roku, silna

tendencja spadkowa wyhamowata w Il kwartale. Jednam=$nie nashpit wzrost ilosci

rozpoczynanych zad& inwestycyjnych oraz istotne zwgkszenie wartgci kosztorysowej
tych zadai. Od kilku kwartatow spadkowi naktadow inwestycyjnych towarzyszy
dynamiczny wzrost produkcji. Zdolnosci wytwdércze przedsgbiorstw wykorzystywane s

w coraz wyzszym stopniu. Warunkiem zwegkszenia produkcji w najblizszych

kwartatach bedzie zatem zwgkszenie zdolndéci wytworczych, co wymaga dokonywania
inwestycji. Wyzej wymienione okoliczndci, w polgczeniu z nieoczekiwanie wysokim
wzrostem PKB w Il kwartale 2010 roku oraz poprawiagca si¢ koniunktur 3 pozwalaja

przewidywaé, iz w najblizszych kwartatach nasjpi ozywienie inwestycyjne.



