Ministerstwo Gospodarki
DEPARTAMENT ANALIZI PROGNOZ

Warszawa, 6 czerwca 2011 r.

Misja Ministerstwa Gospodarki jest stworzenie najlepszych w Europie
warunkow prowadzenia dziatalnosci gospodarczej

Informacja
na temat naktadow inwestycyjnych przedsibiorstw w | kwartale 2011 roku

Naktady brutto na srodki trwate wzrosty w | kwartale o 6,0%. Po raz pierwszy ododiv
lat dynamika naktadow byta vigza od dynamiki PKB.

Naktlady inwestycyjne podmiotéw gospodarczychwzrosty o 2,6%, a wc wolniej od
inwestycji zrealizowanych w gospodarce.

Wolniejsze tempo wzrostu inwestycji przegsorstw od tempa wzrostu nakladéw brutto na
srodki trwateswiadczy o relatywnie wysokim tempie wzrostu inwegityealizowanych poza
sektorem przeddbiorstw. § to gtdwnie inwestycje infrastrukturalne realizowan udziatem
srodkéw Unii Europejskiej.

Mimo zwigkszenia inwestycji, zarowno w skali kraju, jak aelieowanych przez podmioty
gospodarcze — poziom naktadow ksztattowat wi | kwartale 2011 powej naktadow
poniesionych przed dwoma laty (w | kwartale 200Rujo Naktady brutto ndrodki trwate
byly nizsze o okoto 6%, a inwestycje przegdisorstw & o okoto 18%.

Od kilku kwartatébw spadkowi lub niewielkiemu wzrosti naktaddéw inwestycyjnych
towarzyszy dynamiczny wzrost produkcji. Zdadob wytworcze przedsbiorstw
wykorzystywane $ w coraz wyszym stopniu. Warunkiem zgkszenia produkcji w
najblizszych kwartatach doizie zatem zwkszenie zdolngci wytworczych, co wymaga
dodatkowych inwestycji. Waej wymienione okolicznéci, w pohczeniu z wysokim
wzrostem PKB w | kwartale 2011 roku, popraw@j sic koniunktug oraz duymi
potencjalnymi meliwosciami przedsibiorcow w zakresie samofinansowania inwestyciji
pozwalaj przewidywé, iz w najbli zszych kwartatach nasjpi ozywienie inwestycyjne.

1. PKB i nakfady brutto na srodki trwate

W kolejnych kwartatach roku 2007 oraz | potrocz®200ku notowano dynamiczny wzrost
naktadow brutto na&rodki trwate. Tempo wzrostu przekraczato 15% i bgla trzykrotnie
wyzsze od tempa wzrostu PKB.

W 1l kwartale 2008 gospodarka polska zgazodczuwé negatywne skutki globalnego
kryzysu ekonomicznego, co uwidocznitog spocatkowo w znaczcym spowolnieniu
dziatalndgci inwestycyjnej. Tempo wzrostu naktadow w drugigirpczu 2008 roku spadto do
ok. 6%. W kolejnych kwartatachzao Il kwartatu 2010 roku (z wyikiem IV kwartatu 2009
roku) notowano bezwzgline spadki naktaddéw. Szczegélnielgiki spadek (ponad 10%)



nastpit w | kwartale 2010 roku. Poczyragj od Il kwartatu 2010 roku naktady inwestycyjne
wzrastag.

Znaczace zmniejszenie tempa wzrostu PKB np#bd w | kwartale 2009 roku, a wi w poét
roku po wyhamowaniu tempa wzrostu nakladow. Natstjaz w IV kwartale 2009 roku
obserwowano przyspieszenie tempa wzrostu PKB. Wjhkgth émiu kwartatach lat 2009 i
2010 tempo wzrostu PKB byto viigze od tempa wzrostu naktadow inwestycyjnych.

Kwartalne zmiany PKB i naktadow brutto na srodki trwate (w %)
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W | kwartale 2011 roku naktady inwestycyjne wzrost$,0% i po raz pierwszy od dwdch lat
ich tempo wzrostu byto szybsze od tempa wzrostu RK&%).

Relatywnie szybki wzrost naktadow jest jednak reteim niskiej bazy (w | kwartale 2010
roku naktady spadty o 11,4%). Naktady poniesionekwartale 2011 rokuaso 6,1% nisze
niz w | kwartale 2009 roku i 0 7,4%zsze nk w | kwartale 2008 roku.

2. Naklady inwestycyjne podmiotéw gospodarczych

Naktady inwestycyjne przeddiiorstw w | kwartale 2011 roku wyniosty 15,2 mid izbyty
wyzsze 0 2,6% (w cenach statych) od poniesionych rokemiej. Majac na wzgtdzie ok.
20% spadek w | kwartale 2010 roku trudno mdwiprzetamaniu inwestycyjnego impasu,
bowiem w poréwnaniu z rokiem 2009 naktady bytyszie o ok. 18%. Z drugiej strony wzrost
inwestycji wskazuje na zmiarzachowa przedstbiorcow i dobrze rokuje na przyszéo

W | kwartale 2011 r. wzrost inwestycji wynikat z ekszych nakladéw na maszyny i
urzadzenia o ponad 7% oraz deodki transportu o ponad 27% podczas gdyawapadaty
wydatki na budynki i budowle o prawie 10%. W 201dku mielémy do czynienia ze
spadkami we wszystkich kategoriach naktadow. W ltezie w 2011 roku w strukturze
technicznej naktadéfvdominowaty naktady na maszyny i adzenia z udziatem 49,7%
(48,1% przed rokiem) oraz na budynki i budowle 36,89,8% przed rokiem). Naktady na
srodki transportu stanowity 13,4% wobec 10,9% praddem.

! Dotyczy podmiotéw, w ktérych liczba praguojch przekracza 49 oséb.
2\W dalszej czsci opracowania wskaniki struktury i dynamiki liczoneasz cen bigacych.



Naktady na poszczegdlne grupyrodkow trwatych w | kwartale 2010 i 2011 roku (mlidz)
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Poniesione w | kwartale 2011 roku nakfady inwesjtyeyprzedsibiorstw (15,2 mid zt) byty
wyzsze 0 2,9% (w cenach bigeych) od poniesionych rok wcagej.

Nakfady inwestycyjne i ich zmiany w sekcjach gospaaki w | kwartale 2010 i 2011 roku (ceny
biezace w %)

Nakfady inwestycyjne Zmiana
min zi
%
2010 2011
Ogotem 14 798 15 229 102,9
Przemyst 8677 9077 104,6
GOrnictwo i wydobywanie 956 903 94,5
Przetworstwo przemystowe 4 925 5252 106,6
Wytwarzanie i zaopatrywanie w energie
elektryczna, gaz, pare wodng i goracq 1788 2439 136,4
wode
Dostawa wody, gospod_arowanle Sciekami 1008 483 47.9
i odpadami, rekultywacja
Budownictwo 375 521 139,0
Handel, naprawa pojazdéw 2209 1549 70,1
samochodowych
Transport i gospodarka magazynowa 937 1401 149,5

W czterech spwdd siedmiu badanych sekcji gospodarki odnotowarmvost naktadow
inwestycyjnych. W transporcie i gospodarce magazgpanwestycje wzrosty o prawie 50%,
a w budownictwie oraz w wytwarzaniu i zaopatrywamuuenerge elektryczna, gaz, pat
wodmg i goraca wode o ponad 35%. W przendlg przetworczym naktady inwestycyjne
zwickszyty st o0 6,6%. Giboki spadek naktadow miat miejsce w dostawie wody,
gospodarowanigciekami i odpadami (o ponad 50%) oraz w handlugraaach (prawie o
30%).



Sparéd 22 badanych dziatdbw przemystu przetwdrczegoostznaktadow inwestycyjnych
odnotowano w osiemnastW najwigkszym stopniu naktady wzrosty w: produkcji wyrobow
tytoniowych (o ponad 80%), produkcji pozostategozgp transportowego oraz produkcji
pozostatych mineralnych surowcéw niemetalicznych dka 60%), produkcji wyrobow
tekstylnych, produkcji odzig, produkcji wyrobéw z gumy i tworzyw sztucznychaar
produkcji komputerow, wyrobéw elektronicznych i pgenych (o ponad 40%). Spadek
naktadow nagpit w produkcji skér i wyrobdw skdrzanych oraz pobdji koksu i produktow
rafinacji ropy naftowej (o ok. 60%), produkcji wypéw z drewna (o prawie 13%) oraz
produkcji chemikaliow i wyrobow chemicznych (o diés).

3. Potencjalne maliwosci samofinansowania inwestycji

Potencjalne mdiwosci samofinansowania inwestycji w 2011 roku avsizyty sk. Relacja
nadwyki inwestycyjnej do poniesionych naktadow wzrosta285 do 3,06, poniewa
dynamika nadwiki inwestycyjnej byla znacznie vrgza od dynamiki poniesionych
naktadow. W | kwartale 2011 roku nadiky inwestycyjm mazna by sfinansow@naktady
ponad trzykrotnie wisze od faktycznie poniesionych.

W podobnym stopniu co nadwka inwestycyjna zwkszyty sk srodki finansowe bdace w
posiadaniu przedshiorcow. Srodki wg stanu na koniec marca 2011 pozwolityby na
sfinansowanie w | kwartale 2011 roku ponad 11-keo§zerszego zakresu inwestycji.

L. p. Tresc 2010 2011 Dy(za:rgi)ka
min zt %
1 2 3 4 5
1 | Wynik netto (3-2) 18 280 21 957 120,1
2 Strata netto 7399 7316 98,9
3 Zysk netto 25679 29 273 114,0
4 Amortyzacja 16 500 17 400 105,5
5 Nadwyzka inwestycyjna (3 + 4) 42 179 46 673 110,7
6 Naktady inwestycyjne 14 798 15229 102,9
7 Relacja (5 : 6) 2,85 3,06 X
8 Inwestycje krotkoterminowe 155 429 172 386 110,9
9 Relacja (8 : 6)) 10,50 11,32 X

Przedstbiorcy maj dwze maliwosci samofinansowania inwestycji. Problemem pozostaje
natomiast zwikszenie ich skionni@i do inwestowania, na co decyacy wptyw bgda miaty
oczekiwania przeddbiorcow co do ksztattowaniagskoniunktury.



