MINISTERSTWO GOSPODARKI Warszawa, 24 maja 2010 r.

Departament Analiz i Prognoz

INFORMACJA
o sytuacji w handlu zagranicznym
w marcu 2010 r. i po trzech miesigcach br.

(na podstawie wstepnych danych NBP)

1. Wyniki w marcu 2010 r.

Wzrosty obrotéow towarowych w marcu br. okazaly si¢ jeszcze wigksze niz w miesigcu
poprzednim. Po lutowym zwigkszeniu eksportu o 20,1%, jego wartos¢ w marcu 2010 r.
zwigkszyla sig, w porownaniu do analogicznego miesiaca roku poprzedniego, o 24,1%, tj. o ok.

2 mld EUR, do poziomu 10,5 mld EUR.

Jakkolwiek marcowy wzrost eksportu okazal si¢ bardzo dynamiczny to jednak nalezy

bra¢ pod uwage, Ze bylo to w znacznej mierze efektem niskiej bazy odniesienia.

Nalezy jednak odnotowad, ze warto$¢ eksportu w marcu br. byla wyzsza o 441 min EUR

od Sredniomiesi¢cznej wartosci w 2008 r.

W marcu 2010 r. podobnie jak w lutym br., a w przeciwienstwie do kilkunastu poprzednich
miesiecy, wzrost importu okazat si¢ szybszy niz po stronie eksportu. Jego warto$¢, w stosunku
do analogicznego miesiaca roku poprzedniego, wzrosta o 27%, do 11 mld EUR. Mimo to jego

poziom byl nizszy o 522 miln EUR od Sredniomiesi¢cznej jego wartosci w 2008 r.

W wyniku przys$pieszenia importowego deficyt obrotow towarowych okazal si¢ wyzszy niz w
dwoéch poprzednich miesiacach i wynidst 514 mln EUR. Poziom ten byt on o 300 min EUR
glebszy niz przed rokiem, jakkolwiek jednoczesnie o blisko 1,1 mld EUR korzystniejszy niz

przed dwoma laty.

W marcu br. saldo rachunku obrotéw biezacych byto ujemne i wyniosto 559 min EUR. Ulegto
ono pogorszeniu zarowno w stosunku do lutego br. (o 714 mln EUR), jak i w stosunku do
marca ub.r. (o 428 mln EUR). Na poziom ROB (w stosunku do jego poziomu sprzed roku)

wptynglo:
e zwigkszenie deficytu w obrotach towarami (o 300 min EUR),
e zwigkszenie deficytu w pozycji dochodéw (o 411 min EUR),

Natomiast w dwoch pozostatych pozycjach ROB doszto do poprawy salda na skutek:



e nieznacznego zwigkszenia nadwyzki w pozycji ustug (o 107 min EUR),
e zwigkszenia nadwyzki w pozycji transferéw biezacych (o 176 min EUR),
Obroty towarowe w marcu 2010 r. w EUR 1 PLN przedstawiono w tabeli 1.

Tabela 1. Obroty towarowe w styczniu 2010 r.

Marzec Marzec Dynamika
2009 2010 (Marzec 2009=100)
Eksport 8483 39224 10 531 40 986 124,1 104,5
Import 8 697 40214 11 045 42 985 127,0 106,9
Saldo -241 -990 -514 -1 999 -

Zrédio: DAP MG na podstawie danych NBP

Wyraznie nizszy wzrost obrotow w wymiarze zlotowym, w poréownaniu z euro byl wynikiem

Znacznego umocnienia zlotego wobec euro w okresie pazdziernik 2009 r. — marzec 2010 r.
2. Wyniki po pierwszym kwartale 2010 r.

Po pierwszym kwartale 2010 r. warto$¢ polskiego eksportu wyniosta 27,9 mld EUR 1 w
stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego wzrosta o 19%, tj. o 4,4 mld EUR.

Jednoczes$nie byta ona nizsza o 7,7% (2,3 mld EUR) od warto$ci eksportu po I kwartale 2008 r.

W tym samym okresie import osiagnat 28,9 mld EUR i byl wyzszy o0 19,1% (4,6 mld EUR) niz

przed rokiem, ale zarazem o 14,6% (4,9 mld EUR) nizszy niz przed dwoma laty.

W rezultacie deficyt obrotow towarowych zwigkszyt sig, w poréwnaniu do analogicznego
okresu ub.r., o 188 min EUR, do poziomu 952 mln EUR, jakkolwiek byl on o 2,6 mld EUR

korzystniejszy niz przed dwoma laty.

Odnotowany po pierwszym kwartale br. deficyt na rachunku obrotéw biezacych wyniost blisko
1,2 mld EUR, wobec poziomu 95 mln EUR przed rokiem oraz poziomu 4,4 mld EUR po
I kwartale 2008 r. Nalezy tutaj odnotowac, ze marcowy deficyt (559 mln EUR) stanowil prawie
50% tacznego ujemnego salda na ROB po pierwszym kwartale 2010 r. Na tak zdecydowane

pogorszenie salda ROB ztozyty si¢ nastgpujace zmiany w pozycjach tego rachunku:
e zwigkszenie deficytu w pozycji towarow (o 188 min EUR),
e zwigkszenia deficytu w pozycji dochodow (o 1,1 mld EUR),
e zmniejszenie nadwyzki w ustugach (o 97 min EUR),

Jedynie w pozycji transferow biezacych doszto do poprawy salda, tj. do zwigkszenia nadwyzki

0 361 mln EUR.



3. Zagraniczne inwestycje bezposrednie w Polsce

Juz trzeci miesiac z rzedu naptyw zagranicznych inwestycji bezposrednich przekroczyt
1 mld EUR. W marcu br. wyni6st on blisko 1,3 mld EUR i byt o 279 mIln EUR wyzszy niz
miesiac wczesniej, a jednoczesnie o 1,1 mld EUR wyzszy niz w analogicznym miesiacu roku
poprzedniego. Po pierwszym kwartale br. naptyw BIZ osiagnat wartos¢ 3,5 mld EUR 1 okazat
si¢ o 2 mld EUR wyzszy niz przed rokiem, chociaz zarazem o 297 min EUR nizszy niz po
I kwartale 2008 r.

Wykres 1. Naplyw zagranicznych inwestycji bezposrednich w okresie 1/2008 — I11/2010 w
min EUR
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Zrédto: DAP MG na podstawie danych NBP

4. Uwarunkowania kursowe

W marcu br., nastapito dalsze umocnienie zlotego wzglgdem dwoch podstawowych walut —
euro i dolara. W stosunku do lutego br. $redni nominalny kurs zlotego umocnit si¢ o 3,1%
wobec euro oraz o 2,4% wobec dolara, a w stosunku do marca ub.r. odpowiednio o: 15,8% i
19%. Sredni kurs ztotego w I kwartale br., w poréwnaniu z analogicznym okresem 2009 r.,

wzr6st odpowiednio o 11,1% 1 16,2%.

Porownanie $rednich kursow EUR i USD wobec zlotego w okresie I-III 2010 r. z ich

poziomem w wybranych okresach poprzednich przedstawiono w tabeli 2 oraz na wykresie.



Tabela 2. Kurs EUR i USD w zlotych

Sredni kurs EUR i USD w ztotych

EURO UsD
Rok 2004 4,5340 3,6540
kwiecien 2004 (rekordowo staby zloty) 4,7581 3,9587
rok 2008 3,5166 2,4092
lipiec 2008 (rekordowo silny zloty) 3,2600 2,0674
rok 2009 4,3273 3,1162
styczen-marzec 2010 3,9924 2,8841

Wskaznik zmian kursu EUR i USD (w %)

Kurs w okresie I-lll 2_01 0 r w stosunku do EURO USD
poziomu:

sredniego w 2004 88,1 78.9

z kwietnia 2004 83,9 72,8

sredniego w 2008 113,5 119,7

z lipca 2008 122,5 139,5

sredniego w 2009 92,3 92,6

Zrédlo: DAP MG na podstawie danych NBP

Wykres 2. Zmiany kurséw USD i EUR w zlotych w okresie 1/2004 — I11/2010
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Zrédlo: DAP MG na podstawie danych NBP




S.

1.

Podsumowanie i wnioski

W  marcu br. odnotowano wyrazne
przys$pieszenie obrotow towarowych, tj. o
24,1% po stronie eksportu (do 10,5 mld
EUR) 1 0 27% po stronie importu (do 11
mld EUR). Warto zaznaczy¢, ze tak
dynamiczny wzrost wymiany handlowej w
ujeeiu rok do roku byl w znacznej mierze
efektem niskiej bazy odniesienia z marca

2009 1.

W marcu br., w stosunku do analogicznego
miesigca roku poprzedniego, poglebit sig
deficyt obrotow towarowych, tj. 2,4-krotnie,
do 514 mln EUR. Jednoczesnie znaczaco
wzrost deficyt na ROB, tj. ponad 4-krotnie,
do 559 min EUR.

Powyzsze dane wskazuja, ze w marcu br.
zostala  podtrzymana  (zapoczatkowana
miesiac wczesniej) tendencja do
relatywnego przyspieszenia importowego. O
ile w lutym br. réznica migdzy tempem
wzrostu importu a eksportu wyniosta 2 pkt.

proc., to w marcu juz 2,9 pkt. proc.

Utrzymujace si¢ od dwoch miesigcy br.

Wielkos¢ eksportu i importu Polski
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Zrédlo: DAP MG na podstawie danych NBP
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Zrédlo: DAP MG na podstawie danych NBP

wyrazne ozywienie importowe moze by¢ postrzegane jako efekt trwalszego

ozywienia gospodarczego oraz utrzymujjcego si¢ w okresie pazdziernik 2009 r. —

marzec 2010 r. trendu aprecjacyjnego polskiej waluty. Odwrocenie tego trendu,

obserwowane w ostatnim okresie moze jednak wplyna¢ na pewne spowolnienie

importowe w najblizszych miesigcach.




Zalagcznik nr 1. Obroty towarowe z zagranica oraz saldo rachunku obrotow biezacych wedlug NBP w okresie 12008 —I1I 2010 (w min EUR)

Dynamika (analogiczny Saldo (ana:?)y?a:?‘ikakr Saldo (an :Dy?a:;ika kr Saldo
- W min EUR okres roku rachunku W min EUR giczny OIS | o chunku W min EUR analogiczny OTes 1o chunku
Miesiace . . roku poprzedniego = . roku poprzedniego = p
poprzedniego = 100 obrotow 100 obrotow 100 obrotow
biezacych biezacych biezacych
Eksport [import |saldo Eksport  |Import Eksport [import |saldo Eksport [Import Eksport [import |saldo Eksport |Import
2008 2009 2010
Styczen 9761 10 667 -906 123,4 122,6] -1170 7 388 7871 -483 75,7 73,8 -754 8 264 8 469 -205 111,9 107,6 -754
Luty 10 324 11 406 -1082 130,7 135,7] -1 304 7 608 7 675 -67 73,7 67,3 790 9137 9370 -233 120,1 1221 155
Marzec 10 169 11741 -1572 112,3 115,8 -1918 8483 8 697 -214 83,4 74,1 -131 10 531 11 045 -514 124,1 127,0 -559
I kwartat 30 254 33814 -3 560 121,7 124,1 -4 392 23 479 24 243 -764 77,6 71,7 -95 27 932 28 884 -952 119,0 119,1 -1 158
Kwiecien 11278 12 660 -1 382 135,5 136,06 -1 331 8016 8 221 -205 71,1 64,9 -451
Maj 10 001 11 500 -1 499 113,9 17,7, -1753 7 939 7 965 -26 79,4 69,3 -405
Czerwiec 10 529 12 335 -1 806 120,3 124,7, -1 985 8 284 8 563 -279 78,7 69,4 -232
Il kwartat 31 808 36 495 -4 687 123,0 126,2 -5 069 24 239 24749 -510 76,2 67,8 -1088
Lipiec 10 878 12 507 -1 629 125,4 1245 -874 8 398 8 843 -445 77,2 70,7 -776
Sierpien 9684 11101 -1417, 112,2 121,4 -1101 7 685 8105 -420 79,4 73,0 -116
Wrzesien 11 353 12 803 -1 450 123 125 -2 045 9428 9 369 59 83,0 73,2 -250
Il kwartaf 31915 36 411 -4 496 120,4 123,8 -4 020 25 511 26 317 -806 79,9 72,3 -1142
Pazdziernik 10 873 12 484 -1611 103,0 108,0 -1 640 9 696 9 881 -185 89,2 79,1 -342
Listopad 9129 10 682 -1 553 91,9 94,8 -1 432 9218 9 506 -288 101,0 89,0 -1433
Grudzien 7103 8 922 -1 819 87,4 90,8 -1740 7 987 8 632 -645 112,4 96,7 -959
IV kwartat 27 105 32 088 -4 983 94,7 98,3 -4 812 26 901 28 019 -1118 99,2 87,3 -2734
RAZEM 121 082| 138 808 -17 726 114,4 117,4 -18 293 100 130| 103 328 -3 198 82,7 74,4 -5 059
Srednio w 10 090 11 567 -1477 -1524 8344 8611 -267 -422 9311 9628 -317 -386
miesigcu

Zrédlo: DAP MG na podstawie danych NBP




