MINISTERSTWO GOSPODARKI Warszawa, 18 stycznia 2010 r.

Departament Analiz i Prognoz

INFORMACJA
o sytuacji w handlu zagranicznym
w listopadzie 2009 r. i po 11 miesiacach 2009 r.
(na podstawie wstepnych danych NBP)

1. Wyniki w listopadzie 2009 r.

W listopadzie 2009 r. eksport wyniost 9 118 mln EUR i okazat si¢ niemalze identyczny jak w
analogicznym miesiacu roku 2008 r., tj. mniejszy zaledwie o 0,1% (o 11 mln EUR). Byl on
zarazem o 575 min EUR nizszy niz w pazdzierniku ub.r., kiedy to liczba dni roboczych byta

dwa dni wigksza.

Warto$¢ eksportu w listopadzie ub.r. okazala si¢ o ok. 850 mln EUR wyzsza od
sredniomiesigcznej jego wartosci po 10 miesiacach 2009 r., co moze wskazywa¢ na wyrazne

oznaki ozywienia eksportowego.

Zgodnie z utrzymujaca si¢ od poczatku roku tendencja - spadek po stronie importu byt
znacznie gigbszy niz po stronie eksportu. W stosunku do analogicznego miesiaca roku
poprzedniego import zmniejszyt si¢ o 11,9%, do 9 410 mln EUR. Jego zalamanie, tak samo jak
w przypadku eksportu, okazato si¢ znacznie tagodniejsze niz w poprzednich miesiagcach, w tym
w poréwnaniu z pazdziernikiem 2009 r. tagodniejsze o 9,5 pkt. proc., a jego wartos¢ w
listopadzie br. byta o ponad 900 mIn EUR wyzsza od $redniomiesigcznej jego wartosci po 10

miesiagcach 2009 r.

Warto zaznaczy¢, ze odnotowany w listopadzie zaledwie nieznaczny spadek eksportu (o 0,1%)
oraz relatywnie tagodny spadek importu (o niespetna 12%) na tle poprzednich miesigcy byly w
znacznej mierze efektem niskiej bazy odniesienia z listopada 2008 r., kiedy to rozpoczgto sig

kryzysowe zatamanie obrotow towarowych.

Deficyt obrotéw towarowych w listopadzie 2009 r. wynidst niespetna 300 min EUR 1 tym
samym byl ponad 5-krotnie nizszy niz w listopadzie 2008 r., jakkolwiek jednocze$nie o 189 min

EUR wyzszy niz miesiac wczesnie;.



Obroty towarowe w listopadzie 2009 r. w EUR 1 PLN przedstawiono w tabeli 1.

Tabela 1.
Listopad Listopad Dynamika
2008 2009 (Listopad 2008=100)
w min w min w min w min
EUR PLN EUR PLN wEUR wPLN
Eksport 9129 33965 9118 38 055 99,9 112,0
Import 10 682 39743 9410 39270 88,1 98,8
Saldo -1 553 -5778 -292 -1215 -

Zrédio: DAP MG na podstawie danych NBP

Deficyt na rachunku obrotow biezacych (ROB) w listopadzie 2009 r. byl najglebszy od
poczatku 2009 roku i wyniost 1 272 min EUR. Jednoczesnie byt on o 160 min EUR
tagodniejszy w poréwnaniu z analogicznym miesiacem roku poprzedniego, na co wplyneta

poprawa salda w nastgpujacych pozycjach ROB:
e zmniejszenie deficytu w obrotach towarami (o 1 261 min EUR),
e zwigkszenie nadwyzki w pozycji ustug (o 79 min EUR).

Jednak w pozycji dochodow i transferow biezacych doszlo do pogorszenia salda. W pozycji
dochodow deficyt poglebit si¢ 0 490 min EUR, natomiast w pozycji transferéw biezacych
notowana przed rokiem nadwyzka w wysokosci 361 min EUR przeksztalcila si¢ w deficyt na

poziomie 329 min EUR.

2. Wyniki po 11 miesigcach 2009 r.

Po 11 miesiacach 2009 r. warto$¢ polskiego eksportu wyniosta 91,7 mld EUR 1 w stosunku do
analogicznego okresu roku poprzedniego byta nizsza o 19,5%, tj. 0 22,2 mld EUR.

W tym samym okresie import osiagnat wartos¢ 94,4 mld EUR 1 okazat si¢ 0 27,3% (tj. 0 35,5
mld EUR) nizszy niz przed rokiem.

W rezultacie po 11 miesigcach 2009 r. deficyt obrotow towarowych wyniést 2,7 mld EUR,

czyli byl prawie 6-krotnie lagodniejszy niz w analogicznym okresie roku poprzedniego.

W S$lad za tym notowany przed rokiem gleboki deficyt na rachunku obrotéw biezacych
(16,5 mld EUR) zostal zredukowany o 12,6 mld EUR, do niespelna 4 mld EUR. Na tak
zdecydowana poprawe salda ROB ztozyly si¢ korzystne zmiany w nastgpujacych pozycjach

tego rachunku:
e zmniejszenie deficytu obrotoéw towarowych (o 13,2 mld EUR),

e zwigkszenie nadwyzki w pozycji ustug (o 0,5 mld EUR),



Natomiast w pozycji transferow biezacych doszio do zmniejszenia nadwyzki, tj. o 654 min
EUR, do 4,6 mld EUR, a w pozycji dochodow do zwigkszenia deficytu, tj. o blisko 0,5 mld
EUR, do 9,3 mld EUR.

3. Zagraniczne inwestycje bezposrednie w Polsce

W listopadzie — po raz pierwszy od czerwca 2008 r. - odnotowano odplyw zagranicznych
inwestycji bezposrednich w wysokosci 372 min EUR, podczas gdy w analogicznym miesiacu
roku poprzedniego notowano naptyw BIZ w wysokosci 776 min EUR, a w pazdzierniku

2009 r. naptyw ten siggnat blisko 1,3 mld EUR.

W  okresie styczen - listopad 2009 r. laczny naplyw zagranicznych inwestycji
bezposrednich wyniost ok. 7,7 mld EUR, czyli byl o 20,7% (tj. 0 2 mld EUR) nizszy niz

przed rokiem.

Zmiany naptywu zagranicznych inwestycji bezposrednich w okresie 12007 — XI/2009

zilustrowano na ponizszym wykresie.
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Zrédto: DAP MG na podstawie danych NBP

4. Uwarunkowania kursowe

Listopad 2009 r. przyniost umocnienie si¢ waluty krajowej zarowno wobec euro, jak i dolara.
Warto odnotowac, ze listopadowy kurs USD w PLN byt najnizszy od pazdziernika 2008 r.
1 wynidst 2,7990 PLN. W poréwnaniu do pazdziernika 2009 r. ulegl on dalszemu ostabieniu,

tj. 0 1,7%.

Z kolei kurs EUR wobec zlotego w listopadzie 2009 r. byl o 12,2% mocniejszy w
porownaniu z analogicznym miesigcem roku poprzedniego oraz o ok. 1% slabszy niz w

pazdzierniku 2009 r.



Poréwnanie $rednich kursow EUR 1 USD wobec zlotego w okresie I-XI 2009 r. z ich

poziomem w wybranych okresach poprzednich przedstawiono w tabeli 2 oraz na wykresie.

Tabela 2. Kurs EUR i USD w zlotych

Sredni kurs EUR i USD w zitotych

EURO usD
Rok 2004 4,5340 3,6540
kwiecien 2004 (rekordowo staby ztoty) 4,7581 3,9587
Rok 2008 3,5166 2,4092
lipiec 2008 (rekordowo silny zioty) 3,2600 2,0674
1-X1 2009 4,3445 3,1423

Wskaznik zmian kursu EUR i USD (w %)

Kurs w okresie I-XI 2_009 r w stosunku do EURO USD
poziomu:

sredniego w 2004 95,8 85,9

z kwietnia 2004 91,3 79,4

sredniego w 2008 123,5 130,4

z lipca 2008 133,3 151,9

Zrédto: DAP MG na podstawie danych NBP

Wykres. Zmiany kurséw USD i EUR w zlotych w okresie 1/2004 — X1/2009

Ksztattowanie sie kursu EUR i USD w PLN
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Zrédlo: DAP MG na podstawie danych NBP



Podsumowanie i wnioski

W listopadzie 2009 r., po raz pierwszy od
poczatku kryzysowego zatamania eksport
okazat si¢ zblizony do poziomu sprzed roku,
a spadek importu wulegl powaznemu
ztagodzeniu. Jakkolwiek te korzystne zmiany
dynamiki obrotow w listopadzie 2009 r.
nalezy przypisa¢ w znacznej mierze niskiej
bazie odniesienia z listopada 2008 r., kiedy
to rozpoczgto si¢ zalamanie obrotdéw, to
jednak nalezy zauwazy¢, ze bezwzgledny
poziom eksportu, jak i importu w listopadzie
2009 r., okazat si¢ odpowiednio o: 856 min
EUR 1 907 mln EUR wyzszy od
sredniomiesigcznych ich wartosci po 10
miesiacach 2009 r. Swiadczy to o coraz
wyrazniejszych oznakach ozywienia obrotow

handlowych.

Przewiduje sig, ze utrzymujacy si¢ nadal
relatywnie  glgboki spadek importu w
poréwnaniu z eksportem ulegnie w ciagu
najblizszych miesigcy znacznemu ztagodzeniu
i zahamowaniu, co przelozy si¢ na
powstrzymanie trwajacej od poczatku 2009 r.
tendencji do redukcji deficytu wymiany

towarowe;j.

Wielkos¢ eksportu i importu Polski
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Zrédlo: DAP MG na podstawie danych NBP

Saldo obrotow towarowych

(w min EUR)
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Zalacznik nr 1. Obroty towarowe z zagranica oraz saldo rachunku obrotow biezacych wedlug NBP w okresie 12007 — XI 2009 (w mln EUR)

Dynamika (analogiczny Saldo Dynamika (analogiczny Saldo (analzyri‘:zrglkzkres Saldo
. W min EUR okres roku poprzedniego| rachunku W min EUR okres roku rachunku W min EUR 9 v . rachunku
Miesiace _ . . _ . roku poprzedniego = .
=100) obrotow poprzedniego = 100 obrotéw 100 obrotéw
biez h biez h biez h
Eksport [import |saldo Eksport  |Import lezacyc Eksport [import |saldo Eksport  [import lezacyc Eksport [import |saldo Eksport [Import lezacyc
2007 2008 2009
Styczen 7 909 8 700 -791 1151 1241 -1115 9761 10 667 -906 123,4] 122,6] -1170 7 388 7871 -483] 75,7 73,8 -754
Luty 7 898 8408 -510 112,2 116,1 -868 10 324 11 406 -1 082 130,7] 135,7] -1 304 7 608 7675 -67 73,7 67,3 790
Marzec 9 057 10 142 -1 085 115,6 121,7 -961 10 169 11741 -1 572 112,3] 115,8| -1918 8483 8 697 -214 83,4 74,1 -131
I kwartat 24 864 27 250 -2 386 114,3 120,6 -2 944 30 254 33814 -3 560 121,7 124,1 -4 392 23479 24 243 -764 77,6 71,7 -95
Kwiecien 8 326 9270 -944 115,8] 126,2 -840 11278 12 660 -1382 135,5 136,6 -1331 8016 8221 -205) 71,1 64,9 -451
Maj 8782 9768 -986 1131 115,0 -1463 10 001 11 500 -1499 113,9 17,7 -1753 7939 7 965 -26 79,4 69,3 -405
Czerwiec 8749 9 891 -1142 1121 121,7 -1746 10 529 12 335 -1 806 120,3 124,7] -1 985 8284 8 563 -279| 78,7 69,4 -232
Il kwartaf 25 857 28929 -3072 113,6 120,7 -4 049 31 808 36 495 -4 687 123,0 126,2 -5 069 24 239 24749 -510 76,2 67,8 -1088
Lipiec 8673 10 046 -1 373 117,4 125,3] -1 465 10 878 12 507 -1629 125,4] 124,5] -874 8 326 8 865 -539 76,5 70,9 -833
Sierpien 8 630 9 147 -517 115,6] 114,5] -753 9 684 11101 -1417 112,2 1214 -1101 7617 8087 -470) 78,7 72,8 -107
Wrzesien 9 208| 10 218 -1010 109,2 1151 -900 11 353 12 803 -1450 123 125 -2045 9264 9289 -25 81,6 72,6 -308
Il kwartat 26 511 29 411 -2900 113,9 118,2 -3118 31915 36 411 -4 496 120,4 123,8 -4 020 25 207 26 241 -1034 79,0 72,1 -1248
9 miesiecy 77 232 85 590 -8 358 113,9 119,8 -10 111 93977 106 720 -12743 121,7 124,7 -13 481 72925 75 233 -2 308 77,6 70,5 -2431
Pazdziernik 10 556 11 555 -999 115,8 119,7 -1450 10 873 12 484 -1611 103,0 108,0 -1 640 9693 9796 -103 89,1 78,5 -266
Listopad 9937 11 270) -1333 111,3] 119,8] -886| 9129 10 682 -1553 91,9 94,8 -1432 9118 9410 -292) 99,9 88,1 -1272
11 m-cy 97725 108 415 -10 690 113,8 119,8 -12 447 113 979 129 886 -15 907 116,6 119,8 -16 553 91736 94 439 -2703 80,5 72,7 -3 969
Grudzien 8131 9827 -1 696 107,8 116,7 -2 274 7103 8922 -1819 87,4 90,8 -1740
IV kwartat 28 624 32 652 -4 028 111,9 118,8 -4 610 27 105 32088 -4 983 94,7 98,3 -4 812
RAZEM 105 856 118 242| -12 386 -14 721 121 082 138 808 -17 726 114,4 117,4 -18 293
Srednio w 8821 9854 -1032 -1227 10 090 11 567 1477 -1524 8340 8585 -246 -361
miesigcu




