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Obroty towarowe z zagrania w fazie wychodzenia z kryzysu
(wg danych za 7 miesty 2010 r.)

1. Wpltyw kryzysu na handelswiatowy

Globalny kryzys finansowy spowodowat zatamanie koRtury gospodarczej na gkiszaci
rynkow swiatowych, zwitaszcza w Ameryce i Europie. Zatamadagkreto gtownie kraje
rozwinigte gospodarczo, czyli rynki domirage w polskich obrotach towarowych, jakkolwiek
skala spadku PKB na rynkach WNP, zwlaszcza w Rbgjia Ukrainie, okazata i
nieporéwnywalnie wiksza. Destruktywnemu wptywowi kryzysu oparty siatomiast niemal
wszystkie rozwijajce sé gospodarki Azji Potudniowo-Wschodniej na czelelar@ami.

Wedtug danych Midzynarodowego Funduszu Walutowego globalny PKB eisnyt st o
0,6%, po jego wzrzie o 3% w roku 2008. Spadek PKB w Unii Europejskigniost w 2009
roku 4,1%, w tym w Niemczech, czyli kluczowym rynklia Polski, PKB zmniejszyt sio
4,9%. Spadek PKB na rynkach WNRgiat 6,6%, przy czym w Rosji i na Ukrainie, PKB
spadt odpowiednio 0 7,9% i 0 15,1%.

Natomiast na rozwijagych st rynkach azjatyckicBredni wzrost PKB signat blisko 7%, w
tym w Chinach 9,1% i w Indiach 5,7%.

Pogorszenigwiatowej koniunktury przetoyto sie na spadki globalnych obrotéw. Wolumen
eksportu towarowego w gospodarkach rozetytgh obniyt sic o 13,5%, a w gospodarkach
wschodacych i rozwijapcych sé 0 9,1%. ROownoczZmie wolumen importu towarowego
obnizyt si¢ odpowiednio o 13% oraz o0 9,5%. Taklgpkiego zatamania obrotow towarowych
nie notowano od zakazenia Il wojny§wiatowe)j.

2. Giéwne uwarunkowania obrotéw towarowych w okresie kyzysu

Kryzys na rynkach finansowych wywotat pomvee zmiany zewgtrznych i wewrtrznych
uwarunkowa polskiego handlu zagranicznego. Najbardziej wynyerbezpdredni wptyw
miaty dwa przeciwstawne czynniki, a mianowicie:

1. zatamanie popytu w otoczeniu mgdzynarodowym, zwtaszcza na kluczowych dla
polskich eksporterébw rynkach unijnych i innych rynkach rozwinigtych,
oddziatupce negatywnie na eksport, a w warunkach jego wegsakiportochtonnéci,
takze ograniczajce import zaopatrzeniowy, oraz

2. deprecjacja ziotego, stymulujca eksport przy rownolegtym hamupcym jej
wplywie na import.



Ad. 1. Zalamanie popytu wewrtrznego, w tym importowego, na rynkach europejskich
(w ujeciu r/r) nastpito w Il pétroczu 2008 roku. Po wyfaym spowolnieniu jego wzrostu w
UE 27 w Il kwartale, do 0,2% (z 1,4 % w | potrogzV kw. przyniost spadek o 1,4%.

W Niemczech wyhamowanie tempa wzrostu popytu w 200@&s¢powato bardziej tagodnie
(z +2% w Il kw. do +1,3% w Il kw. i 0,5% w IV kw,)jednak na niektorych innych
wigkszych rynkach unijnych, np. w Wielkiej Brytaniiyc¥Vtoszech, jego wyrae zatamanie
notowano ja w Il kw. 2008 r., a nawet wczeie|.

W skali catego 2008 érednie tempo wzrostu popytu wegtrenego na rynkach rozwigtych
spadto do 0,1% (z 2,3% w roku 2007), jakkolwiek treie euro spowolnienie nie byto
jeszcze tak wyrme (wzrost o 0,7% wobec 2,4% w 2007 r.), a w Niesnbzodnotowano
nawet wzrost popytu (z 1% w roku 2007 do 1,7%).oNaast we Francji spowolnienie
wzrostu popytu wewgtrznego w 2008 r. byto bardzo znace (do 0,7% z 3,2% w roku
2007). Podobnie w Wielkiej Brytanii tempo wzrostapgtu spadio z 3% w roku 2007 do
zaledwie 0,1% w roku 2008, a we Wioszech i Hiszippri woéwczas odnotowano wyiae
jego zatamanie (odpowiednio do -1,5% oraz do -0,5%)

Spowolnienie zapoatkowane w roku 2008 przeszto w roku 2009 wbglki spadek popytu
trwajacy przez wszystkie kolejne kwartaty tegamku, a nawet utrzymagy sk na niektérych
rynkach (m.in. w Irlandii, Grecji, Litwie, ButgariHiszpanii) take w roku bieacym.

Srednioroczny spadek popytu w roku 200@gsiyt w gospodarkach rozwiglych 3,4%,
podobnie jak w USA i strefie euro. Roczny spadekypo w Niemczech, podobnie jak we
Francji okazat si relatywnie umiarkowany (odpowiednio -1,8% oraz 2%¢ we Wioszech
siegmat 3,8%, a w Hiszpanii 6%.

Ad.2. Obok zatamania popytu zewtrznego niemal réwnolegle, tj. od potowy lipca 2008
roku do lutego 2009 roku pegtowataostra deprecjacja ztotego wobec gtéwnych walut,
wywotana okresowym odptywem kapitatu z rynku pokgjo oraz niepewnoia co do
stabilngci tego rynku w przypadku dalszego zaostrzeniaygyz

W jej rezultacie, w eigu 7 miesicy kurs ztotego ulegt ostabieniu o ok. 30% wobecoEaraz

0 blisko 43% wobec USD. Odbudowa pozycji ztotegmkvesie od marca do koa 2009
roku posgpowata znacznie wolniej hijego spadek, a w rezultacieedni kurs ztotego wobec
Euro i USD w roku 2009 okazatesstabszy ni w roku 2008 odpowiednio o 18,6% oraz o
22,7%. Tak znaczna deprecjacja ztotego zniwelowatewihzka powszechny — wywotany
kryzysem — spadek cen dewizowych w 2009 r. (szangwa ponad 7% w polskim eksporcie
I ok. 11% w imporcie), zapewnig mimo ich spadku wysoki wzrost cen transakcyjnych
(ztotowych) w obu strumieniach polskich obrotéw syewych, stgajacy 13,5% w eksporcie

I 8,7% po stronie importu. Zapewnito to z jednejosy relatywnie wysok optacalnéé
sprzeday eksportowej, z drugiej natomiast znacznie péghmimport (mimo powszechnego
spadku ceswiatowych importowanych towarow).

Korzystne oddziatywanie czynnika kursowego nie atiotwprawdzie skompensowa
negatywnego wptywu czynnika popytowego na ekspabet,w powanym stopniu ztagodzito
skak jego zatamania. Jednoémée ostabienie waluty, poprzez wyhamowanie importu,
zaowocowato redukgjdeficytu obrotow towarowych, z 26,2 mid Euro w woR008 do 9,2
mld Euro w roku 2009.



3. Pierwsze reakcje na kryzys w IV kw. 2008 r.

Spowolnienie popytu zewtrznego w Il kwartale, a naginie jego zatamanie w IV kwartale
2008 roku stosunkowo szybko, bozjw pazdzierniku tega roku wywotato znaczne
spowolnienie wzrostu eksportu liczonego w Euro dé6l1(z 20% po trzech kwartatach i
ponad 26% we wrZeiu), a nasipnie, w listopadzie i grudniu jego spadek, odpowiec
ponad 9% oraz o 7,4%. W rezultaérednie tempo wzrostu eksportu po czterech kwaittatac
2008 r. spadto do poziomu ok. 14%, czyli o bliskopl@. proc. ntszego ni po trzech
kwartatach.

Wzrost importu, ktéry w agu trzech kwartatdow 2008 r.eginat blisko 24% spowolnit w
pazdzierniku do 16,5%, a w dwoch ostatnich mieach przeksztaicit si w spadek
odpowiednio o0 4,6% oraz niespetna 2%. Byt to zasgpadek bardziej umiarkowanyznpo
stronie eksportu i w rezultacie, w skali catego 206ku import wzrést o 18,3%. Oznacza to,
ze reakcja importerow na pe@pujaca od sierpnia osir deprecjagj ztotego naspowata
stosunkowo powoli i ujawnita siwyraznie dopiero po 5 miegtach. Mogto to wynika ze
swiadomego dzenia podmiotow do gromadzenia zapaséw na wypadekotivatego
kryzysu i rownie diugotrwatej tendencji deprecjamjjwaluty krajowej. W rezultacie, tempo
przyrostu deficytu w IV kw. 2008 r. ulegto nawetwyeemu przypieszeniu i na koniec roku
siegneto rekordowego poziomu 26,2 mid Euro.

4. Glebokie zatamanie obrotéw towarowych i radykalna popawa ich
bilansu w 2009 roku

Kryzys spowodowat spadek wolumenu eksportu polski@g8%), czyli o ponad 4 pkt. proc.
tagodniejszy ni w skali gospodarki globalnej, a jednotzie spadek wolumenu importu o
blisko 15%, czyli o 2 pkt. proc. g¢hszy ni w skali globalnej.

Zatlamanie obrotéw w ich wymiarze wastiowym (w Euro) okazato siznacznie gibsze ni
w ujeciu wolumenowym Eksport zmniejszyt s do poziomu 98,3 mlid Euro, tj. 0 15,5%,
natomiast wartos¢ importu spadta do 107,5 mid EUR, tj. & o 24,5%.

W rezultacie nagpita wyrazna poprawa bilansu polskich obrotéw towarowych graaia.
Niewspotmiernie gkbszy spadek obrotéw po stronie importu zaowocowat i@ tylko
powstrzymaniem utrzymujacej se we wczéniejszych trzech latach tendencji do
szybkiego narastania deficytu obrotow, ale jego radkcja. Ujemne saldo wymiany
towarowej zostato ograniczone blisko 3-krotnie, dpoziomu niespetna 9,3 mid EUR.

5. Zmiany struktury obrotéw towarowych w czasie kryzysu

Kryzys spowodowat nie tylko powane zatamanie obrotow towarowych, ale take

znacace zmiany ich struktury geograficznej i przedmiotovej. W trudnych
uwarunkowaniach kryzysowych ujawnitagsz jednej strony zricowana odporrig na

kryzys i chionné¢ importowa poszczegdlnych rynkow, z drugiejs zaréznicowana
odpornd¢ eksportu poszczegolnych grup towarowych nabafa dekoniunktug. Na

podstawie danych za miniony, roczny okres funkcyegaa wymiany towarowej z zagraaic
w warunkach kryzysu nima generalnie oceria ze relatywnie nizsze zatamanie
eksportowe notowano na rynkach rozwingtych, a réwnoczénie relatywnie wyzsz

odpornos¢ na kryzys obserwowano w eksporcie towarOw whej przetworzonych, z
regulty wyzej zaawansowanych technologicznie.



5.1.Zmiany w przekroju geograficznym

Generalnie relatywnie lepsze wyniki eksportowe ddwano na — dominagych w polskich
obrotach towarowych — rynkach krajow rozwiych gospodarczo. Eksport na te rynki w
2009 roku spadt o 12,8%, podczas gdy import zmzyejsic 0 24,7%.Podobnie jak w
obrotach ogdétem spadek importu z tych rynkow okazalsie tu zatem decydowanie
gtebszy nz w eksporcie, a w efekcie wygpujacy w 2008 roku deficyt w wysokéci 2,2
mld EUR przeksztalcit sk w nadwyzke na poziomie 9,8 mid EUR.

Dominujca czs$¢ (blisko 80%) polskiego eksportu trafita tradycgnna rynki Unii
Europejskiej, ktdre zajmowaly réwriedominupca pozycg w polskim imporcie (61,9%).
Eksport na te rynki obayt sic 0 13,5%, tj. 0 2 pkt. proc. wolniejmprzecetnie, podczas gdy
spadek importu (0 24,5%) byt na poziomie przewj dla ogétu importu.

Na tle rynkéw rozwingtych, ale take na tle obrotéw ogdétem szczegodlniebgiki byt spadek
obrotow z krajami WNP, przy czym w przeciigdwie do pozostatych rynkow spadek po
stronie eksportu (o 38,1%) okazag sieco gebszy nz w imporcie (37,7%).

W wymianie z ta grupa rynkdw odnotowano redukcje deficytu o ok. 2 mld EUR, do 3,5
mld EUR, na co decydujcy wptyw miato zmniejszenie s 0 4,2 mld EUR deficytu w
obrotach produktami mineralnymi. Zadecydowata o tym poprawa salda obrotéw z R0s;j
(deficyt zostat ograniczony o 2,2 mld EUR, do 5@ lBUR), co wynikato gtéwnie ze spadku
wartasci importu produktow mineralnych z tego rynku (onpd 3,8 mid EUR, do 6,4 mid
EUR) dzkki spadkowi cen tych surowcow gaiatowych rynkach w 2009 roku.

Decydujacy od lat o ogolnym bilansie polskich obrotow gboki deficyt wymiany z
krajami Azji zostat w 2009 roku zredukowany o 4,5 nd EUR, do 16 mid EUR
Najwickszy udziat w tym deficycie miato ujemne saldo wgmy z Chinami, ktére w 2009 r.
ulegto obnkeniu do 8,9 mild EUR, czyli 0 1,7 mid EUR.

5.2.Zmiany struktury przedmiotowej

W okresie kryzysu stosunkowo wyszy odpornoscia na kryzys wykazaty s¢ towary
wyzej przetworzone i 0 wyszym stopniu zaawansowania technologicznego. Natast
gtebsze zatamanie obrotow zaobserwowano w odniesiendo surowcow i produktow
nizej przetworzonych.

Tradycyjnie dominujaca pozycje w polskim eksporcie umocnity wysoko przetworzone
wyroby elektromaszynowe.lch eksport spadt w 2009 r. o0 11,8%, czyli znaezamolniej ni
eksport ogotem, dgki czemu ich udziat zwkszyt st o blisko 2 pkt. proc., do 44,8%,
podczas gdy udziat ich importu wzrést w tym czasigo o 0,7 pkt. proc., do 39,1 %WV
rezultacie, notowany tu w 2008 roku deficyt w wysodsci 4,8 mld EUR przeksztatcit s¢
w ub.r. w nadwyzke na poziomie 2 mld EUR.

Korzystne zmiany salda zaszly take w wymianie wyrobami przemystu chemicznego,
gdzie tradycyjnie gboki deficyt zostat zredukowany o 2,3 mild EUR, dé éld EUR.
Eksport tych towaréw zmniejszykso 15%, a import 0 19%.



Na tle ogolnego zatamania eksponysoka odpornaoscia na kryzys wyroznity sie artykuty
rolno-spozywcze, ktorych eksport zmniejszytstylko o 1,2%. Przy spadku importu 0 9,5%
wptyneto na wzrost nadwaki wymiany o ponad 0,8 mld EUR, do 2,3 mid EUR.

Natomiast w obrotach towarami nisko przetworzonytpi,— produktami mineralnymi
(sekcja V) i wyrobami metalurgicznymi (sekcja XV) gadki obrotéw byly znacznie
gtebsze Eksport wyrobow metalurgicznych zmniejszyt s¢ o 33,1%, import o 35,7% W
obrotach produktami mineralnymi spadek eksportu i@stn39,1%, importu 38,7%. Tak
gieboki spadek importu produktow mineralnych (o 6,8IBUR) wptyrat na zdecydowan
popraw salda w obrotach tymi towarami — deficyt zostatamgczony o 4,8 mld EUR do 7,6
mld EUR.

Powazne spowolnienie importowe, zarowno w wymiarze bezwkdnym, jak i w relacji
do eksportu przyniosto w rezultacie 3-krotry redukcje¢ deficytu obrotéw towarowych, z
ok. 26,2 mld EUR w 2008 r. do nieco ponad 9,2 mIdUR w roku 2009

6. Wyrazne azywienie obrotow towarowych w okresie 7 miegcy 2010 r.

Eksport po 7 miegcach br. wyniost blisko 66 mld EUR i byt o 20% #syy niz przed
rokiem, a zarazem tylko o ok. 3 mld EURzsdy niz w analogicznym okresie roku 2008 —
poprzedzajcym kryzys.Wskazuje to na szybkie tempo odbudowy jego poziomsprzed
kryzysu, lepsze od wczmiejszych oczekiwa.

Import w tym czasie osagnat poziom 72,1 mld EUR, czyli o 18,9% wiszy niz przed
rokiem, ale jednoczénie, w przeciwieistwie do eksportu, & o blisko 11,5 mid EUR
nizszy w poréwnaniu z analogicznym okresem roku 2008.ym samym tempo odbudowy
przedkryzysowego poziomu importu po 7 maesch br. okazato siznacznie wolniejsze hi
po stronie eksportu, zwlaszcza w konte& skali jego zatamania w roku ubiegtym.

W rezultacie, mimo zdecydowanegoxywienia obrotow towarowych po 7 miesjcach br.,

ktéremu tradycyjnie towarzyszyt wzrost deficytu, sddo wymiany w poréwnaniu z

okresem kryzysowego zatamania obrotow ulegto jedyainiewielkiemu pogorszeniu (0
niespetna 0,5 mld EUR) i tym samym deficyt utrzymalsie na poziomie & o ponad 8,5
mld EUR nizszym niz w przedkryzysowym okresie 7 miegcy 2008 roku.

Ogolne wyniki wymiany towarowej za okres 7 migsi br. wskazyj, iz w krotkim okresie
wychodzenia z kryzysu okazatg snazliwa nie tylko szybka odbudowa przedkryzysowego
(relatywnie wysokiego) poziomu eksportu, ale ponadtoshgnigcie tego przy radykalnej
poprawie stanu zrownowaenia obrotow. Wskanik zrownowaenia obrotow (wyrzajacy
relacg salda do eksportu) poprawitgez poziomu -0,21 za 7 miesy 2008 r. do -0,09).

Trudno obecnie ocenidrwatcsé tego zjawiska. W najbiszych miesicach oczekiwane jest
pewne aywienie importowe (m.in. z racjizywienia naptywu BlZ), to jednak wydajegsi
wysoce prawdopodobneg podgte w okresie kryzysu i w znacznej mierze przez ¥syz
wymuszone dziatania dostosowawcze przez podmiapgaowane w wymiag handlowd,
w tym take przez inwestoréw zagranicznych zaowacmpacacym obnigeniem poziomu
importochtonnéci polskiego eksportu w dhgzej perspektywie.



7. Zmiany struktury obrotow towarowych w okresie 7 miesigcy 2010 r.
(na tle analogicznego okresu 2008 r.)

7.1.Zmiany w przekroju geograficznym

O znaczcej skali odbudowy przedkryzysowej polskiego eksptm w okresie pierwszych
7 miesecy br., a zarazem o wyjtkowo korzystnym bilansie obrotow zadecydowaty
wyniki wymiany z krajami rozwini etymi.

Eksport na rynki rozwirte w okresie 7 miesty br. okazat s tylko 0 2,2% niszy niz w
analogicznym okresie 2008 roku, a zatem odbudovgm jprzedkryzysowego poziomu
nastpowala tu szybciej niw eksporcie ogotem i zdecydowanie szybcigj mh pozostatych
rynkach. Jednoczeie saldo wymiany ulegto tu tylko niewielkiemu pogeeniu w
poréwnaniu z analogicznym okresem ub.r., a w rezidt okazato siaz 0 9,3 mid Euro
korzystniejsze nri przed dwoma laty. Poprawa salda w obrotacha zgiup rynkéw
przewy.szyta zatem skalpoprawy salda w obrotach ogotem.

W grupie rynkéw rozwini ¢tych wyrazna poprawa salda nasipita w wymianie z UE.

Eksport na te rynki po 7 miesiach okazat sio 3,5% niszy niz przed dwoma laty, ale
réwnoczénie dodatnie saldo wymiany przekroczyto tu znacZhke mid Euro i okazato si
nie tylko korzystniejsze niprzed dwoma laty, ale rownoémée o blisko 3,2 mld Euro
wyzsze ni przed rokiem.

W wymianie z krajami strefy euro tempo odbudowylis&lasportu byto relatywnie najwgze
(98,2% poziomu sprzed dwoch lat), a nadkayw obrotach (3,4 mld Euro) okazata ponad
dwukrotnie wysza nik przed rokiem, a jednocg@e o blisko 8 mld Euro korzystniejszazni
przed dwoma laty.

Wsrod najwazniejszych rynkéw unijnych najwyzsze tempo odbudowy eksportu
odnotowano w obrotach z nasfpujacymi krajami:
- Stowacjy - do poziomu o 17% wgpzego ni przed dwoma laty, przy nadwge 320
min Euro, czyli 11-krotnie wiszej n w roku ubiegtym;
— Francja - do poziomu o 7,5% wgzego ni w analogicznym okresie 2008 roku i przy
nadwyzce ponad 1,5 mld Euro, czyli o ponad 460 min Euyaszej nz przed rokiem;
- Wielka Brytania - do poziomu o 7,5% wgzego jak przed dwoma laty i przy
nadwyzce o ponad 600 min Euro wszej niz przed rokiem.

W wymianie z Niemcami— jako najwgkszym rynkiem eksportowym nie zdotano wprawdzie
w petni odbudowa przedkryzysowego poziomu eksportu (eksport po @&spuach byt o
2,3% nizszy niz przed dwoma laty), jednakadwyzka wymiany, w wysokdaci blisko 1,3
mld Euro, okazata se wyzsza o 380 min Euro ni przed rokiem, podczas, gdy przed
dwoma laty w obrotach z tym rynkiem notowano defiggajacy blisko 2,6 mid Euro.

Eksport na rynki rozwini ¢te spoza UE i EFTA,gdzie jego spadek w okresie kryzysu byt
znikomy, osagnat w okresie 7 miescy br. poziomo blisko 43% wyzszy niz przed dwoma
laty przy relatywnie niewielkim pogbieniu deficytu do poziomu niespetna 1,6 mid Euro,
czyli o ponad 680 min Eurozszego od notowanego przed dwoma laty.

Eksport do USA, o wartgi ponad 1,3 mld Euro przekroczyt poziom sprzed clwéat o
blisko 40% przy deficycie obrotow nieco ponad 0,&d nkEuro, czyli tylko nieznacznie



glebszym ni przed rokiem i zarazem o ok. 170 min Euro mniejsayz przed dwoma laty.
Eksport do Kanady, po niewielkim waame w roku ubiegtym, wzrdst w okresie 7 migsi
br. do poziomu dwukrotnie wgzego ni przed dwoma laty przy rownoczesnym,
nieznacznym wzrie nadwyki we wzajemnych obrotach.

Diametralnie odmienna sytuacja miata miejsce w obrach z rynkami WNP. Poziom
eksportu sprzed dwoch lat udal@ su odbudowé zaledwie w 72%, podczas gdy deficyt
wymiany, w wysokéci ponad 3,8 mld Euro okazaksa o blisko 1,9 mld Euro gbszy n¥ w
roku ubiegtym i zarazem o blisko 560 min Eurebgizy niz przed dwoma laty.

Zadecydowaly o tym wyniki wymiany z Rosy, gdzie eksport po 7 miegicach br.,
pomimo dynamicznego wzrostu (o 32%w relacji do 2009 r.) okazat st 0 27% nizszy niz
przed dwoma laty. Jednoczénie deficyt pogkbit si¢ o ponad 1,8 mld Euro w porownaniu

z analogicznym okresem ubiegtorocznym i o blisko 48 min Euro w stosunku do
poziomu sprzed dwoch lat.O wzrascie deficytu zadecydowat tu ponowny wzrost cen
importowanych surowcéw energetycznych.

Jeszcze gibsza zapdc¢ utrzymata sie w eksporcie na Ukraire, gdzie wzrost eksportu w
ciagu 7 miesicy br. (0 14,3%) byt niewspotmiernie wolniejszy ¢eo spadku w roku
ubiegtym, skutkiem czego jego przedkryzysowy poziodato st odbudowd zaledwie w
60%. Jednoczaie nadwyka w obrotach, ktéra w okresie 7 migsi 2008 r. signeta blisko
1,7 mld Euro zostata w analogicznym okresie 200%vhrew ogdlnej tendencji w okresie
kryzysu, zredukowana do ok. 1 mld Euro, a ¢@st w okresie pokryzysowym ulegta dalszej
redukcji do niespetna 0,9 mld Euro. Dane te wskgzug ostatni kryzys wywotat
wyj atkowo niekorzystng ewolucje w wymianie handlowej z Ukrain.

W przypadku wig¢kszaci pozostatych rynkow WNP, w tym Biatorusi, po 7 meshcach
br. odnotowano zarbwno znacgce przekroczenie przedkryzysowego poziomu eksportu,
jak i popraw ¢ salda wymiany.

W wymianie z najliczniejsz grupa pozostatych rynkéw, w tym azjatyckich, gdzie polsk
eksport w ub.r. spadt generalnie o ponad 13%, jegpoziom z analogicznego okresu
przedkryzysowego zostat przekroczony. Podobna sytom miata miejsce po stronie
importu. W rezultacie, po okresowym spadku deficytu, w elge/ miesicy ub.r. o ponad
1,2 mld Euro (do poziomu ponad 8,7 mld Euro), wl@giaznym okresie br. nasiit jego

ponowny szybki wzrost do poziomu 10,2 mid Euro,licayponad 200 min Euro wgzego
niz przed kryzysem.

Na ten ogodlny obraz decydujco wptynelty wyniki wymiany z dwoma najwazniejszymi
rynkami w catej licznej zbiorowosci rynkow, a mianowicie z Chinami i Turcja. W obu
przypadkach eksport za okres 7 miegcy br., po jego wzrdgcie w ub.r. (odpowiednio o
ponad 21% i ponad 4%) okazat g§ o ponad 30% wyszy niz w analogicznym okresie
przedkryzysowym. Jednak, o ile w przypadku Turcji gloznaczny deficyt (320 min Euro)
notowany przed kryzysem, zostat w ub.r. zredukow@dmy4 min Euro, a w br. przeksztatcit
sie w nadwyke (73 min Euro), o tyle w przypadku Chin po krétkedtej redukcji deficytu w
okresie kryzysu (z ponad 5,5 mld Euro w okresiei@sikcy 2008 do niespetna 5 mid Euro
rok p&niej) jego poziom w analogicznym okresie br. okazato blisko 0,5 mld Euro
wyzszy niz przed kryzysem. Wskazuje to travaly, strukturalny charakter tendencji do
narastania deficytu w handlu z Chinami.



Tabela 1. Zmiany struktury

eograficznej obrotow Pdski w wyniku kryzysu

Stycza - lipiec 2008 Stycza - lipiec 2009 Stycz# - lipiec 2010 Zmiana Z miana Zmiana salda
Lp. Nazwa ugrupowania eksportu | importu
Eksport | Import | Saldo | Eksport | Import | Saldo | Eksport | import | Saldo | 2010/2008] 2010/2008| 2010/2009] 2010/2008
wmin EUR wmin EUR wmin EUR w % wmin EUR
POLSKA 68929 8356p -14638 54994 60619 -56626 64997 7P 0760796 95,8 86,3 -453|6 8 558,3

KRAJE ROZWINI ETE 1 )

1 GOSPODARCZO, w tym: 57 44 58 84P 1492 47187 42095 5pP92 56205 48275 OF 93 97,4 82,0 2 8382 93323

1.1 | UNIA EUROPEJSKA 54004 52958 1046 43883 37496  &B8 52096 42547 9549 94,5 80,3 3162,1 8 502,7

1.1.1 | KRAJE STREFY EURO 37364 41895 -45B1 317473 297y4 1 52f 36 71 33 299 3410 ﬂS,Z __195 1 884,0 7 940,9
NIEMCY 1724] 19817 -257% 1448 1359] 89 16853 1558 1271 97, 78.€ 380,4 3842 ]
FRANCJA 4429 4178 25q 3844 2791 105] 4759 3249 1514 1077 77,1 4626 | 264,
WEOCHY 4 36( 5674 -131] 4 002 4 353 -359 4117 4 16 -54 94 4 73t 296,¢ | 259 ]
NIDERLANDY 2777 2 82 -57 2 374 2 164 20 2779 2 551 221 100.4 90,2 195 283 4
HISZPANTA 1864 186} - 1404 1383 24 1900 148§ 413 101 ¢ 79,7 3897 414 4
SEOWACJZ 154] 1549 A 1177 | 147 3% 1814 146§ 34 1178 95 317.6 3519
BELGIA 1823 2 017 -189 1341 1414 -7 1579 1753 -179 86,6 87.2 -101.¢ 139
AUSTRIA 131 1431 -11d 103§ 1079 -4 1214 1159 57 92,4 80.9 98,( 173
FINLANDIA 609 1124 -514 407 797 -394 47 715 -242 77,5 63.4 1544 2741
GRECJ/ 372 153 219 360 114 244 325 12¢ 19 87,; 84t -50,1 -22.9
PORTUGALIA 22§ 220 7:' 207 15¢€ 5 279 18¢ 9 122 3 84.: 422 85.9
TRLANDIA 315 515 -201 225 397 -17 251 444 -194 79,8 86.9 -21.( 6.2
StOWENIA 27] 372 -101 212 257 -4 232 281 -49 85,6 75t -8,7 5;%
LUKSEMBURG 16¢ 134 34 59 84 -2 71 95 -24 424 70,7 1.6 -57.9
CYPK 42 10 33 135 1 125 55 1§ 37 1314 1937 -88.1 4.3
MALTA 19 20 -5 10 g 1 10 1§ -9 62, 91, -9.€ -4

1.1.2 | POZOSTALE KRAJE UE 16640 11064  55J7 12610 7749 4861 1538 9248  61B9 98,5 83,6 1278,1 561,9
WIELKA BRYTANTA 393 2364 1579 3468 1811 165y 4231 197 2 254 1075 83,6 602,¢ 681 ¢
REPUBLIKA CZESKA 3860 3074 784 3099 2116 97q 3914 2644 1264 1014 86,C 287, 483 3
SZWECJ/ 2 19( 179§ 397 1453 1101 344 1 839 1294 544 84 72,0 1964 1524
WEGRY 1974 1 59( 389 1447 1 051 381 1799 128} 509 91 80,¢ 121 ¢ 125,
DANIA 1 34¢ 993 359 103] 841 184 1204 852 354 89,6 859 1694 0.5
RUMUNIA 1 04¢ 397 648 692 28 404 829 497 338 79,3 123§ -68,4 -310,4
LITWA 112 490 637 674 297 371 729 394 331 64,9 79,¢ -39,¢ -295,]
LtOTWA 489 106 389 317 74 249 362 91 271 74( 86,C 27§ -112 3
ESTONIA 383 75 308 2317 48 189 278 64 214 72,6 85 25,¢ -93.1
BULGARIA 293 168 125 202 102 100 201 145 56 68,4 86,3 -44.1 -69.1



Styczen - lipiec 2008 Stycza - lipiec 2009 Styczen - lipiec 2010 Zmiana _mena Zmiana salda
L . eksportu importu
p. Nazwa ugrupowania
Eksport | Import | Saldo | Eksport | Import | Saldo |Eksport | Import [ saldo | 2010/2008] 2010/2008] 201072009 201072008
w min EUR wmin EUR wmin EUR w % wmin EUR
POLSKA 6892% B8356R -14638 54994 60619 -5626 65997 7P 0760796 95,8 86,3 -453/6 8 558,3
1.2 |EFTA 1 687 185p -1 1635 1 462 173 1 b05 1/630 -25 95,2 87,1 -197,8 147)7
NORWEGIA 1119 1 008 117 117§ 857 327 1014 9764 4 90,9 96.,§ -280,1 -69.9
SZWAJCARIA 491 817 -321 436 5771 -141] 568 611 -4 1157 75,¢ 93,2 273
ISLANDIA 70 21 42 15 21 -6 13 29 -17] 18.1 106,¢ -10,4 -58.9
LIECHTENSTEIN 7| 11 -4 7| 7| -1 7l 7| -1 92.¢ 65, -0,1 3.4
POZOSTALE KRAJE
1.3 |ROZWINI ETE 1 755 403 -2276 1669 31437 -1468 2604 4098 -1594 L8142 101,7 -126,5 681]9
GOSPODARCZO, w tym :
STANY ZJEDN.AMERYKI 93¢ 1716 -774 92§ 1 501 -574 1 309 1 91¢ -60¢§ 139,2 1117 -34,C 168,§
KANADA 243 157 84 247 98 150 4871 324 165 200,5 204, 151 79,3
IZRAEL 12¢ 171 -42 123 14¢ -24 16¢€ 14C 28 130, 82,1 52,2 69,8
REP. POLUD. AFRYK 134 20¢ -75 12€ 15E -27 19¢ 10¢€ 89 1455 50,7 116,z 163,71
JAPONIA 164 1 696 -1 534 113 1178 -1 064 190 1 56( -1 36¢ 117, 92,C -304,¢ 1648
INNE 14¢ 84 65 13(C 57 72 15¢€ 55 101 1042 65,4 28t 359
*
2. g?n;OSTALE KRAJE (%), w 11 474 24714 -13 235 7 8p7 18 $24  -10f717 9792 23801 oo 85, 96,3 -3291,8 -774,0
2.1 JWNP 7 027 10 299 -3 2]2 4 100 6 (065 -1 p64 5|069 § 901 838 72,1 86,4 -1 866,8 -558,9
ROSJ/ 3 52] 8 084 -4 559 1 953 5 157 -3 19§ 2 578 7 613 -5 035 73,1 94,1 -1 836,¢ -476,3
UKRAINA 2 58¢ 924 1 66 1 364 366 999 1 561 6671 894 60, 72,1 -105,¢ -768,3
BIALORUS 575 576 -1 484 32§ 156 614 376 240 107,C 65,2 83.¢ 241 3
KAZACHSTAN 13§ 204 -69 164 114 44 146 18¢ -42 105, 92,2 -88,5 23,1
MOLDOWA 72 43 28 46 14 32 62 22 40 87,2 51,7 8.t 1171
AZERBEJIVAN 36 110 -74 32 2 30 42 6 36 117, 55 6.4 110,
UZBEKISTAN 41 22 19 34 11 23 29 23 5 70,¢ 107,2 -17,4 -13,3
TADZYKISTAN 8 5 3 2 3 -1 14 1 13 1765 18,4 147 10,4
TURKMENISTAN 7 319 -314 5 72 -69 8 2 5 110, 0,7 71.: 317.(
ARMENIA 7 6 1 7 1 6 8 2 5 111.¢ 37, -0,5 4,3
KIRGISTAN 11 1 11 10 0 1(Q 7l 0 7] 62.5 28.€ -2.C -3.11
2.2 JINNE (**), w tym: 4 451 14 414 -9 968 3707 12 460 753 4728 14901 -101}8 109,1 103,4 -1 425,0 -415,1
TURCJA 747 1 0671 -320 673 757 -84 977 899 73 130,] 84,2 157.¢ 3933
CHINY 536 6 085 -5 544 533 5 509 -4 975 715 6 75§ -6 044 133, 1111 -1 068,t -494,1
ZJEDN.EMIRATY ARABSKIE 281 51 234 244 19 223 109 29 80 37,¢ 57,4 -143,¢ -157,1
BRAZYLIA 204 291 -89 74 197 -117 171 319 -144 84,7 108,z -26,§ -54 9
ARABIA SAUDYJSKA 174 91 85 73 53 20 80 85 -5 45,7 93.,€ -24.¢€ -89 9
MAROKO 135 94 41 61 36 25 61 63 -2 45, 67,1 -27,8 -42 .4
SERBIA 130 64 66 75 25 50 144 38 106 1111 59,¢ 55,¢ 39,9
ALGIERIA 124 0 129 90 115 -23 105 13 93 84.: 12 600,( 115.¢ -32.]

Zrédto: DAP MG na podstawie danych GUS; (*) — krajee n zaliczane do rozwiaiych gospodarczo; (*) — pozostate kraje, zatkiem WNP



7.2.Zmiany w przekroju towarowym

Decydujacy wpltyw na osagnigty w okresie pierwszych 7 miegcy br. stopien odbudowy
przedkryzysowego poziomu eksportu oraz utrzymanie siggnigetej] w okresie kryzysu
poprawy stanu zréwnowaenia obrotow mialy korzystne wyniki obrotow w grupie
wyrobow elektromaszynowych, a zwlaszcza w sekcji XV— obejmujacej maszyny i
urzadzenia mechaniczne i elektryczne — stanoggej ponad 27% ogo6lnego eksportu

Eksport w tej sekcji towarowej, po relatywnie urkiavanym spadku w okresie kryzysu (o
9,4%), wzrést w cigu 7 miesicy br. 0 26,6%, a w rezultacie jego przedkryzysgegiom
zostat odbudowany w 103,4%. Jedndoze pokany deficyt w obrotach tymi wyrobami,
bliski 2,6 mld Euro za okres 7 miesy 2008 r., po znacznej redukcji w analogicznymesie
2009 roku (do poziomu ponad 1,5 mld Euro), zostalagu 7 miesicy br. przeksztatcony w
niewielka nadwyke. W rezultacie saldo wymiany w tej sekcji towarowajokres 7 miescy
br. okazato s korzystniejsze (o 2,7 mld Euro) nie tylko w por@miu z okresem
przedkryzysowym, ale rownieznacznie, tj. o ponad 1,5 mld Euro korzystniejsie w
analogicznym okresie kryzysowym.

Wyj atkowo korzystna sytuacja w tej sekcji zniwelowata elatywnie gorsze wyniki w
drugiej co do skali obrotéw sekcji w tej grupie tovarowej, tj. sekcji XVII — obejmuj acej
pojazdy, statki powietrzne i jednostki ptywajace oraz urzdzenia transportowe,ktérych
przedkryzysowy poziom eksportu (za okres 7 m®si2008 r.) zostat w analizowanym
okresie 7 miescy br. odbudowany tylko w niespetna 87%. Jedn&uee nadwyka w
obrotach tymi wyrobami, ktéra bardzo znacznie wizres okresie kryzysu (z poziomu blisko
1,6 mld Euro w okresie 7 miesly 2008 r. do ok. 4,1 mld Euro w okresie 7 mjegi2009 r.)
ulegta w br. redukcji o ponad 600 min Euro.

W stosunkowo niewielkiej sekcji XVII — obejmugej przyrady narzdzia i aparatur
pomiarova przedkryzysowy poziom eksportu zostat odbudowany104,4%, ale po
niewielkiej obnice deficytu w okresie kryzysu (z ok. 1,5 mld Euro2@08 r. do 1,4 mid
Euro), w okresie 7 miegty br. jego poziom wzrést do ponad 1,6 mid Euro.

W rezultacie, w catej grupie wyrobéw elektromaszaygioh, przedkryzysowy poziom
eksportu (z okresu 7 miesy 2008 r.) zostat odbudowany w 97,3%, a dodatmielcs
wymiany w okresie 7 miesty br. znacznie przekroczyto 1,8 mld Euro i okazaie
korzystniejsze o ponad 4,4 mld Eura mv analogicznym okresie przed kryzysem oraz o
ponad 700 min Euro korzystniejsze m roku ubiegtym.

Druga znacaca w ogolnych obrotachgrupa towarowa majaca relatywnie korzystny wkiad
w 0golm sytuacje w handlu po kryzysie @ wyroby chemiczne i tworzywa sztuczne
(sekcje VI i VII). Przedkryzysowy poziom eksportu w tej grupie (zaeskr miesicy 2008
r.) zostat w cigu 7 miestcy br. odbudowany w 102,4% przy rownoczesnej zngaadukcji
wysokiego deficytu.

Jego poziom za okres 7 migsy br. pogebit si¢ wprawdzie o ponad 700 min Euro w

poréwnaniu z analogicznym okresem 2009 r. (do poh&dmld Euro), ale nadal pozostat
znacaco nizszy (o ponad 800 min Euro)mniv analogicznym okresie przed kryzysem.
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W grupie artykutow rolno-spozywczych — jako trzeciej spérod najbardziej znaczacych
grup towarowych w polskich obrotach, przedkryzysowy poziom eksportu, po jego
relatywnie niewielkim spadku w roku 2009 (o 1,2%)zostat odbudowany w blisko 112%,
czyli w stopniu relatywnie najwgzym spérdéd innych waniejszych grup towarowych.
Jednoczénie dokonato si to przy dalszym wzrieie nadwyki w bilansie obrotow tymi
towarami. W rezultacie dodatnie saldo obrotéw poi@sacach br. okazato sio ponad 770
min Euro wysze nk w analogicznym okresie przedkryzysowym, alezéak blisko 240 min
Euro wyzsze ni przed rokiem.

W pozostatych dwdéch waiejszych grupach towarowych, tyw sekcji V — produkty
mineralne oraz w sekcji XV — wyroby metalurgiczne pkryzysowy poziom eksportu (w
okresie 7 miesgcy br. ) pozostaje nadal znacznie aszy (odpowiednio 0 13,5% i o blisko
21%) niz w analogicznym okresie kryzysowym.

W przypadku produktow mineralnych, gdzie niezalenie od skali i tempa odbudowy
eksportu wolumen importu jest od lat wadie staty a zmiana jego wagto zalery od zmian
cen swiatowych, pogtbienie deficytu w okresie 7 miesy br. (w porownaniu z
analogicznym okresem kryzysowym) o ponad 1,7 mldoEbyto w decydujcej mierze
skutkiem ponownego wzrostu cen w okresie pokryzysowwW przypadku dalszego wzrostu
tych cen, do poziomu sprzed kryzysu przy utrzygoyn sk nadal powolnym tempie wzrostu
eksportu naley zatem przewidywa dalsze poghbienie deficytu wymiany w tej grupie
towarowe,;.

Natomiast w sekcjwyrobdéw metalurgicznych, gdzie po dotkliwym spadku eksportu w
ubiegtym roku (o prawie 42%, czyli o blisko 3,9 nitdro, w okresie pierwszych 7 miesy),
jego wzrost o blisko 36%, tj. o prawie 2 mld Euwoanalogicznym okresie br. moa uzna
za bardzaznaczcy krok w kierunku odbudowy jego poziomu przedkryzysowegoa fakt,

iz nastpito to przy réwnoczesnej, dalszej redukcji deficytu wymiay (do poziomu
bliskiego stanu zrownowania) zastuguje na szczegolne podiaeie.
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Tabela 2. Zmiany struktury przedmiotowej obrotéw Pdski w wyniku kryzysu

Lp. Nazwa grupy towarowe/sekcji Stycze f - lipiec 2008 Stycze 1 - lipiec 2009 Stycze n - lipiec 2010 Zmiana Zmiana Zmiana salda
CN Eksport | Import |Saldo Eksport I}nport Eialdo Elsport Imkort Sal Ido ;gfgg(t)gg ZEF())(/JZ”(;JOS 2010/2009 ]12010/2008

w min EUR w min EUR w min EUR w % w % w min EUR
POLSKA 68 925| 83562 -14638] 54994 60619 -5626] 65997 72076 -6079 95,8 86,3} -453,6 8 558,3
1 | Zwierz eta zywe; produkty pochodzenia zwierz  gcego 2345 1317 1028 2045 1406 639 2376 1572 804 101,3 119,3] 164,9 -224,0|
2 1] Produkty pochodzenia ro  $linnego 1162 1976 -814] 1403 1503 -99 1295 1590 -295) 111,4 80,4} -195,2 519,4]
3 1] Tluszcze i oleje pochodzenia zwierz. lub ro  $lin. oraz prod.ich rozktadu; 151 315 -164 138 236 -98 171 256 -85] 113,5) 81,1 13,0 79,8
4 I\ Gotowe artyk.spo zyw.;napoje bezalkoh.,alkohol i ocet; tyto A 2875 2 196 680] 3000 2178 822 3466 2389 1077 120,5] 108,8] 254,9 397,4
ARTYKULY ROLNO-SPO ZYWCZE 6534 5804 729 6 586 5322 1 264 7 308 5 806 1 502 111,8] 100,0] 237,7 772,5
5 \ Produkty mineralne 3053 10262 -7 210 1661 5563 -3 902 2 640 8 268 -5 628} 86,5 80,6 -1726,1 1581,4
PRODUKTY MINERALNE 3053 10262 -7 210 1661 5563 -3 902 2 640 8 268 -5 628} 86,5 80,6 -1726,1 1581,4
6 \Y| Produkty przemystu chemicznego i przemystéw pokre wnych 3899 7734 -3835 3284 6114 -2 830 4191 7 644 -3 453 107,5) 98,8 -623,4 381,4
7 \l Tworzywa sztuczne i wyroby z nich; kauczuk i wyr ~ oby z kauczuku 4257 5762 -1 506 3285 4272 -987 4165 5 251 -1 086 97,8] 91,1 -99,2 419,6
WYROBY PRZEMYStU CHEMICZNEGO 8 156 13 496 -5 340 6 569 10 385 -3 817 8 355 12 895 -4 539 102,4] 95,5 -722,7 801,0
8 VI ‘Skc’)ry i skorki surowe, skéry wypr., skory futer .i wyroby z nich; 241 487 -245 170 329 -158 274 395 -121 113 5| 81,2 36,9 123,8
SKORY 241 487 -245 170 329 -158] 274 395 -121] 113,5) 81,2 36,9 123,8]
9 IX Drewno i wyroby z drewna; w  egiel drzewny; korek i wyroby z korka; 1605 806 800 1 204 502 702] 1447 586 862 90,1] 72,7 159,6 61,8
10 X Scier drzewny lub z innego wi6knistego materiatu cel ul.;papier 1927 2053 -126 1736 1700 36 1967 2015 -48 1 02,1] 98,2 -84,8 77,5
WYROBY PRZEMYStU DRZEWNO-PAPIERNICZEGO 3532 2 858 674 2941 2 202 738 3414 2601 813 96,7 91,0 74,8 139,3]
11 X1 Materiaty i wyroby wiékiennicze 2243 3341 -1 099 1955 2897 -942 2052 3204 -1 152 91,5 95,9 -209,3 -53,2]
12 Xl Obuwie, nakrycia glowy, parasole, parasole przec  iwston. laski, 228 415 -187 206 399 -193 246 422 -176 107,9 10 1,7 17,0 10,9
WYROBY PRZEMYStU LEKKIEGO 2471 3756 -1 285 2161 3297 -1 135 2 298| 3626 -1 328} 93,0 96,5 -192,3 -42,3
13 XHI Wyroby z kamieni, gipsu, cementu, azbestu, miki i podob.mater. 1430 1178 251 1007 810 197 1243 942 301 8 6,9 79,9 103,8 49,4
14 XIV  |Perly naturalne lub hod., kamienie szlachetne lu b péiszlach. 352 203 148 304 154 150 378 143 235 107,4 70,4 84, 6 86,3]
WYROBY CERAMICZNE 1781 1382 400 1311 964 347 1620 1085 536 91,0 78,5 188,4 135,7]
15 XV Metale nieszlachetne i wyroby z metali nieszlache  tnych 9312 9 865 -553 5438 5830 -393 7 386 7 425 -39 79,3 75,3 354,1 514,9
WYROBY METALURGICZNE 9312 9 865 -553 5 438| 5830 -393] 7 386 7 425 -39 79,3 75,3 354,1 514,9
16 XVI Maszyny i urz adzenia mechaniczne; sprz et elektrycz.; cz esci do nich; 16 860 19 542 -2 683 13825 15 355 -1 530 17 4 40 17 424 15 103,4] 89,2 1545,6 2 698,2]
17 XVII  |Pojazdy, statki powietrzne, jedn. plywaj ace oraz wspoétdz.urz adz. 12311 10731 1 580 10533 6 457 4076 10908 7 461 3 447 88,6] 69,5 -628,6 1867,1
18 XVIII  |Przyrz ady, narz edzia i aparaty optycz.,fotograf. kinomatogr.pomiar. 599 2 094 -1 495 514 1915 -1 401 626 2239 -1 614 104,4] 106,9| -213,3 -119,1
WYROBY PRZEMYStU ELEKTROMASZYNOWEGO 29770 32 367 -2 597 24 872 23727 1 145] 28 973 27 125 1 849 97,3 83,8 703,7 4 446,0]
19 XIX Bro i i amunicja; cz esci i akcesoria 6| 42 -36] 30 40 -10] 10 46 -35] 180,4 108,9 -25,5 0,8
20 XX |Wyroby r6 zne 4038 1397 2 641 3234 1146 2 088 3683 1149 2 534 91,2 82,2 446,6 -106,9|
21 XXI Dzieta sztuki, przedmioty kolekcjonerskie i anty ki 5 6 0 3 6 -3 9 4 5 164,8 67,3 8,1 53
WYROBY ROZNE 4050 1445 2 605 3 267 1192 2 075 3702 1198 2 504 91,4 82,9 429,2 -100,9]
22 XXI Pozostate 27 1551 -1 524 19| 1788 -1 769 27 1606 -1 580 100,4] 103,6} 188,9 -55,8]
23 Nieznane lub bt edne 0 291 -291] 0 22 -22) 0 48 -48 16,5 -26,3 242,6

Zr6dio: DAP MG na podstawie danych GUS
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8. Prognoza obrotow towarowych na 2010 r.

Przy zataeniach:
— utrzymania aywienia popytu na gtownych rynkach, szczegolnie rjmakach Unii
Europejskiej,
- wzglednej stabilizacji cedwiatowych, zwlaszcza surowcdw energetycznych,
- stabilizacji sytuacji w obszarze finansow publicziny i warunkéw dospu
eksporteréw do zewtrznego finansowania.
— stabilizacji kursu euro i dolara naedniorocznym poziomie odpowiednio: ok. 3,9
PLN i ok. 2,9 PLN,
przewiduje sig, ze w 2010 roku obroty towarowe wzrosa:
— po stronie eksportu 0 18,4%do 116,4 mid EUR,
— po stronie importu 0 19,4%, do 128,4 mld EUR, a wazultacie
— deficyt uksztaltuje sie na poziomie 12 mid EUR.

Tym samym odbudowa przedkryzysowego poziomu obrotowiowarowych po stronie
eksportu, nastpitaby znacznie szybciej ni przewidywano pod koniec ub.r.

Jednoczénie, wobec znacznie wolniejszego tempa odbudowy pdkryzysowego
poziomu importu jego wartos¢ w skali catego br. ledzie wyraznie mniejsza nisza w

roku 2008, a w rezultacie odbudowa przedkryzysowegpoziomu eksportu nasjpitaby
przy zdecydowanej poprawie stanu zrownowzenia obrotéw towarowych.

Oprac. w Zespole HZ /IDAP
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