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SYNTEZA

Po okresie kryzysowego zatamania eksportu towarowego, trwajacego od listopada 2008 roku niemal
do korica 2009 roku, w roku 2010 nastepowata systematyczna odbudowa jego poziomu. Po spadku
w roku 2009 o 15,5%, tj. o blisko 18 mid EUR (do poziomu 98,3 mld EUR), w roku 2010 odnotowano
wzrost 0 22,6% do poziomu 120,4 mld EUR, czyli o ponad 4,1 mid EUR wyzszego niz w roku 2008.

Jednocze$nie import, po znacznie gtebszym niz w eksporcie spadku w 2009 roku (o0 24,5%) oraz
stosunkowo znacznym wzroscie w roku 2010 (o 24,8%) osiagnat poziom 134,2 mid EUR, czyli o prawie
8,3 mld EUR nizszy niz w 2008 roku.

W rezultacie, pomimo obserwowanej przed kryzysem, wysokiej i narastajacej importochtonnosci
polskiego eksportu, szybka odbudowa przedkryzysowego poziomu eksportu, a nawet jego
przekroczenie okazato sie mozliwe przy znaczacej redukcji importu i w rezultacie, przy zdecydowanej
poprawie stanu zréwnowazenia obrotow towarowych (mierzonego relacjg salda obrotéw do eksportu).
Deficyt obrotdw towarowych obnizyt sie z 26,2 mld EUR w roku 2008 do niespetna 13,8 mld EUR w roku
2010, a wskaznik zrownowazenia obrotow poprawit sie odpowiednio z -0,22 do -0,11.

Zar6wno w okresie kryzysu, jak i w fazie pokryzysowej uwydatnita sie kluczowa i generalnie pozytywna
rola rozwinietych rynkow zachodnich, a szczegolnie rynkdw unijnych, w polskich obrotach towarowych.
Spadek eksportu na tych rynkach w okresie kryzysu (o 12,8%) okazat sie zdecydowanie tagodniejszy
niz na pozostatych rynkach (o 28,6%). Jednocze$nie saldo wymiany z tymi pierwszymi przeksztatcito sie
w roku 2009 w pokazng nadwyzke rzedu 9,8 mld EUR z deficytu na poziomie 2,2 mld EUR w roku 2008,
podczas gdy obnizka wyjatkowo gtebokiego deficytu w obrotach z pozostatymi rynkami o niespetna
4,9 mld EUR (z 24 mld EUR w roku 2008) byta stosunkowo umiarkowana.

W roku 2010, czyli w fazie wychodzenia z kryzysu, sytuacja na rynkach rozwinigtych, w poréwnaniu
z pozostatymi rynkami, nadal sie poprawiata. Przedkryzysowy poziom eksportu (z 2008 roku) na te rynki
zostat odbudowany w 105,9%, czyli w stopniu wyzszym niz eksport ogétem i zdecydowanie wyzszym
niz eksport na pozostate rynki (zaledwie w 92%). Jednoczes$nie miato miejsce dalsze zwigkszenie
nadwyzki handlowej o ponad 2,2 mid EUR, do poziomu ponad 12 mid EUR (co oznacza poprawe salda
z roku 2008 o ponad 14,2 mid EUR), podczas gdy w obrotach z pozostatymi rynkami, mimo powolnego
tempa odbudowy obrotow deficyt pogtebit sie do poziomu ponad 25,8 mid EUR. Znalazlo to wyraz
w dalszym, znaczacym pogtebieniu sie dysproporcji w stanie zréwnowazenia obrotéw towarowych
miedzy wspomnianymi dwoma ugrupowaniami rynkow.

O ile w obrotach z rynkami rozwinietymi (partycypujacymi w blisko 85% polskiego eksportu oraz ponad
2/3 importu) relacja salda do eksportu poprawita sie z -0,02 w roku 2008 do +0,12 w roku 2010, to
w obrotach z pozostatymi rynkami niekorzystna relacja notowana przed kryzysem, na poziomie -1,22
ulegta dalszemu pogorszeniu do poziomu -1,42. Dominujacy wptyw na te sytuacje w obrotach z grupg
krajow rozwijajacych sie i stabiej rozwinietych majg strukturalne uwarunkowania w handlu z Chinami
oraz Rosjg. Gteboki i dynamicznie narastajacy deficyt w handlu z Chinami wynika, podobnie jak w wielu
innych gospodarkach, z naturalnego braku mozliwosci zrownowazenia ekspansji eksportowej
konkurencyjnych cenowo towaréw chinskich, zwlaszcza w warunkach centralnie utrzymywanego (mimo
dynamicznego wzrostu rezerw walutowych Chin) gtebokiego niedowarto$ciowania chinskiej waluty.
Ponadto, niski eksport polskich towarédw do Chin (ponad 10-krotnie nizszy od importu) wynika
z trudnosci w sprostaniu konkurencji technologicznej i inwestycyjnej eksporterow z krajow
wysokorozwinietych, a takze z ograniczonej zdolno$ci polskich podmiotéw do ekspansji na odlegtych
rynkach azjatyckich.
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W przypadku Rosji wysoki deficyt w obrotach z tym krajem ma réwniez w decydujacej mierze charakter
obiektywny — kreowany przez niezbedny import surowcow energetycznych (gazu i ropy). Przy wzglednie
stabilnym od lat wolumenie importu tych surowcdw, jego skala w wymiarze warto$ciowym — decydujgca
0 poziomie deficytu — zalezy bezposrednio od cen $wiatowych, ktore po okresowym spadku w roku
2009, ponownie zblizyly sie do poziomu sprzed kryzysu, przekitadajac sie na niemal catkowity
odbudowe przedkryzysowej skali importu z Rosji. Natomiast eksport na ten rynek, mimo wysokiego
tempa wzrostu (blisko 40%), okazat si¢ 0 16,8% nizszy niz w roku 2008. W rezultacie, deficyt obrotéw
z Rosjg w 2010 roku ulegt nie tylko znacznemu pogtebieniu w poréwnaniu do roku 2009 (o 3,1 mid
EUR, do 8,7 mid EUR), ale takze w stosunku do jego poziomu przed kryzysem (o prawie 0,9 mid EUR).

Ponowny przyrost deficytu w obrotach tylko z tymi dwoma rynkami w 2010 roku (o ponad 5,5 mid EUR)
okazat sie 0 ok. 1 mld EUR wyzszy niz w facznych obrotach towarowych Polski.

Zaistniate w minionych dwdéch latach powazne zawirowania obrotéw, rozpatrywane w przekroju
towarowym potwierdzity kluczowag pozycje wyrobow elektromaszynowych i niektérych innych towarow
wyzej przetworzonych w polskim eksporcie oraz ich pozytywny wptyw na poziom réwnowagi handlowe;.

Eksport wyrobow elektromaszynowych, stanowigcy 42,8% ogdélnego eksportu, po wzglednie
umiarkowanym spadku w roku 2009 (o niespetna 12%, tj. o ok. 6,5 pkt. proc. fagodniejszym niz
pozostatych) osiggnat w 2010 roku poziom o 3,2% wyzszy niz w roku 2008, a znaczny deficyt siegajacy
4,8 mld EUR przed dwoma laty przeksztatcit sie w nadwyzke blisko 0,7 mid EUR.

Wsrod innych znaczacych pozycji towarowych na uwage zastugujg notowane w minionych dwach latach
korzystne zmiany w obrotach niektorymi produktami przemystu chemicznego oraz gotowymi artykutami
spozywczymi. Wsrod tych pierwszych warto wskazac farmaceutyki, ktérych eksport wzrost w ostatnich
dwach latach o blisko 47%, a tradycyjnie wysoki deficyt obnizyt sie o prawie 0,5 mid EUR, do ponad 2,6
mid EUR. Eksport gotowych wyrobéw spozywczych wzrést w ciggu dwoch lat o ponad 20% (w tym
w roku 2009 o ponad 2%), a nadwyzka w obrotach zwigkszyta sie 0 0,5 mld EUR, do ok. 1,7 mld EUR.

Eksport towaréw rolno-spozywczych okazat si¢ najbardziej odporny na kryzys. Po znikomym spadku
w roku kryzysowym, eksport tych towaréw wzrést w roku 2010 o ponad 17,5%, do poziomu o 15,5%
wyzszego niz przed dwoma laty. Jednocze$nie odnotowano znaczacy poprawe salda obrotow —
nadwyzka wynoszaca w 2008 roku 1,4 mld EUR powigkszyta sie do do blisko 2,6 mid EUR w roku
2010.

Eksport wyrobéw chemicznych wzrést w roku ubiegtym o 32,8% (do 15,7 mld EUR) i pomimo jego
zatamania 0 15% w roku 2009, okazat si¢ wyzszy o 13,1% (o 1,8 mld EUR) wobec poziomu sprzed
kryzysu. Pogtebieniu ulegt deficyt w handlu tymi towarami o ok. 1 mid EUR, do blisko 7,6 mid EUR,
jakkolwiek wobec poziomu z roku 2008 pozostat nizszy o blisko 1,3 mid EUR.

Na tle tych trzech grup towarowych wyjatkowo wolno postepowata odbudowa eksportu wyrobow
metalurgicznych. Po gtebokim zatamaniu w 2009 roku (o ponad 1/3), jego poziom w roku ubiegtym,
mimo dynamicznego wzrostu (0 35,1%), okazat sie 0 10,5% nizszy niz przed kryzysem.

W zdecydowanej wiekszo$ci grup towarowych ubiegtoroczny import ksztattowat sie na poziomie od kilku
do kilkunastu procent nizszym niz przed dwoma laty. Wyjatek stanowity trzy grupy towarowe: artykuty
rolno-spozywcze, ktorych import wzrést o0 6,3% wobec roku 2008, wyroby przemystu lekkiego (0 5,2%)
oraz produkty przemystu chemicznego (0 2,4%).
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Najwiekszy wzrost deficytu wymiany wystapit w handlu produktami mineralnymi, ktory po znaczacej
obnizce w roku ubiegtym o prawie 4,8 mld EUR, do 7,6 mld EUR, ponownie pogtebit sie o prawie 2,8
mid EUR, jednak byt nadal nizszy wobec przedkryzysowego poziomu o ok. 2 mld EUR. Zwiekszenie
deficytu byto efektem wzrostu importu produktéw mineralnych o ok. 4,7 mid EUR, do ponad 15,5 mid
EUR, co w gtownej mierze wynikato ze wzrostu Swiatowych cen surowcow, zwtaszcza energetycznych.

Decydujacy wptyw na uzyskanie wzglednie korzystnego salda obrotéw towarowych w 2010 roku
w stosunku do roku 2008 miaty obroty wyrobami elektromaszynowymi. Na zmniejszenie deficytu o 12,4
mid EUR zlozyta sie niemal w potowie poprawa salda obrotéw w tej grupie towarowej (siegajaca ponad
5,4 mld EUR).

Wsrdd gtownych zrodet przetamania kryzysu w polskim handlu zagranicznym nalezy wskazac:

— poprawe koniunktury (przetamanie recesji i ozywienie popytu importowego) na gtéwnych rynkach,
zwlaszcza w Niemczech;

— racjonalizacje zapasdw i importu zaopatrzeniowego dla produkcji eksportowe;

— relatywnie mocng kondycje polskiego sektora bankowego, zapewniajacg niezbedne finansowanie
zewnetrzne dla eksporterdw;

— utrzymanie relatywnie wysokiej konkurencyjnosci cenowo-kosztowej polskiego eksportu, mierzonej
zmianami realnego kursu ztotego z zastosowaniem deflatora cenowego (PPI) oraz jednostkowych
kosztow pracy (ULC).

Po okresie stosunkowo szybkiej odbudowy polskich obrotow w 2010 roku, | potrocze 2011 roku
przyniosto pewne spowolnienie tempa ich wzrostu. Eksport zwigkszyt sie do poziomu 66,7 mld EUR, {.
0 14,6% w poréwnaniu z analogicznym okresem 2010 roku i okazat sie wyzszy od poziomu z
analogicznego okresu 2009 roku (z okresu kryzysowego zatamania) o 41,5%, czyli 0 19,5 mid EUR.
Wskazuje to na utrzymanie tendencji do stosunkowo szybkiej odbudowy eksportu po zatamaniu
polskiego handlu zagranicznego w okresie oddziatywania Swiatowego kryzysu.

Z kolei w imporcie odbudowa obrotéw nie nastepuje w tak dynamicznym tempie jak w eksporcie. O ile
w | pdtroczu 2011 roku byt on wyzszy 0 16,2% (o ponad 9,8 mid EUR) niz w analogicznym okresie 2010
roku oraz o niespetna 42% (0 21,5 mld EUR) niz przed dwoma laty, to w poréwnaniu z | pétroczem 2008
roku jego wartos¢ byta wyzsza zaledwie o nieco ponad 3%.

Deficyt w obrotach towarowych po szesciu miesigcach 2011 roku osiggnat poziom prawie 6,7 mld EUR
i byt 0 ok. 1,3 mld EUR wyzszy niz w analogicznym okresie 2010 roku, ale jednocze$nie nizszy o 5,6
mld EUR w poréwnaniu z poziomem przedkryzysowym.
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1. ZMIANY UWARUNKOWAN ZEWNETRZNYCH |
WEWNETRZNYCH

1.1. Uwarunkowania zewnetrzne
1.1.1. Sytuacja w gospodarce swiatowej i na gtdwnych rynkach w 2010 roku

Po gtebokiej recesji z lat 2008-2009, ktora osiagneta swe apogeum w potowie 2009 roku, od czwartego
kwartatu tego roku oraz w roku 2010 w wigkszo$ci krajow nastepowato wyrazne, chociaz
nierbwnomierne, ozywienie koniunktury. Rok 2010 przyniést odbudowe produkcji i wymiany
miedzynarodowej, @ w niektorych gospodarkach takze zatrudnienia i inwestycji. Natomiast strukturalne
zagrozenia w sferze finanséw i realnej gospodarki lezace u podstaw przebytej recesji nie zostaty w petni
usuniete. Ponadto pojawity sie nowe wyzwania w postaci katastrof przyrodniczych (wybuchy wulkanéw
na Islandii, trzgsienia ziemi i tsunami, a w ich nastepstwie katastrofy nuklearne w Japonii), a takze
gwattowne rewolucje i niepokoje w Afryce Pdétnocnej i na Bliskim Wschodzie, ktore mogq skutkowaé
powaznymi konsekwencjami o zasiegu nie tylko regionalnym, ale takze globalnym.

Negatywne implikacje kryzysu finansowego nie zostaty w petni zneutralizowane i nadal dajg o sobie
zna¢ m.in. w postaci napie¢ w sferze finanséw publicznych i kryzysu zadtuzeniowego szeregu
gospodarek europejskich, w tym takze w strefie euro (Grecja, Irlandia, Portugalia, Hiszpania), co
powaznie zwiekszyto obszar ryzyk i niepewnosci co do perspektyw trwatego ozywienia. Wydarzenia te
wptynety na obnizenie wczesniejszych prognoz wzrostu gospodarczego na najblizsze lata (2011-2015).
Istotng cecha ostatniej recesji byto wyeksponowanie zarysowujacych sie od poczatku minionej dekady
dwach predkosci rozwoju w gospodarce globalnej, tj. szybszego rozwoju gospodarek rozwijajacych sie
oraz wolniejszego krajow rozwinietych. W przeciwieristwie do poprzednich recesji, ostatni kryzys
najbardziej dotknat te drugie, podczas gdy w wiekszosci gospodarek wschodzacych notowano jedynie
krotkotrwate spowolnienie wzrostu. Zaréwno w okresie kryzysu, jak i w fazie pokryzysowej swojg
pozycje w globalnej gospodarce umocnity Chiny, Indie i Brazylia, podczas gdy pozycja Rosji, aspirujace;
przed kryzysem do grupy lokomotyw rozwoju gospodarki globalnej, ulegta ostabieniu.

O skali destruktywnego wptywu ostatniego kryzysu na gospodarke Swiatowa $wiadczy fakt, ze po raz
pierwszy w powojennym okresie odnotowano spadek globalnego PKB (o 0,5%), przy czym
w gospodarkach rozwinietych spadek ten siegnat 3,4%. Natomiast w gospodarkach rozwijajacych sie
nastapito jedynie spowolnienie wzrostu do 2,8%.

Wzrost gospodarczy w roku 2010 okazat sie znaczaco szybszy niz przewidywano pod koniec 2009 roku
i siegnat 5,1%, przy czym wzrost w krajach rozwinigtych (o 3%) byt prawie 2,5-krotnie wolniejszy niz w
krajach rozwijajacych sie (wzrost o 7,4%), a tym samym te pierwsze nie zdotaty odbudowac
przedkryzysowego poziomu PKB, podczas gdy te drugie powaznie go powigkszyly, zwiekszajac swoj
udziat w produkcie Swiatowym.
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Tabela 1 Zmiany PKB na $wiecie i wybranych rynkach w latach 2009-2012

2009 2010 2011 2012+
Swiat -0,5 5,1 43 4,5
Kraje rozwiniete -3,4 3,0 22 2,6
Stany Zjednoczone 2,6 29 2,5 2,7
UE-27 4,1 1,8 2,0 2,1
Strefa euro -4,1 1,8 2,0 1,7
Niemcy 4,7 35 3,2 2,0
Japonia 6,3 4,0 0,7 2,9
Kraje rozwijajace sie 2,8 74 6,6 6,4
WNP 6,4 4,6 5,1 4,7
Rosja -7,8 4,0 48 45
Bliski Wschéd i Pétnocna Afryka 2,5 44 42 44
Afryka Subsaharyjska 2,8 51 5,9 59
Ameryka Lacinska i Karaiby 1,7 6,1 4,6 41
Rozwijajace sie kraje Azji 7,2 9,6 8,4 8,4
Chiny 9,2 10,3 9,6 9,5
Indie 6,8 10,4 8,2 78
Nowo uprzemystowione gospodarki azjatyckie* 0,7 8,4 5,1 45

* Hong Kong, Republika Korei, Singapur, Tajwan; ** prognoza.
Zrédfo: DAP MG na podstawie danych MFW z lipca 2011.

Zatamanie wzrostu gospodarczego na kluczowych dla Polski rynkach, czyli w strefie euro, byto w roku
2009 stosunkowo znaczne (-4,1%), a ozywienie w roku ubiegtym niewspdtmiernie wolniejsze (1,8%).
W Niemczech po stosunkowo gtebokim spadku PKB w roku 2009 (0 4,7%), w 2010 roku odnotowano
ozywienie 0 3,5%. We Francji spadek byt wzglednie umiarkowany (rzedu 2,6%), jakkolwiek gtebszy niz
ubiegtoroczne ozywienie (1,4%), we Wioszech wzrost (1,3%) okazat sie niewspotmierny
do wczesniejszego zatamania (0 5,2%), a w Hiszpanii tempo spadku udato sie jedynie ograniczy¢
(2 3,7% do 0,1%).

Sytuacja na rynkach rozwijajacych sie — jak juz wspomniano — byta generalnie znacznie lepsza. W roku
2009 odnotowano tam jedynie spowolnienie wzrostu PKB do 2,8%, a w roku 2010 tempo wzrosto
do 7,4%. Zadecydowato o tym utrzymanie relatywnie wysokiego wzrostu w minionych dwdéch latach
w Chinach (0 9,2% w roku 2009 i 0 10,3% w roku 2010) oraz w Indiach (odpowiednio 0 6,8% i 0 10,4%).

Natomiast na rynkach WNP wzrost PKB w 2010 roku (o 4,6%) okazat si¢ znaczaco nizszy od spadku
w roku poprzednim (o 6,4%), o czym zadecydowata sytuacja w Rosji, gdzie po relatywnie gtebokim
spadku PKB o 7,8% w 2009 roku wzrost w kolejnym roku siegnat tylko 4%.

W panstwach UE-10 spadek PKB w 2009 roku (o 3,6%) byt nieco mniejszy, a wzrost w 2010 (0 2,1%)
nieco szybszy niz w catej Wspolnocie. Pomimo spowolnienia inwestycji i eksportu netto, tempo wzrostu
w kolejnych kwartatach 2010 roku w tych krajach (w ujeciu r/r) systematycznie wzrastato z 0,6% w | kw.
do 2,8% w IV kw., gtdwnie w wyniku odbudowy zapaséw, poprzez petniejsze wykorzystanie zdoInoci
wytworczych oraz ozywienia konsumpcji gospodarstw domowych.

Decydujacym czynnikiem oddziatujagcym na skale i dynamike polskich obrotéw towarowych w minionych
dwach latach byty zmiany koniunktury na gtownych rynkach, zwtaszcza na rynkach unijnych.

Kluczowe znaczenie dla aktywizacji i odbudowy polskiego eksportu po kryzysie miato ozywienie popytu
wewnetrznego, w tym szczegélnie popytu importowego na gtéwnych rynkach UE. Wedtug danych
Eurostat z korica lipca br., popyt wewnetrzny w UE-27 (podobnie w UE-15) wzrost w 2010 roku o 1,4%,
po spadku w roku poprzednim o 4,2% (w UE-15 o 3,9%). Mimo umiarkowanego wzrostu popytu
wewnetrznego, wzrost importu w UE w ubiegtym roku byt niewspétmiernie szybszy i siegnat 9%.
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Jakkolwiek zawazyt na tym efekt niskiej bazy odniesienia, to jednak pozwolito to na odbudowe
z nadwyzkg przedkryzysowej skali polskiego eksportu nie tylko na rynki unijne, ale takze eksportu
ogbtem.

Tabela 2 Zmiany popytu wewnetrznego na gtéwnych rynkach w latach 2009-2012

2009 2010 2011** 2012+
Unia Europejska -4,2 1,4 11 1,6
Strefa euro -3,5 1,0 0,9 1,6
Niemcy -2,0 2,6 2,3 2,0
Francja 2,4 1,4 1,9 24
Wiochy -3,9 1,6 0,7 1,2
Wielka Brytania -5,5 2,7 0,4 0,7
Niderlandy -4.1 0,8 11 1,3
Hiszpania -6,0 11 -0,6 1,0
Szwecja -4,9 6,1 3.8 2,3
Austria 2,3 1,3 1,6 1,5
Czechy -4,3 1,6 0,6 2,0
Stowacja -7,9 2,7 1,5 3,6
Wegry -10,4 -1,2 1,9 1,6
POLSKA -1,3 45 44 37
Norwegia 4,1 44 3,0 2,3
USA -3,6 3,2 2,6 2,8
Japonia 4,8 2,2 0,7 15
Turcja -7,2 13,3 7,3 50
Rosja* -3,1 2,7 b.d. b.d.

* dane Stuzby Celnej Federacji Rosyjskiej; b.d.-brak danych; ** prognoza
Zrédto: DAP MG na podstawie danych Eurostat z lipca 2011.

Zatamanie wzrostu gospodarczego i wymiany handlowej na kluczowych dla Polski rynkach Swiatowych
w 2009 roku oraz obserwowane w roku ubiegtym ozywienie koniunktury pozostaje w S$cistym
i bezposrednim zwigzku ze zmianami popytu wewnetrznego na tych rynkach. Jego wzrost w 2010 roku
na zdecydowanej wiekszosci rynkéw UE-27 byt niewspotmiernie wolniejszy od spadku w roku
poprzednim, a przy tym podlegat znacznym wahaniom w kolejnych kwartatach oraz na poszczegdinych
rynkach. Jednak sam fakt przetamania tendencji spadkowej i utrzymanie si¢ na Sciezce wzrostu
gospodarczego i ozywienie popytu, w tym popytu importowego, w wiodacych gospodarkach unijnych
stworzyto klimat i realne warunki do szybkiej odbudowy polskiego eksportu.

Po znacznym spadku popytu na rynkach UE-27 w 2009 roku, wzrost w kolejnym roku okazat sie
wprawdzie wolniejszy, jednak na gtéwnych rynkach unijnych, m.in. za sprawg rzgdowych programow
interwencyjnych, tagodzacych spadek popytu w roku 2009 ta dysproporcja byta znaczaco mniejsza.
W Niemczech spadek popytu w roku 2009 nie przekroczyt 2%, a wzrost w roku ubiegtym siegnat 2,6%.
We Franciji, po spadku o 2,4% nastapit wzrost popytu o 1,4%.

1.1.2. Zmiany cen Swiatowych i kurséw walutowych

Swiatowe ceny towaréw, wbrew wczesnigjszym oczekiwaniom co do ich stabilizacji, od potowy 2010
roku znajdowaty sie w wyraznym trendzie wzrostowym. W okresie styczen 2010-luty 2011 wskaznik cen
towaréw szacowany przez MFW wzrést o ponad 30%, odrabiajac niemal potowe spadku swojej warto$ci
wobec szczytowego poziomu z lipca 2008 roku. Gtéwnym Zzrodtem wysokiej dynamiki wskazanego
indeksu byt wzrost cen zywnosci oraz wzrost cen ropy naftowej bedacy rezultatem niepokoju w rejonie
Bliskiego Wschodu i Afryki Péinocne;.
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Czynnikiem, ktéry decydowat o tempie oraz kierunku zmian cen ropy naftowej w 2010 roku byta
nadwyzka popytu nad podazg surowca, jako rezultat pozytywnych oczekiwan co do przysztego stanu
koniunktury w skali globalnej. Dzigki ograniczeniu ryzyka wystapienia tzw. drugiego dna recesji,
surowcochtonne gospodarki rozwijajace sie — w tym Chiny — utrzymaty swdj wysoki udziat w globalnym
popycie na rope. Zagregowane zapotrzebowanie na surowiec wsparty rdwniez gospodarki rozwiniete,
ktore w szybkim tempie zwigkszaty konsumpcje energii w 2010 roku.

Dodatkowym impulsem wzmacniajacym wzrost cen ropy naftowej w pierwszych miesigcach 2011 roku
byta niestabilna sytuacja polityczna w Libii, bedacej eksporterem surowca. Pomimo tego, ze
zmniejszona podaz libijskiej ropy zostata niemal catkowicie skompensowana wzrostem produkcji
w Arabii Saudyjskiej, ceny surowca wzrosty z 95 USD za barytke w styczniu 2011 do 110 USD za
barytke dwa miesigce pozniej. Ocenia sie, ze efekt ten byt rezultatem wzrostu zapotrzebowania na rope
przeznaczang na zwiekszenie rezerw w obliczu narastajacego ryzyka redukcji podazy w kolejnych
okresach.

Zardwno w krotkim, jak i w $rednim okresie, oczekuje sie utrzymania tendencji wzrostu cen ropy
naftowej. Jej zrodtem bedzie narastajgca presja popytowa przy stosunkowo umiarkowanym przyro$cie
podazy surowca. W przeciwnym kierunku oddziatywa¢ mogg obawy o stabilno$¢ globalnej gospodarki,
bowiem czynnik ten uznawany jest za gtéwng determinante wielkosci zapotrzebowania na rope naftowg
w skali makro.

Poczawszy od drugiej potowy 2010 roku, az do poczatku roku 2011, odnotowano trend silnego wzrostu
cen metali. W rezultacie indeks cen metali szacowany przez MFW wzrést w tym okresie 0 40%. Zrodtem
tak dynamicznego wzrostu cen byt z jednej strony rosnacy popyt na metale zgtaszany zaréwno przez
gospodarki rozwiniete, jak i rozwijajace sie. Z drugiej natomiast istotny wktad w tak ksztattujace sie
relacje cen miata rosnaca tylko w niewielkim stopniu podaz metali w efekcie m.in. wprowadzenia
nowych regulacji w zakresie standardéw produkcji metali oraz probleméw ze stabilno$cig procesoéw
produkcyjnych (m.in. strajki w kopalniach miedzi w Chile).

Za wyzszy od oczekiwanego wzrost popytu na metale w analizowanym okresie odpowiedzialne byty
gtéwnie Chiny, czego zrédtem byt rosnacy udziat chinskiej gospodarki w globalnej konsumpcji metali,
ktéry w ostatnim dziesiecioleciu podwoit sie i osiagnat poziom 40%. Oczekuje sie jednak, ze w roku
2011, w zwigzku z ograniczeniem podazy kredytow lokalnych bankéw oraz wygasaniem
antykryzysowych pakietow stymulacyjnych, wzrost zapotrzebowania Chin na metale pozostanie
umiarkowany.

Spowolnienie tempa przyrostu chifskiego popytu na metale nie oznacza jednak gwattownego spadku
ich cen. Zostanie on bowiem zneutralizowany odbudowg popytu zgtaszanego przez gospodarki
rozwiniete, w ktorych to konsumpcja metali jest nadal mniej wiecej 0 15% nizsza od przedkryzysowego
poziomu. Skutkiem tego, przy ograniczonym wzroscie produkcji metali — bedacym efektem niskie
dynamiki wykorzystania mocy produkcyjnych oraz rosngcych cen energii — w kolejnych okresach
oczekuje sie utrzymania wzrostowej tendencji globalnych cen metali.

Od poczatku drugiej potowy 2010 roku do poczatku 2011 roku wskaznik cen zywnosci szacowany przez
MFW zwiekszyt sie 0 41%. Wzrost cen artykutdw rolno-spozywczych w gtéwnej mierze wynikat ze
znacznego skoku cen zb6z — az 0 82%. Na podwyzki cen zywno$ci istotnie wptynety szoki podazowe
wynikajace z niekorzystnych warunkdw pogodowych, ktére wystapity w |l potowie 2010 roku.
W szczegdlnosci dotyczyto to Rosji i Ukrainy, gdzie kleska suszy spowodowata znaczny spadek zbiorow
zb6z, zwtaszcza pszenicy. Ponadto, niesprzyjajace warunki atmosferyczne rowniez w innych regionach
Swiata powodowaty spadki produkcji wybranych artykutow rolnych — ryzu, bawetny i lokalnie
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uprawianych warzyw w regionie potudniowej i potudniowo-wschodniej Azji, kukurydzy w Stanach
Zjednoczonych czy tez cukru w Indiach.

Dodatkowym czynnikiem wptywajacym na wzrost $wiatowych cen zywno$ci byty, powodujgce obnizenie
podazy artykutdw rolno-spozywczych, ograniczenia wywozowe wprowadzone w Rosji i na Ukrainie.
W Rosji ceny zywnosci w 2010 roku wzrosty o 13%. W efekcie kleski nieurodzajow wywotanych suszg
wiadze zadecydowaly o wprowadzeniu w sierpniu 2010 roku embarga na eksport zbdéz, ktore
poczatkowo miato obowigzywac¢ do konca roku, jednak zniesione zostato dopiero 1 lipca 2011 roku.
Z kolei na Ukrainie wprowadzono jesienig 2010 roku kwoty na eksport zb6z, ktore rowniez pierwotnie
miaty obowigzywac do korica 2010 roku, ale ostatecznie zostaty odwotane — podobnie jak w Rosji — od
1 lipca 2011 roku.

W 2010 roku odnotowano znaczace wahania kursowe dwdch podstawowych walut — euro i dolara.
W pierwszej potowie 2010 roku, kontynuowana byta, rozpoczeta pod koniec 2009 roku tendencja
ostabiania kursu euro wobec dolara. W czerwcu 2010 roku kurs euro byt najnizszy od marca 2006 roku
(kiedy to wynidst 1,2023 USD) i osiagnat poziom 1,2217 USD. Jakkolwiek w kolejnych miesigcach kurs
euro zaczat sie widocznie umacnia¢ (jednakze tylko do pazdziernika 2010 roku, po czym znowu zaczat
traci¢ na wartosci), to jednak nie na tyle, zeby skompensowa¢ spadki z pierwszych sze$ciu miesiecy i w
rezultacie w skali catego 2010 roku byt 0 4,8% stabszy niz w roku poprzednim. Od poczatku 2011 roku
obserwowana jest tendencja aprecjacyjna waluty europejskiej, ktdra to w czerwcu biezacego roku
wyniosta 1,4386 USD i tym samym byta o 7,7% mocniejsza niz na poczatku roku.

O ile w 2010 roku odnotowano umocnienie dolara wzgledem euro, to jednocze$nie ostabit sie on wobec
innych walut, w tym z rynku azjatyckiego: juana, jena, wona, jak rowniez brazylijskiego reala.

Wsrdd wyzej wymienionych walut najstabilnieszy poziom wykazywat, juz drugi rok z rzedu, kurs
chinskiego juana, ktory w skali catego roku byt nominalnie zaledwie niecaty 1% mocniejszy niz w roku
2009 roku. Duzo szybciej natomiast postepowata jego realna aprecjacja (kurs nominalny deflowany
zmianami cen), co wynikato z utrzymujacej sie na relatywnie wysokim poziomie inflacji w Chinach.

Z kolei kurs japonskiego jena wobec dolara umocnit sie nominalnie o blisko 7%, jakkolwiek w ujeciu
realnym jego wzrost byt znaczaco mniejszy i wyniést niespetna 1%. Oznacza to, ze odnotowana w 2010
roku wyzsza wartoS¢ jena nie ma negatywnego przetozenia na konkurencyjno$¢ japonskich produktow
na $wiatowym rynku.

W 2010 roku doszto réwniez do istotnej aprecjacji brazylijskiego reala i koreanskiego wona. W stosunku
do dolara umocnity sie one nominalnie odpowiednio 0 12% i 10%, czemu jednocze$nie, inaczej niz w
przypadku japoriskiego jena, towarzyszyty znaczace wzrosty w ujeciu realnym, kolejno o 15% i 9%.
Wskazuje to na mozliwy spadek konkurencyjnosci cenowej brazylijskich i koreanskich towardw
wzgledem zagranicy w wyniku wzrostu ich cen.
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1.1.3. Sytuacja w handlu Swiatowym
1.1.3.1.  Wolumen obrotéw towarowych w 2010 roku

O ile w roku 2009 handel zagraniczny byt gtébwnym kanatem transmisji kryzysu do poszczegdinych
gospodarek, o tyle w roku 2010 stat sie jednym z waznych czynnikow pokryzysowego ozywienia.

Po dotkliwym zatamaniu wolumenu handlu $wiatowego towarami i ustugami w roku 2009 o blisko 11%,
w roku 2010 (wedtug danych MFW) odnotowano jego dynamiczny wzrost — 0 12,4%. Istotng przyczyng
wysokiej wrazliwo$ci globalnej wymiany handlowej na uwarunkowania koniunkturalne, czyli sktonno$ci
do zatamania w warunkach dekoniunktury oraz szybkiej odbudowy w fazie ozywienia, jest rozwoj
globalnych powigzan zaopatrzeniowo-kooperacyjnych w procesach produkcyjnych. Powigzania te
sprawiaja, ze w procesie produkcji towary wielokrotnie przeptywajg przez granice panstw, co powaznie
rozszerza skale wymiany w porownaniu z poprzednimi dekadami, kiedy zakres takich wzajemnych
powigzan byt znacznie skromniejszy. Ocenia si¢, ze wplyw ten jest obecnie bardzo znaczacy,
zwlaszcza ze udziat wyrobéw produkowanych z wykorzystaniem wspomnianych powigzan (dobra
konsumpcyjne trwatego uzytku, maszyny przemystowe itp.) w globalnych obrotach towarowych jest
znacznie wiekszy niz ich udziat w $wiatowym PKB, co w znacznej mierze przektada sie na gtebsze
wahania obrotéw handlowych w poréwnaniu z wahaniami PKB. Jak wynika z wyliczen WTO
Srednioroczne tempo wzrostu wolumenu $wiatowego eksportu w latach 2000-2008 wyniosto ok. 6% i
byto blisko 2-krotnie wyzsze od $redniego tempa wzrostu produktu globalnego w tym okresie.

Dysproporcja miedzy tempem wzrostu w tych dwoch kategoriach — wg danych MFW — w latach 2009
(zatamanie wolumenu Swiatowego handlu towarami i ustugami o 10,8% i PKB o 0,5%) oraz 2010
(wzrost wolumenu handlu 0 12,4% i PKB 0 5,1%) okazata sie rekordowa w catym minionym 10-leciu.

Podobnie jak w przypadku wzrostu PKB, ozywienie obrotéw handlowych w 2010 roku byto wyrazne w
gospodarkach wschodzacych, gdzie odnotowano wzrost wolumenu eksportu o 12,8%, podczas gdy w
gospodarkach rozwinietych 0 12,3%.

Wolumen handlu $wiatowego towarami (wedtug danych WTO), po zatamaniu w 2009 roku o 12%,
wzrést w 2010 roku o 14,5%, przy czym jego spadek w roku kryzysowym w grupie gospodarek
wschodzacych byt znacznie mniejszy (7,8% wobec 15,1% w krajach rozwinigtych), a tempo wzrostu w
roku 2010 wyzsze niz w gospodarkach rozwinigtych (w rozwijajacych sie 16,7%, a w rozwinietych
12,9%).

Tabela 3 Tempo zmian wolumenu $wiatowego handlu towarami i ustugami w latach 2009-2012 (zmiana
do roku poprzedniego, w %)

2009 2010 2011* 2012*

Swiat -10,8 12,4 8,2 6,7
Eksport

Kraje rozwiniete gospodarczo -12,0 12,3 6,8 6,1
Kraje rozwijajace sie gospodarczo -7.9 12,8 11,2 8,3
Import

Kraje rozwiniete gospodarczo -12,5 11,6 6,0 5,1
Kraje rozwijajace sie gospodarczo -7,9 13,7 12,1 9,0
* prognoza

Zrédto: DAP MG na podstawie danych MFW z lipca 2011.
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Ozywienie handlu $wiatowego, obserwowane w |V kwartale 2009 roku i w roku 2010 miato nierzadko
charakter przejsciowy m.in. z uwagi na konieczno$¢ odbudowy zapaséw (np. w gospodarce polskiej),
czy w wyniku okresowego wsparcia w ramach programéw rzadowych.

Stopniowe wygasanie wptywu tych czynnikow w 2010 roku przetozyto sie na spowolnienie wzrostu
handlu Swiatowego. W rezultacie wysokie tempo wzrostu Swiatowego eksportu w | kwartale 2010 roku
ulegto spowolnieniu do niespetna 2% w Ill kwartale. Pomimo, ze w koricu 2010 roku i na poczatku 2011
zanotowano ponowne ozywienie wymiany, to obserwowane wahania sugerujg, ze handel swiatowy nie
wszedt jeszcze zdecydowanie na Sciezke dynamicznego wzrostu, porownywalnego z dtugookresowym
trendem sprzed kryzysu, kiedy to Srednioroczne tempo wzrostu utrzymywato sie na poziomie 7%.

Od potowy ubiegtej dekady w handlu Swiatowym coraz wyrazniej rysuje sie nowa tendencja do wzrostu
wymiany handlowej miedzy rynkami wschodzacymi i tym samym do wzrostu znaczenia jednych rynkow
z tej grupy wobec innych rynkéw wschodzacych. Jednym z jej przejawow jest wzrost znaczenia Chin
jako rynku eksportowego dla wszystkich krajéw rozwijajacych sie. W ostatnich latach znaczaco wzrosta
wymiana towardw i ustug miedzy Chinami a rynkami Afryki Subsaharyjskiej, a takze powaznie zwiekszyt
sie naptyw chinskich inwestycji na te rynki. Inwestycje te w ciggu ostatnich 10 lat przekroczyty 200 mld
USD i byty ukierunkowane gtownie na projekty infrastrukturalne, zwtaszcza na budowe drdg (ok. 60 tys.
km) oraz elektrowni (o tacznej mocy 3,5 tys. MW).

Wazng dzwignig pokryzysowego ozywienia handlu $wiatowego byt dynamiczny wzrost popytu
importowego, zwtaszcza popytu inwestycyjnego na rynkach wschodzacych (poza Rosja), wspieranego
roznorodnymi programami rzadowymi. Zatamanie popytu na te dobra w okresie kryzysu byto
szczegolnie dotkliwe (spadek o ok. 30%, wobec spadku importu pozostatych towaréw o 20%).
Wzmozony popyt na dobra inwestycyjne w tych krajach oraz inne dobra trwatego uzytku w fazie
wychodzenia z kryzysu, spotkat sie z szybkg i adekwatng reakcjgq podazowg ze strony gospodarek
rozwinietych, szczegoinie zainteresowanych eksportem tych towardw oraz zdolnych do finansowania
ich sprzedazy na warunkach kredytowych. Wedtug danych za niepetny rok 2010 eksport ddbr
kapitatowych w strefie euro rozwijat sie w tempie ok. 12%, tj. o kilka pkt. proc. szybszym w poréwnaniu z
towarami konsumpcyjnymi. W Japonii wzrost tego eksportu w | potroczu 2010 roku siegnat nawet
ok. 40%, czyli byt niemal dwukrotnie szybszy niz w przypadku dobr konsumpcyjnych. Podobna
tendencja wystepowata takze w eksporcie USA.

Tabela 4 Zmiany PKB i wolumenu obrotéw towarowych na swiecie w latach 2008-2010 (w ujeciu USD)

PKB Eksport Import

2008 2009 2010 2008 2009 2010 2008 2009 2010
Swiat 14 2,4 3.6 22 120 145 22 128 135
Ameryka Pétnocna 0,1 2,8 3,0 21 148 150 24 167 157
Stany Zjednoczone 0,0 2,6 2,8 58 -140 15,4 3,7 -164 14,8
Ameryka Srodkowa i Potudniowa 51 0,2 5,8 0,8 -7.9 6,2 13,2 163 22,7
Europa 0,5 -4,0 1,9 02 -141 10,8 06 -142 9,4
Unia Europejska 0,5 -4,2 1,8 00 -145 114 09 -142 9,2
Wspdlnota Niepodlegtych Panstw 55 71 4,3 2,0 5,2 10,1 16,4 -256 20,6
Afryka 48 2,1 4,7 1,2 -4,2 65 14,6 5,0 7,0
Bliski Wschod 53 0,8 3,8 35 -4,3 95 142 -7,8 75
Azja 28 0,2 6,3 55 11,2 231 4,7 15 176
Chiny 9,6 9,1 10,3 85 -105 284 38 29 221
Japonia -1,2 -6,3 3.9 22 248 215 1,0 122 10,0
Indie 6,4 57 97 144 68 199 173 10 112

Nowo uprzemystowione kraje Azji* 1,9 0,8 7,7 49 S7 213 35 -114 18,0

* Hongkong, Republika Korei, Singapur i Tajwan
Zrédfo: DAP MG na podstawie danych WTO z lipca 2011.
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Wzrost eksportu dobr kapitatowych w sposob znaczacy przyczynit sie¢ do ozywienia gospodarczego
krajow rozwinietych, a tym samym do ozywienia wzrostu globalnego. W 2010 roku kraje stabie;
rozwiniete odniosty korzySci z tytutu wzrostu cen i zapotrzebowania na surowce i materiaty
zaopatrzeniowe, w tym na metale.

W roku 2010 nastapito takze wyrazne ozywienie handlu ustugami. Handel ten, jako bardziej wrazliwy na
szoki kryzysowe niz handel towarowy i stanowigcy ok. 20% globalnych obrotéw handlowych, zmniejszyt
sie w 2009 roku o 12% (wedtug danych WTO). Najbardziej dotkliwe spadki odnotowano w ustugach
finansowych, transportowych, budowlanych, osobistych i rekreacyjnych. Mimo zatamania kryzysowego
na rynku ustug, wiodaca pozycje na Swiatowym rynku w tym sektorze, z udziatem ok. 14%, utrzymaty
nadal Stany Zjednoczone. Szacuje sie, ze przedkryzysowa skala wymiany ustug zostata generalnie
odbudowana. Ustugi turystyczne stanowig powazng cze$¢ ogdinych przychodéw w handlu ustugami,
zwtaszcza w gospodarkach wschodzacych. Wedtug danych Swiatowej Organizacji Turystyki (UNWTO)
liczba miedzynarodowych przyjazdow turystycznych po spadku o ponad 4% w roku 2009, wzrosta o 7%
w 2010 roku, ale tempo wzrostu przychodéw z turystyki ocenia sie jako wolniejsze, 0 czym
zadecydowaty obnizki cen ustug oraz skrocenie tras wyjazdow i czasu pobytu.

Wykres 1 Zmiany wolumenu obrotéw towarowych w wybranych krajach i grupach krajéw w latach 2008-

2010 (w ujeciu USD)
Zmiany wolumenu eksportu Zmiany wolumenu importu
% = Swiat %
24 20 -
e UE
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== Ameryka Pin. i
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Zrédto: DAP MG na podstawie danych WTO z lipca 2011.
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W roku 2010 najbardziej dynamiczny wzrost wolumenu eksportu odnotowano na rynkach azjatyckich —
0 23,1% wobec spadku 0 11,2% w 2009 roku. Natomiast import do tego regionu zwiekszyt sig 0 17,6%,
podczas gdy rok wczesniej spadt o 7,5%. Najszybciej w tej grupie panstw wzrost eksport Chin (0 28,4%)
oraz Japonii (0 27,5%). Zatamanie japoriskiego eksportu w okresie kryzysu okazato si¢ bardzo gtebokie
— wolumen zmniejszyt sie az 0 24,8%. Odnotowa¢ nalezy stosunkowo szybki wzrost eksportu nowo
uprzemystowionych krajéw azjatyckich (o0 21,3%), w szczegolno$ci w poréwnaniu z jego stosunkowo
tagodnym spadkiem w okresie kryzysu (o0 5,7%).

Najwolniejsze tempo wzrostu wolumenu eksportu wystapito w Ameryce Srodkowej i Potudniowe;
(0 6,2%) oraz w Afryce (0 6,5%). Jednak w tych czeSciach $wiata w 2009 roku spadki okazaty sie
relatywnie tagodne — wyniosty odpowiednio 7,9% i 4,2%.

Po stronie importu najwieksze tempo wzrostu w 2010 roku odnotowano w obrotach Ameryki
Potudniowej i Srodkowej oraz Wspdlnoty Niepodlegtych Parstw — odpowiednio 22,7% oraz 20,6%.
O ile wolumen importu do pierwszego ze wskazanych regiondw zmniejszyt sie w okresie kryzysu
0 16,3%, czyli 3,5 pkt. proc. szybciej niz ogdtem, to spadek importu do krajow WNP wynidst az 25,6%,
czyli byt 2-krotnie gtebszy niz zatamanie Swiatowego importu towaréw. Dynamiczny wzrost importu
odnotowano réwniez w Chinach (0 22,1%).

Niskie tempo wzrostu wolumenu importu w roku 2010 odnotowano w Afryce (0 7%) i na Bliskim
Wschodzie (0 7,5%). Jednak spadki importu w 2009 roku byly tu znacznie tagodniejsze od zatamania
globalnego importu i wyniosty odpowiednio 5% oraz 7,8%.

1.1.3.2. Swiatowe obroty towarowe w biezacych cenach dolarowych

W 2010 roku warto$¢ Swiatowych obrotow towarowych w ujeciu dolarowym wzrosta szybciej niz
wolumen obrotow, co bylo w gtéwnej mierze spowodowane rosnacym poziomem $wiatowych cen débr.
Po stronie eksportu towarowego odnotowano wzrost na poziomie 22%, z 12,5 bin USD do 15,2 bin
USD' — wobec spadku 0 23% w roku 2009. Swiatowy import towaréw wzrést w roku ubiegtym o 21%
w poréwnaniu ze spadkiem o 23% w okresie kryzysu.

Wartos¢ eksportu towaréw w krajach rozwinigtych zwigkszyta sie w 2010 roku 0 16% (z 7 bln USD do
8,2 bin USD). Eksport Ameryki Pétnocnej, stanowigcy 13% $wiatowego eksportu, zwigkszyt sie 0 23%
(do blisko 2 bin USD) w pordéwnaniu z jego spadkiem o 21% w roku 2009. Import towaréw do tego
regionu wzrést w minionym roku w podobnym tempie (wobec zatamania 0 25% w kryzysowym roku
2009), do poziomu ok. 2,7 bln USD, a jego udziat w tgcznym imporcie Swiata wyniost blisko 18%.
W obrotach dominujacej w tej czesci Swiata gospodarki Standw Zjednoczonych odnotowano wzrost o
21% po stronie eksportu (do prawie 1,3 bin USD) oraz 0 23% w imporcie (do niespetna 2 bin USD).

W Europie wzrost obrotow towarowych w 2010 roku byt zdecydowanie wolniejszy w poréwnaniu
z pozostatymi regionami — eksport zwigkszyt sie 0 12% wobec spadku 0 22% rok wczes$niej. Import
wzrést 0 13% wobec spadku 0 25% w okresie kryzysu. Europejski eksport towaréw osiggnat w 2010
roku poziom ok. 5,6 bin USD, co stanowito prawie 38% $wiatowego eksportu, a import ok. 5,8 bin USD,
co odpowiadato 39% importu Swiata. Nieco szybsze tempo wzrostu wymiany z zagranicg odnotowano
w gtownej europejskiej gospodarce — niemieckiej, gdzie eksport zwiekszyt sie 0 13% wobec spadku
0 23% w roku 2009, a import 0 15% w poréwnaniu ze spadkiem o 22%. Z kolei znacznie wolniejsza
odbudowa handlu wystapita we Francji, gdzie eksport w 2010 roku wzrést zaledwie o 7% na tle spadku
0 21% w roku 2009, a import zwigkszyt sie 0 8% wobec zatamania 0 22% w okresie kryzysu.

1 Dane uwzgledniajg wartos¢ reeksportu oraz importu stuzacemu reeksportowi.
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Tabela 5 Zmiany obrotéw towarowych na swiecie w latach 2005-2010 (w ujeciu USD)

Eksport Import
2005- 2005-
2010 2010 2008 2009 2010 2010 2010 2008 2009 2010
e o
Swiat 14.855 8 15 -23 22 15.050 7 16 23 21
Ameryka Pétnocna 1.964 6 11 -21 23 2.681 3 8 -25 23
Stany Zjednoczone 1.278 7 12 -18 21 1.968 3 7 -26 23
Kanada 387 1 9 -31 22 402 4 7 -21 22
Meksyk 298 7 7 21 30 311 6 10 24 29
Ameryka Srodkowa i 575 10 21 -24 25 576 14 30 -26 30
Potudniowa
Brazylia 202 1 23 -23 32 191 20 44 27 43
Pozostate 373 9 20 -25 22 385 12 25 -25 24
Europa 5.626 5 12 -22 12 5.841 5 13 25 13
Unia Europejska 5.147 5 11 -22 12 5337 5 12 -25 12
Niemcy 1.269 5 9 -23 13 1.067 7 12 -22 15
Francja 521 2 10 21 7 606 4 13 -22 8
Niderlandy 572 7 13 -22 15 517 7 18 -24 17
Wielka Brytania 405 1 5 -23 15 558 2 2 -24 15
Wiochy 448 4 9 -25 10 484 5 10 -26 17
Wspdlnota Niepodlegtych 588 1 35 -36 30 414 14 32 -33 24
Panstw
Rosja 400 10 33 -36 32 248 15 31 -34 30
Afryka 500 10 29 -30 28 463 13 28 -15 14
Afryka Potudniowa 82 10 16 -24 33 94 9 14 27 29
Pozostate kraje Afryki 418 10 31 -31 28 369 14 33 -12 1
Kraje eksportujace 277 9 34 -38 31 138 14 39 -9 4
rope*
Pozostate 141 12 24 -14 21 231 13 29 -14 15
Bliski Wschod 916 1 34 -31 30 572 1 28 -15 13
Azja** 4685 11 15 -18 31 4503 11 21 -20 32
Chiny 1.578 16 17 -16 31 1.39 16 18 -11 39
Japonia 770 5 9 -26 33 693 6 23 -28 25
Indie 216 17 30 -15 31 323 18 40 -20 25
Nowo uprzemystowione 1.111 9 10 -17 30 1.103 9 17 -24 33
kraje Azji***

* Algieria, Angola, Kamerun, Czad, Kongo, Gwinea Réwnikowa, Gabon, Libia, Nigeria, Sudan.
** Azja obejmuje rowniez Australie i Oceanig.

*** Hongkong, Republika Korei, Singapur i Tajwan

Zrédto: DAP MG na podstawie danych WTO z lipca 2011.

Zdecydowanie szybsze tempo wzrostu obrotéw towarowych w 2010 roku odnotowano w krajach
rozwijajacych sie. Regionem o najwyzszej dynamice wymiany — i jednocze$nie najwiekszym zatamaniu
handlu w okresie kryzysu — byty kraje Wspdlnoty Niepodlegtych Panstw, gdzie eksport zwigkszyt sie
0 30%, a import 0 24% (wobec spadkéw odpowiednio 0 36% i 33% w roku 2009). Udziat rynkéw WNP
w $wiatowym eksporcie stanowit 4% w 2010 roku (855 mld USD), za$ w imporcie 2,8% (484 mid USD).
Najwieksza gospodarka tej grupy panstw — Rosja — odnotowata wzrost 0 32% w eksporcie (do 400 mid
USD) i 30% w imporcie (do 248 mld USD) wobec spadkow odpowiednio 0 36% i 34% w 2009 roku.

Wymiana handlowa krajow azjatyckich w 2010 roku osiggneta poziom 4,7 bin USD w eksporcie i 4,5 bin
USD w imporcie, co stanowito 32% globalnego eksportu Swiata i 30% globalnego importu. W 2010 roku
obserwowano dynamiczny wzrost obrotow tego regionu — o 31% zwiekszyt sie eksport gospodarek
azjatyckich, a o0 32% ich import. Warto zaznaczy¢, ze w okresie kryzysowego zatamania obrotow
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towarowych w 2009 roku w regionie tym odnotowano relatywnie nizsze spadki wymiany handlowe;.
Eksport z Azji zmniejszyt sie wowczas o 18%, a import do tych panstw 0 20%. W Chinach — bedacych
najwiekszg gospodarkg tego regionu — eksport wzrdst 0 31% (do blisko 1,6 bln USD), a import 0 39%
(do prawie 1,4 bin USD). W 2009 roku spadki obrotow w tym kraju okazaty si¢ tagodniejsze niz
przecietnie dla catej grupy — eksport zmniejszyt sie 0 16%, a import 0 11%.

Nieco wolniej w 2010 roku wzrastaty obroty w Ameryce Potudniowej i Srodkowej — eksport zwigkszyt sie
0 25% wobec spadku 0 24% w roku kryzysowym, natomiast import wzrést 0 30% w poréwnaniu z jego
obnizeniem 0 26% w 2009 roku. Udziat tego regionu w Swiatowej wymianie wynidst ok. 4% zaréwno
po stronie eksportu (575 mld USD), jak i importu (576 mid USD). Szybciej niz przecietnie dla tej grupy
zwigkszyt sie handel Brazylii. Warto$¢ eksportu tego kraju byta wyzsza o 32% niz przed rokiem,
a importu o 43%. Jednocze$nie skala spadkéw strumieni brazylijskiego handlu w 2009 roku byta
zblizona do przecietego poziomu spadkow catego regionu — eksport Brazylii zmniejszyt sie 0 23%,
import 0 27%.

Tabela 6 Najwieksi eksporterzy i importerzy towaréw na swiecie w 2010 roku

L . Roczna . . Roczna
Lp. Eksporterzy Wartos¢  Udziat zmiana  Lp. Importerzy Wartos¢  Udziat zmiana
mid USD w % mid USD w %
1 Chiny 1.578 10,4 31 1 Stany Zjednoczone 1.968 12,8 23
2 Stany Zjednoczone 1.278 8,4 21 2 Chiny 1.395 91 39
3 Niemcy 1.269 8,3 13 3 Niemcy 1.067 6,9 15
4 Japonia 770 5,1 33 4 Japonia 693 45 25
5 Niderlandy 572 3,8 15 5 Francja 606 39 8
6 Francja 521 3.4 7 6 Wielka Brytania 558 3,6 15
7 Republika Korei 466 3,1 28 7 Niderlandy 517 34 17
8 Wiochy 448 29 10 8 Wiochy 484 3,1 17
9 Belgia 411 2,7 1 9 Hong Kong 442 2,9 25
10 Wielka Brytania 405 2,7 15 10 Republika Korei 425 28 32
11 Hong Kong 401 2,6 22 11 Kanada 402 2,6 22
12 Rosja 400 2,6 32 12 Belgia 390 2,5 1
13 Kanada 387 2,5 22 13 Indie 323 21 25
14 Singapur 352 2,3 30 14 Hiszpania 312 2,0 6
15  Meksyk 298 2,0 30 15 Singapur 311 2,0 26
16 Tajwan 275 1,8 35 16 Meksyk 311 2,0 29
17  Arabia Saudyjska 254 1,7 32 17 Tajwan 251 1,6 44
18 Hiszpania 245 1,6 8 18 Rosja 248 1,6 30
19 E‘;‘i’r’;‘t’ﬁ"r';iskie 235 15 27 19 Australia 202 13 22
20 Indie 216 1,4 31 20 Brazylia 191 1,2 43
21 Australia 212 1,4 38 21 Turcja 185 1,2 32
22 Brazylia 202 1,3 32 22 Tajlandia 182 1,2 36
23 Malezja 199 1,3 26 23 Szwajcaria 176 1,1 13
24 Szwajcaria 195 1,3 13 24 Polska 174 1,1 13
I Zjednoczone Emirat
25 Tajlandia 195 13 28 25 y 170 1,1 13
26 Szwecja 158 1,0 21 26 Malezja 165 1,1 33
27 Indonezja 158 1,0 32 27 Austria 159 1,0 11
28 Polska 156 1,0 14 28 Szwecja 148 1,0 23
29 Austria 152 1,0 11 29  Indonezja 132 0,9 46
30 Republika Czeska 133 0,9 18 30 Republika Czeska 126 0,8 20
Lacznie 12.541 82,3 tacznie 12.712 82,7
Swiat* 15.238  100,0 22 Swiat 15.376  100,0 21

* dane uwzgledniajq warto$c reeksportu oraz importu stuzgcemu reeksportowi;
Zrédfo: DAP MG na podstawie danych WTO z lipca 2011.
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Wykres 2 Zmiany obrotéw w wybranych grupach i krajach w latach 2008-2010 (w ujeciu USD)
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Zmiany eksportu w Azji Zmiany importu w Azji
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Zrédto: DAP MG na podstawie danych WTO z lipca 2011.

W 2010 roku najwiekszym swiatowym eksporterem towaréw byty Chiny z udziatem wynoszacym 10,4%
(blisko 1,6 bin USD), a za nimi uplasowaty sie Stany Zjednoczone i Niemcy, ktorych eksport stanowit
odpowiednio 8,4% i 8,3% eksportu $wiata (czyli po ok. 1,3 bin USD). Warto odnotowa¢, ze jeszcze
w 2008 roku Niemcy byty liderem Swiatowego eksportu, po czym w roku 2009 wyprzedzone przez Chiny
znalazly sie na drugiej pozyciji, za$ w roku 2010 byty trzecim $wiatowym eksporterem ustepujac miejsca
réwniez Stanom Zjednoczonym.

Z kolei na czele listy $wiatowych importerow w 2010 roku znalazly sie Stany Zjednoczone, ktérych
udziat w globalnym imporcie wyniost 12,8% (ok. 2 bin USD). Na kolejnym miejscach uplasowaty sie
Chiny i Niemcy z udziatami wynoszacymi odpowiednio 9,1% (1,4 bin USD) i 6,9% (prawie 1,1 bin USD).

W $wiatowym handlu ustugami odnotowano znacznie wolniejszy wzrost niz w wymianie towarowej —
Swiatowy eksport ustug zwiekszyt si¢ 0 8% (z poziomu 3,4 bin USD, do 3,7 bin USD), jednak zatamanie
eksportu ustug (0 12%) w kryzysowym 2009 roku byto znacznie tagodniejsze (o 10 pkt. proc. wolniejsze)
niz w eksporcie towarowym. Najszybszy wzrost odnotowano w eksporcie ustug transportowych, ktéry
zwiekszyt sie 0 14%, jednak w roku 2009 zatamat sie on az 0 23%.

Biorac pod uwage poszczegolne regiony Swiata, najwiekszy udziat w Swiatowym handlu ustugami ma
Europa, ktdrej udziat w globalnym eksporcie ustug wyniost w 2010 roku 47% (ponad 1,7 bin USD),
a w imporcie 43% (1,5 bin USD). Rozpatrujac natomiast pojedyncze gospodarki, liderem w $wiatowych
obrotach ustugami sg Stany Zjednoczone, ktore stanowity 14,1% w $wiatowym eksporcie ustug (515
mid USD) oraz 10,2% w imporcie (358 mld USD). Drugg pozycje w globalnej wymianie ustug zajmujg,
Niemcy z udziatem 6,3% w eksporcie (230 mid USD) i 7,3% w imporcie (256 mld USD).

W 2010 roku zwigkszyto sie znaczenie Chin w obrotach ustugami — byly one czwartym eksporterem
ustug (z udziatem 4,6%, tj. 170 mid USD) i trzecim ich importerem (5,5%, tj. 192 mid USD). Natomiast w
roku 2009 ich udziat wyniost 3,9% w eksporcie i 5,1% w imporcie, co dawato temu rynkowi odpowiednio
5.1 4. pozycje wsrdd Swiatowych eksporterdw i importeréw ustug.

W 2010 roku Polska zajmowata 30. miejsce na licie Swiatowych eksporterow ustug z udziatem 0,9%, {;.
ok. 32 mld USD oraz 32. pozycje wsrdd ich importeréw — 0,8%, tj. 27 mld USD.
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1.1.4. Perspektywy rozwoju sytuacji w gospodarce Swiatowej
i na wybranych rynkach

Projekcje réznych organizacji miedzynarodowych wskazuja, ze w 2011 roku gospodarka globalna nadal
bedzie sie rozwijac, jednakze nieco wolniej niz w roku 2010. Wedtug raportu ekspertéow OECD (z maja
2011 roku) Swiatowa gospodarka wzro$nie w 2011 roku o 4,2%, a w roku 2012 przy$pieszy do
ok. 4,6%. Ozywienie w wigkszo$ci gospodarek zaczeto si¢ szybciej niz pierwotnie prognozowano,
0 czym $wiadczg wyzsze wskazniki PKB prezentowane w majowym raporcie w pordwnaniu
z listopadowym z 2010 roku. Wyjatkiem jest tutaj Japonia, dla ktorej w konsekwencji trzesienia ziemi
i tsunami wskaznik PKB znaczgco sie pogorszyt.

Wedtug OECD istotnie wolniej niz przecigtnie beda sie rozwija¢ pafstwa strefy euro, tj. w tempie ok. 2%
w latach 2011-2012. Decydujacy na to wptyw ma kryzys zadtuzeniowy i utrzymujgce sie nierownowagi
w niektérych krajach tego obszaru.

Ponadto eksperci OECD ostrzegajg, ze czynnikiem mogacym hamowa¢ rozwdj gospodarczy wielu
panstw, jest ich rosnace zadtuzenie. Wedtug prognoz w 2011 roku dtug publiczny w strefie euro siegnie
95,6%, w USA 101,1%, Japonii 212,7%, a w roku 2012 zwigkszy si¢ jeszcze bardziej odpowiednio do:
96,5%, 107% i 218,7%.

Tabela 7 Zmiany Swiatowego PKB i globalnego handlu w latach 2008-2012

2008 2009 2010 2011* 2012*
Wzrost PKB 2,6 -1,0 49 4,2 4,6
Wzrost $wiatowego handlu 3.1 -10,8 12,5 8,1 8,4

* prognoza
Zrédfo: DAP MG na podstawie danych OECD z maja 2011.

Tabela 8 Zmiany wolumenu $wiatowego handlu w okresie Il kw. 2010 — IV kw. 2012 (w poréwnaniu
z analogicznym kwartatem poprzedniego roku; wyréwnany sezonowo)

2010 2011* 2012*
Il kw. IV kw. | kw. Il kw. I kw. IV kw. | kw. Il kw. Il kw. IV kw.
8,7 5,0 9,1 6,0 9,0 8,6 8,4 8,4 8,5 8,5
* prognoza

Zrédto: DAP MG na podstawie danych OECD z maja 2011.

W Stanach Zjednoczonych tendencje wzrostowg PKB przewiduije sie od trzeciego kwartatu 2011 roku
i w rezultacie w skali catego roku wzrost gospodarczy na poziomie 2,6%, a w roku 2012 na poziomie
3,1%. Znaczacym czynnikiem przewidywanego ozywienia gospodarczego bedg prywatne wydatki
konsumpcyjne (stanowigce ok. 70% amerykanskiego PKB), ktére majg zwiekszyc¢ sie o ok. 2,9%.

Szczegoinie niepewny wydaje sie by¢ rozwdj gospodarczy Japonii w najblizszych latach. Wielkie
trzesienie ziemi i tsunami z marca 2011 roku wywotaty w Japonii najwiekszg katastrofe w okresie
powojennym, przektadajac sie szybko i bezposrednio na spadek produkcji. Mimo ogromnych zniszczen
ocenia sie jednak, ze dzigki sprawnej organizacji oraz wysokiej mobilizacji spoteczefnstwa w drugim
potroczu 2011 roku mozna oczekiwa¢ silnego ozywienia, zwlaszcza w budownictwie i produkcii
przemystowej. Jednoczes$nie istnieje znaczne prawdopodobienstwo dalszego utrzymania sig, zaréwno
w roku 2011, jak i w nastepnym, powaznej presji deflacyjnej, a takze wysokiego bezrobocia,
na poziomie wyzszym niz przed kryzysem.

Duza niepewnos¢ wigze sie m.in. z trudnym do przewidzenia okresem ograniczen dostaw energii
z elektrowni jadrowej Fukushima, z tempem realizacji rzadowych wydatkdéw na odbudowe zniszczen, a
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takZe ze skalg i mozliwosciami finansowania przysztych pakietow fiskalnych. Wedtug szacunkow OECD
w 2011 roku PKB Japonii obnizy sie 0 0,9%, popyt wewnetrzny zmniejszy sie natomiast o0 0,6%. Istotnie
wyhamujg réwniez obroty towarowe z zagranica, przy czym bardziej po stronie eksportu, ktérego wzrost
wolumenu ma wynie$¢ 3,2%, czyli o 2 pkt. proc. mniej niz wzrost wolumenu importu (5,2%). Zgodnie
z oceng ekonomistow gospodarka japonska powinna powrdci¢ na Sciezke umiarkowanego wzrostu
w roku 2012, kiedy to jej PKB zwiekszy sie 0 2,2%.

W przypadku strefy euro kryzys zadtuzeniowy i utrzymujace sie nierdbwnowagi w niektdrych krajach
czionkowskich stanowig gtowne czynniki ryzyka w ocenie rozwoju sytuacji gospodarczej tego
ugrupowania w krotkiej i Sredniej perspektywie. Jakkolwiek wedtug szacunkéw OECD w dwoch
kolejnych latach strefa euro bedzie sie rozwija¢ w umiarkowanym tempie ok. 2%, to nalezy zaznaczyc,
Zze bedq istnialy znaczace dysproporcie miedzy poszczegdlnymi jej gospodarkami. Motorem
napedowym obszaru euro bedg Niemcy, gdzie zgodnie z przewidywaniami, w 2011 roku PKB zwigkszy
sie¢ 0 3,4%, po czym w 2012 roku nieco zwolni do 2,5%. Z drugiej natomiast strony panstwami
spowalniajacymi rozwdj strefy euro beda; Portugalia, Irlandia, Grecja oraz Hiszpania, ktére borykajq sie
ze szczegblnie trudng sytuacijg finansowa, a ich deficyty budzetowe osiagaja zbyt wysokie poziomy.

Zgodnie z przewidywaniami ekonomistéw MFW w roku 2011, podobnie jak w 2012 roku, preznie bedzie
rozwija¢ sie gospodarka chinska (w tempie ok. 9,6%), a jej motorem napedowym bedzie wzrastajacy
popyt, z tym ze bedzie si¢ on przesuwac z sektora publicznego do prywatnego. Konsumpcja bedzie
wspierana przez szybki wzrost akcji kredytowych, poprawe sytuacji na rynku pracy oraz polityke rzadu
w celu podniesienia dochodow. W przypadku wymiany handlowej z zagranicg, przewiduje sie, ze
w 2011 roku tempo wzrostu wolumenu towaréw i ustug spowolni, w tym zdecydowanie bardziej po
stronie eksportu, ktéry zwigkszy sie o niecate 16%, czyli tylko blisko 0 1 pkt. proc. szybciej niz wolumen
importu (15%). Ponadto szacuje sig, ze wynoszaca w 2010 roku inflacja w Chinach na poziomie 3,3%
(wobec -0,7% rok wczesniej), zwigkszy si¢ jeszcze bardziej, do 5,1% w 2011 roku. Taka sytuacja jest
wynikiem realizowanych przez rzad chinski programdw antykryzysowych. Na poczatku znaczacy wzrost
cen widoczny byt w szczegdlnosci w sektorze rolnym, z czasem jednak rozprzestrzenit sie rowniez na
inne sektory, w tym sektor nieruchomosci.

W stosunku do krajéow WNP, ekonomisci spodziewajq sie wzrostu gospodarczego na poziomie 5%
w roku 2011, w tym najwazniejszych partneréw handlowych Polski tego regionu — Rosji, Ukrainy i
Biatorusi — odpowiednio 0 4,8%, 4,5% i 6,8%. W tej grupie jednym z gtownym czynnikow wzrostu majg
by¢ wysokie ceny surowcow energetycznych. Przewiduje sie, ze w przypadku Ukrainy gtownym
czynnikiem wzrostu w roku 2011 bedzie konsumpcja gospodarstw domowych. Oczekuje sie rowniez
dynamicznego wzrostu inwestycji (o ok. 12%), gtéwnie na skutek realizacji przygotowan do Mistrzostw
Europy w Pitce Noznej EURO 2012. Ponadto, analitycy wskazujq, ze wprowadzanie reform
gospodarczych wynikajacych z polityki konsolidacii fiskalnej jest sygnatem wejScia Ukrainy na droge
stabilizacji. Reformy te sg zwigzane z otrzymanym w potowie 2010 roku od MFW pakietem
pozyczkowym, ktory przewiduje przekazanie Ukrainie w ciggu 2,5 lat kwoty 15,2 mld USD.

Tabela 9 Zmiany globalnego handlu w wybranych grupach krajow w latach 2008-2012

2008 2009 2010 2011** 2012*

Swiat 3,1 -108 12,5 8,1 8,4
OECD 1,2 -12,2 11,3 6,9 75
NAFTA 0,8 -12,8 13,1 6,5 8,6
Kraje azjatyckie OECD 3,3 -12,7 15,3 6,7 9,3
Kraje europejskie OECD 1,0 -11,8 9,7 71 6,6
Uprzemystowione kraje azjatyckie spoza OECD* 6,7 9,7 16,6 9,6 9,4
Pozostate kraje $wiata 7,3 -10,6 8,5 11,8 7,0

* Tajwan, Hongkong, Chiny, Malezja, Filipiny, Singapur, Wietnam, Tajlandia, Indie i Indonezja; ** prognoza
Zrédto: DAP MG na podstawie danych OECD z maja 2011.
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1.2. Uwarunkowania wewnetrzne — ogélna sytuacja w polskiej
gospodarce

Po umiarkowanym wzro$cie PKB o 1,6% w okresie kryzysu gospodarczego w 2009 roku, rok 2010
przynidst rozwoj polskiej gospodarki na poziomie 3,8%. Szczegoinie szybko nasza gospodarka rozwijata
sie w trzecim i czwartym kwartale, odpowiednio 0 4,2% i 4,5%. W | kwartale 2011 roku PKB wzrost
0 4,4%. W 2010 roku Polska osiagneta wzrost o 2 pkt. proc. szybszy niz $rednia dla catej Unii
Europejskiej (1,8%), jednocze$nie nalezy podkresli¢, ze wynik ten odnotowano przy dodatniej bazie
odniesienia z roku 2009.

Na przyspieszenie wzrostu gospodarczego w 2010 roku istotny pozytywny wptyw miato zwigkszenie
popytu wewnetrznego — 0 4,4%, po spadku o 1,1% w roku 2009. Dzigki zwigkszajacym sie wydatkom
gospodarstw domowych (konsumpcja indywidualna) oraz coraz wiekszej aktywnosci przedsiebiorstw
(odbudowa zapasow), sktadnik ten byt gtownym motorem wzrostu gospodarczego w kraju.

O ile w roku 2009 popyt zewnetrzny byt jednym z gtownym czynnikéw wzrostu, to w roku 2010 wktad
salda obrotow z zagranica w PKB okazat si¢ ujemny. W 2010 roku odnotowano wzrost polskiego
eksportu 0 22,6%, a importu o 24,8%. Cho¢ doszlo do nadspodziewanie szybkiej odbudowy
przedkryzysowej wartosci eksportu (w 103,6%), a import zostat odbudowany zaledwie w ok. 94%, to
deficyt obrotow towarowych jakkolwiek pozostawat o blisko potowe nizszy niz przed kryzysem, to jednak
pogtebit sie 0 4,5 mid EUR wobec poziomu z roku 2009.

Nakfady brutto na $rodki trwate w 2010 roku spadty o 1%, na czym bardzo negatywnie zawazyt
znaczacy spadek inwestycji (0 11,4%) w | kwartale 2010 roku. W drugiej potowie roku sytuacja sie
poprawita i nastapit powrot na sciezke powolnego wzrostu (1,6%). Niekorzystne dane o inwestycjach sg
wynikiem utrzymujacej sie stabej aktywnosci inwestycyjnej sektora prywatnego. Na ograniczenie skali
spadku decydujacy wptyw miaty natomiast wysokie naktady brutto na Srodki trwate sektora publicznego,
a szczegolinie inwestycje infrastrukturalne.

W 2010 roku pogorszyta sie sytuacja na rynku pracy. Wynoszaca w 2009 roku stopa bezrobocia na
poziomie 8,2% zwiekszyta sie do 9,6% w roku 2010.

Inflacja mierzona wskaznikiem cen towaréw i ustug konsumpcyjnych w roku 2010 wyniosta 2,6%
i okazata sie nizsza o0 0,9 pkt. proc. niz w roku 2009. Jednak od poczatku 2011 roku, gtéwnie w efekcie
utrzymujacego sie wzrostu cen zywnosci oraz surowcow, zwiaszcza energetycznych, wskaznik inflacji
ponownie zwiekszyt sie — do poziomu 4,2% w | pétroczu 2011 roku.

W roku 2010 negatywne tendencje w finansach publicznych panstwa byty kontynuowane. Rezultatem
narastajacego deficytu sektora instytucji rzadowych i samorzadowych byt wzrost zadtuzenia tego
sektora. Deficyt budzetu panstwa w 2010 roku stanowit 3,2% PKB. Natomiast deficyt sektora instytucii
rzadowych i samorzadowych stanowit 7,9% PKB wobec 7,3% PKB w roku 2009. Na koniec ubiegtego
roku panstwowy dtug publiczny wzrést do poziomu 747,9 mid PLN, czyli o 78 mid PLN (tj. 0 11,6%)
wyzszego w stosunku do konca 2009 roku. Relacja panstwowego dtugu publicznego do PKB wyniosta
w 2010 roku 52,8%, co oznacza, ze zostat przekroczony prég ostrozno$ciowy zapisany w ustawie o
finansach publicznych (50%). Z kolei diug sektora instytucji rzadowych i samorzadowych w relacji do
PKB wzrést z 50,9% do 54,9%, czyli utrzymata sie ponizej progu 60% zapisanego w traktacie
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z Maastricht. Wedtug przyjetych przez Ministerstwo Finanséw prognoz na 2011 rok deficyt oraz dtug
sektora instytucji rzadowych i samorzadowych stanowi¢ bedg odpowiednio 5,6% i 54,9% PKB.

Wyrazny negatywny wptyw skutkow Swiatowego kryzysu mozna zauwazy¢ w naptywie bezposrednich
inwestycji zagranicznych do polskiej gospodarki. Wedtug wstepnych szacunkéw NBP naptyw
bezposrednich inwestycji zagranicznych w 2010 roku wyniost 6,7 mld EUR i byt nizszy o 28,7%, czyli
0 prawie 2,7 mld EUR niz w roku 2009. Jednocze$nie okazat sie on najnizszy od 2003 roku.
W | pétroczu 2011 roku naptyw BIZ do Polski szacowany jest na kwote blisko 4 mid EUR.

Zgodnie z prognozg zawartg w uzasadnieniu budzetu na 2011 rok PKB zwigkszy sie 0 3,5%. Nieco

wyzszy wzrost natomiast prognozujg eksperci miedzynarodowych organizaciji i instytucji — wedtug
OECD w Polsce w biezacym roku mozna oczekiwac¢ wzrostu na poziomie 3,9%, a wedtug MFW — 3,8%.
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2. DLUGOOKRESOWE ZMIANY OBROTOW

TOWAROWYCH

2.1. Zmiany w okresie transformac;ji

Od poczatku lat 90. eksport wzrost 10,7-krotnie, do 159,8 mid USD w roku 2010, a import 11,5-krotnie,
do 1781 mld USD. W rezultacie deficyt wymiany wynoszacy w 1991 roku 0,6 mld USD ulegt
pogtebieniu do 18,3 mid USD w roku 2010. Jednoczes$nie, w poréwnaniu z rokiem 2008 — gdy poziom
deficytu osiagnat rekordowg warto$¢ — byt nizszy 0 20,3 mid USD.

Tabela 10 Obroty polskiego handlu zagranicznego wedtug GUS w latach 1991-2010

min USD rok poprzedni =100 min EUR rok poprzedni = 100
Eksport Import  Saldo Eksport Import  Eksport Import Saldo Eksport Import

1991 14.903 15.522 -619 1041 162,9

1992 13.187 15.913 -2.726 88,5 102,5

1993 14.143 18.834 -4.691 107,2 118,4

1994 17.240 21.596 -4.356 121,9 114,7

1995 22.895 29.050 -6.155 132,8 134,5

1996 24.440 37137 -12.697 106,7 127,8

1997 25.751 42.307 -16.556 105,4 113,9

1998 28.229 47.054 -18.825 109,6 111,2

1999 27.407 45911  -18.504 97,1 97,6 25.670 43.050 -17.381

2000 31.651 48940 -17.289 115,5 106,6 34.373 53.085 -18.711 133,9 123,3
2001 36.092 50.275 -14.183 114,0 102,7 40.195 56.035 -15.840 116,9 105,6
2002 41.010 55.113  -14.103 113,6 109,6 43.499 58.480 -14.981 108,2 104,4
2003 53.577 68.004 -14.427 130,6 1234 47.526 60.354  -12.827 109,3 103,2
2004 73.781 88.156  -14.375 137,7 129,6 59.698 71.354  -11.656 125,6 118,2
2005 89.378 101.539 -12.161 121,1 115,2 71.424 81.170 -9.746 119,6 113,8
2006 109.584  125.645 -16.061 122,6 123,7 87.926  100.784  -12.858 123,1 124,2
2007 138.785  164.172  -25.387 126,6 130,6 101.838  120.389  -18.550 115,8 119,4
2008 171.860 210479 -38.619 123,8 128,2 116.244 142448  -26.204 114,1 118,3
2009 136.641  149.570  -12.929 79,6 71,1 98.218  107.529 -9.31 84,5 75,5
2010 159.758  178.063  -18.305 116,9 119,1 120.373 134188  -13.815 122,6 124,8

Zrédto: DAP MG na podstawie danych GUS.

W analizowanym okresie warto$¢ eksportu rosta bardzo dynamicznie, przy czym znacznie szybciej
w latach 2000-2008, kiedy to Srednioroczne tempo wzrostu eksportu w ujeciu dolarowym wyniosto
22,8% (wobec 8,1% w latach 1991-1999). Import z kolei rést w latach 2000-2008 Sredniorocznie
0 18,8%, podczas gdy w okresie 1991-1999 o 20,4%. W efekcie oddziatywania $wiatowego kryzysu
finansowego na handel zagraniczny w roku 2009 odnotowano zatamanie polskich obrotow towarowych,
przy czym okazato sie ono znacznie gtebsze po stronie importu (0 28,9%, tj. 0 60,9 mid USD) niz
eksportu (0 20,4%, tj. o ponad 35,1 mld USD). Z kolei w okresie odbudowy wymiany z zagranicg w roku
2010 szybsze tempo wzrostu odnotowano w imporcie — 0 19,1%, do 178,1 mld USD - niz w eksporcie —
0 16,9%, do poziomu 159,8 mid USD.
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Wykres 3 Zmiany eksportu Polski w ujeciu dolarowym w latach 1991-2010 (w %)
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Zrédto: DAP MG na podstawie danych GUS.

Wykres 4 Zmiany importu Polski w ujeciu dolarowym w latach 1991-2010 (w %)
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Zrédto: DAP MG na podstawie danych GUS.

Wzrost obrotéw towarowych wyrazony w euro okazat si¢ wolniejszy niz w ujeciu dolarowym. W latach
2000-2008 S$rednioroczny wzrost eksportu wynidst 18,5%, a importu 14,5%. Natomiast zatamanie
obrotow wyrazonych w euro w okresie kryzysu okazato si¢ tagodniejsze niz w dolarach. Warto$¢
eksportu zmniejszyta sie 0 15,5%, 1j. o blisko 18 mld EUR, za$ zatamanie importu okazato sie jeszcze
gtebsze — 0 24,5%, 1. 0 ok. 34,9 mid EUR. Rok ubiegty przyniost odbudowe wymiany z zagranicg —
eksport zwiekszyt sie 0 22,6%, do 120,4 mid EUR, a import 0 24,8%, do 134,2 mid EUR.

2.2. Zmiany obrotéw od roku 2001

W latach 2001-2010 polski eksport towarow zwiekszyt sie blisko 3-krotnie, do poziomu 120,4 mid EUR,
z 40,2 mld EUR w roku 2001. W tym samym okresie import towarowy do Polski zwigkszyt sie
2,4-krotnie, do 134,2 mld EUR, z poziomu 56 mid EUR.
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Srednioroczny wzrost eksportu w analizowanym okresie wyniést 14%, przy czym w latach 2001-2003
zwiekszat sig on $rednio 0 11,5% rocznie, za$ w latach 2004-2007 przyspieszyt do Sredniego wzrostu
na poziomie 21%. Rok 2008 - ze wzgledu na znaczace obnizenie eksportu w ostatnich dwoch
miesigcach — przyniost spowolnienie tempa jego wzrostu do poziomu 14,1%. W okresie kryzysowego
zatamania obrotow eksport zmniejszyt sie o 15,5%, natomiast w roku 2010, kiedy nastgpowata
odbudowa polskiej wymiany z zagranica, zwigkszyt sie 0 22,6%.

Z kolei import we wskazanym okresie zwiekszat sie $rednio 0 10,7% rocznie, przy czym — podobnie jak
w eksporcie — jego $rednioroczny wzrost byt wolniejszy w latach 2001-2003 (4,4%) niz w latach 2004-
2007 (18,9%). W roku 2008 tempo wzrostu importu nieco spowolnito (do 18,3%) na skutek
wyhamowania odnotowanego w |V kwartale. Z kolei zatamanie importu w roku 2009 wynoszace 24,5%
okazato sie znacznie gtebsze niz po stronie eksportu. W roku ubiegtym import zwiekszyt sie 0 24,8%.

Deficyt wymiany towarowej, ktory podlegat systematycznej redukcji z 15,8 mid EUR w 2001 roku do
9,7 mld EUR w 2005 roku, a nastepnie dynamicznie sie pogtebit do 26,2 mld EUR w roku 2008, obnizyt
sie do rekordowo niskiego — w analizowanym okresie — poziomu 9,3 mid EUR w 2009 roku. W roku
2010 deficyt pogtebit sie 0 4,5 mid EUR, do poziomu 13,8 mld EUR, jednak nadal pozostawat o blisko
potowe nizszy wobec jego rekordowego poziomu sprzed kryzysu w 2008 roku.

Réwnocze$nie nastapity istotne zmiany w strukturze geograficznej deficytu polskich obrotow. O ile
w 2001 roku w ogdéinym ujemnym bilansie dominujacy byt udziat krajow rozwinietych gospodarczo
(blisko 56%), w tym unijnych (72,3%), to w 2010 roku byt on determinowany przez deficyt wystepujacy
w wymianie z pafistwami rozwijajacymi sie i wschodzacymi, ktory siegnat ponad 25,8 mid EUR. Z kolei
w handlu z grupg rynkéw rozwinigtych gospodarczo odnotowano w 2010 roku nadwyzke w wysokosSci
12 mld EUR (wobec 9,8 mld EUR w 2009 roku oraz wobec deficytu na poziomie 2,2 mld EUR w roku
2008), w tym z krajami Unii Europejskiej nadwyzke wynoszacg ponad 15,4 mid EUR (0 13,1 mid EUR
wyzsza niz w roku 2008).

Zmiany, ktdre zaszly w strukturze geograficznej polskiego eksportu od 2001 roku w decydujacej mierze
wynikaty z akcesji Polski do Unii Europejskiej. Najwiekszy udziat w polskim eksporcie ogotem ma grupa
krajow rozwinietych, przy czym zmniejszyt sie on miedzy rokiem 2001 a 2010 o 2,1 pkt. proc. do 84,9%.
Wsrod tej grupy krajéw najwigkszym odbiorcg polskich towarow sg panstwa Unii Europejskiej, w tym
kraje strefy euro. O ile udziat strefy euro w polskim eksporcie zmniejszyt sie w latach 2001-2010 o 5,5
pkt. proc., do 55,8%, to pozostatych rynkdw unijnych zwiekszyt sie o 3,4 pkt. proc., do 23,4%. Z kolei
panstwa rozwijajace si¢ i wschodzace zwigkszyty swoj udziat w polskim eksporcie z 12,9% w roku 2001
do 15,1% w roku 2010. Byto to rezultatem zwigkszenia udziatu panstw WNP o 1,3 pkt. proc., do 8,2%
oraz pozostatych panstw rozwijajacych sie (bez WNP) o 0,9 pkt. proc., do 6,9%.

W latach 2001-2010 nastapity istotne zmiany struktury przedmiotowej polskiego eksportu polegajace
gtéwnie na wzro$cie udziatu relatywnie wyzej przetworzonych towaréw. O ile w roku 2001 wyroby
elektromaszynowe stanowity ok. 37% ogdlnego eksportu, to w roku 2010 ich udziat zwiekszyt sie do
blisko 43%. Podobnie byto w przypadku wyrobow przemystu chemicznego, ktérych udziat w tgcznym
eksporcie z Polski wzrést z 9,6% w 2001 roku do 13,1% w roku 2010. Na tle wszystkich grup towaréw
korzystnie wyrdzniat sie takze eksport artykutow rolno-spozywczych, ktérych udziat wzrést o 2,8 pkt.
proc., do 11,2% w 2010 roku. Z kolei istotne zmniejszenie udziatu w polskim eksporcie towaréw w
latach 2001-2010 odnotowano w przypadku wyrobow przemystu lekkiego o 5,1 pkt. proc., do 3,7% w
roku 2010 oraz wyrobdw przemystu drzewno-papierniczego o 1,5 pkt. proc., do 5,2% w ubiegtym roku.
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Wykres 5 Zmiany w obrotach towarami zagregowanymi w 10 grup towarowych w min EUR
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Wyroby ceramiczne
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Zrédto: DAP MG na podstawie danych GUS.

Wyroby metalurgiczne
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Natomiast w imporcie do Polski najwiekszg zmiang w omawianym okresie byt wzrost udziatu wyrobow
metalurgicznych o 1,8 pkt. proc., do 10,4% i artykutéw rolno-spozywczych o 1,4 pkt. proc., do 8,1% oraz
spadek udziatu wyrobdw przemystu lekkiego o 2,3 pkt. proc., do 5,1%.
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3. SKALA | DYNAMIKA OBROTOW TOWAROWYCH
W 2010 ROKU

3.1. Obroty wedtug NBP

W 2010 roku eksport? zwigkszyt sie 0 20,3%, do poziomu 122,4 mid EUR, czyli 0 1,3% wiekszego niz w
roku przedkryzysowym (2008 roku), a import 0 22,2%, do poziomu 131 mid EUR, ktdry jednoczesnie byt
0 7,6% nizszy niz w roku 2008. Swiadczy to o szybszej odbudowie obrotow po stronie eksportu. Deficyt
obrotéw towarowych pogtebit sie w poréwnaniu z rokiem poprzednim o 3,2 mid EUR, do 8,6 mld EUR,
jakkolwiek jednoczesnie okazat si¢ 0 ponad 12 mld EUR nizszy niz przed dwoma laty.

Tabela 11 Obroty towarowe Polski w latach 2009-2010 w min EUR

Miesiace 2010 analogiczny okres 2009 analogiczny okres
eksport import  saldo r. poprz. =100 eksport import  saldo r. poprz. = 100
eksport  import eksport  import
Styczen 8.504 8.757 -253 112,5 107,2 7.561 8.171 610 774 75,8
Luty 9.316 9.649 -333 119,9 122,0 7.771 7.909 -138 75,3 68,4
Marzec 10.621 11.331 -710 122,6 124,7 8.661 9.086 -425 85,2 76,2
| kwartat 28.441 29.737  -1.296 118,5 118,2 23.993 25166  -1.173 79,3 73,4
Kwiecien 10.090 10.577 -487 123,8 1241 8.153 8.526 -373 72,4 66,1
Maj 10.052 10.774 -122 124,9 130,3 8.046 8.271 -225 80,4 70,6
Czerwiec 10.677 11.263 -586 126,7 126,1 8.428 8.934 -506 80,0 71,1
Il kwartat 30.819 32614  -1.795 125,1 126,7 24.627 25731 -1.104 774 69,2
| pétrocze 59.260 62.351  -3.091 121,9 122,5 48.620 50.897 -2.277 78,3 71,2
Lipiec 10.162 10.970 -808 119,0 119,5 8.542 9.180 638 78,5 71,5
Sierpien 9.758 10.772  -1.014 125,0 1271 7.804 8.478 674 80,5 73,7
Wrzesien 11.311 11.770 -459 118,5 120,5 9.548 9.768 220 84,2 73,9
Il kwartat 31.231 33512 -2.281 120,6 122,2 25.894 27426  -1.532 81,1 73,0
Po Il kw. 90.491 95.863  -5.372 1214 122,4 74.514 78.323  -3.809 79,3 718
Pazdziernik 11477 12.121 -644 118,8 118,7 9.664 10.208 -544 89,1 79,3
Listopad 10.804 12.167  -1.363 116,3 124,8 9.293 9.753 -460 101,8 89,3
Grudzien 9.700 10928 -1.228 118,2 123,7 8.203 8.831 628 115,1 96,1
IV kwartat 31.981 35216 -3.235 17,8 122,3 27.160 28.792  -1.632 100,2 87,3
Rok 122472  131.079  -8.607 120,5 1224  101.674 107115 -5.441 84,0 75,4
Srednia 10206 10923 717 8473 8926  -453
miesieczna

Zrédto: DAP MG na podstawie danych NBP.

2 Dane NBP; rozbiezno$¢ miedzy rocznymi danymi (przedstawionymi w tekscie) a suma wartosci miesiecznych obrotow
towarowych (przedstawiong w tabeli 11) wynika z zastosowania w przeliczeniach innych kurséw, tj. Sredniomiesiecznych
przy danych miesiecznych oraz kwartalnych przy danych rocznych.
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Tabela 12 Obroty towarami i ustugami oraz saldo na rachunku obrotow biezacych i ich relacje per capita

oraz do PKB w latach 2005-2010

Wskaznik/dane 2005 2006 2007 2008 2009 2010
mid PLN
PKB 983,3 1.060,0 1.176,7 12754 1.343,4 14154
Eksport towarow 312,0 363,8 400,2 423,7 439,8 489,0
Import towarow 322,0 386,5 452,3 4973 463,2 523,3
Saldo obrotow towarowych -10,1 22,7 -52,1 73,6 23,4 -34,3
Eksport ustug 52,7 63,7 79,3 84,9 89,5 98,0
Import ustug 50,4 61,5 66,4 72,5 74,7 87,5
Saldo ustug 24 2,2 12,9 12,4 14,8 10,5
Eksport towaréw i ustug 364,7 4275 479,5 508,6 529,3 587,0
Import towaréw i ustug 372,4 448,0 518,7 569,8 537,9 610,8
Saldo towaréw i ustug 1,7 -20,5 -39,2 61,2 -8,6 23,8
Saldo na rachunku obrotow biezacych -23,5 -40,5 -12,6 -83,7 -52,2 -63,3
Relacje do PKB w %
Eksport towarow/PKB 31,7 34,3 34,0 33,2 32,7 34,5
Eksport towaréw i ustug /PKB 37,1 40,3 40,8 39,9 39,4 41,5
Import towarow/PKB 32,8 36,5 38,4 39,0 34,5 37,0
Import towaréw i ustug/PKB 37,9 42,3 44,1 44,7 40,0 43,2
Saldo obrotow towarowych/PKB -1,0 2,1 4,4 5,8 A7 2,4
Saldo towardw i ustug /PKB -0,8 -1,9 -3,3 -4.8 -0,6 1.7
Saldo na rachunku obrotéw biez./PKB 2,4 -3,8 6,2 6,6 -3,9 -4,5
Relacje per capita w tys. PLN
Eksport tow. per capita 8,2 9,5 10,5 11,0 11,5 12,8
Import tow. per capita 8,4 10,1 11,7 12,6 12,1 13,7
Eksport tow. i ustug per capita 9,6 11,2 12,6 13,3 13,9 15,4
Import tow. i ustug per capita 9,7 11,7 13,5 14,5 14,1 16,0
Saldo rach. obr. biez. per capita -0,3 0,8 -14 -1,8 -1,4 -1,7
mid EUR
PKB 2444 272,1 311,0 363,2 310,4 354,3
Eksport towarow 77,6 93,4 105,9 120,9 101,8 122,4
Import towaréw 80,1 99,2 119,7 141,8 107,2 131,0
Saldo obrotow towarowych -2,5 5,8 -13,8 -20,9 54 -8,6
Eksport ustug 13,1 16,4 21,0 24,2 20,7 245
Import ustug 12,5 15,8 17,6 20,7 17,3 21,9
Saldo ustug 0,6 0,6 34 3,5 34 2,6
Eksport towardw i ustug 90,7 109,8 126,9 145,1 122,5 146,9
Import towaréw i ustug 92,6 115,0 137,3 162,5 124,5 152,9
Saldo towardw i ustug -1,9 -5,2 -10,4 -17.,5 2,0 6,0
Saldo na rachunku obrotdw biezacych -5,9 -10,4 -19,2 -23,8 -12,2 -15,9
Relacje do PKB w %
Eksport tow./PKB 31,7 34,3 34,0 33,3 32,8 34,5
Eksport towaréw i ustug /PKB 371 40,3 40,8 40,0 39,5 415
Import towaréw/PKB 32,8 36,5 38,5 39,1 34,5 37,0
Import towaréw i ustug/PKB 37,9 42,3 44,1 44,8 40,1 43,2
Saldo obrotow towarowych/PKB -1,0 2,1 4,4 5,8 A7 2,4
Saldo towardw i ustug /PKB -0,8 -1,9 -3,3 4,8 -0,6 1,7
Saldo na rachunku obrotéw biez./PKB 2,4 -3,8 6,2 6,6 -3,9 -4,5
Relacje per capita w tys. EUR
Eksport tow. per capita 2,0 2,4 2,8 3,1 2,7 3,2
Import tow. per capita 2,1 2,6 3,1 3,6 2,8 34
Eksport tow. i ustug per capita 2,4 29 3,3 3,8 3,2 3,8
Import tow. i ustug per capita 2,4 3,0 3,6 4,1 3,3 4,0
Saldo rach. obr. biez. per capita -0,1 0,2 0,4 -0,5 -0,3 -0,4

Zrédto: DAP MG na podstawie danych NBP.
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Analogicznie jak w przypadku salda obrotdw towarowych wygladata sytuacja na rachunku obrotéw
biezacych, gdzie odnotowany w 2010 roku deficyt w wysoko$ci prawie 15,9 mid EUR byt o 3,7 mld EUR
gtebszy niz przed rokiem, ale zarazem o 7,9 mld EUR nizszy niz w roku 2008.

Wykres 6 Relacja salda na rachunku obrotéw biezacych do PKB w %
% 20012002 2003 2004 20052006 2007 2008 2009 2010 5 20012002 2003 2004 20052006 2007 2008 2009 2010
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Zrédto: DAP MG na podstawie danych NBP i Eurostat.

3.2. Obroty wedtug GUS

W 2010 roku polski eksport towarowy wyrazony w euro wzrést 0 22,6%, do poziomu 120,4 mid EUR.
Jednoczes$nie, pomimo jego spadku w okresie kryzysu (o 15,5%, do 98,2 mld EUR), okazat sie wyzszy
0 3,6% (tj. o ponad 4,1 mid EUR) w poréwnaniu z jego przedkryzysowym poziomem w roku 2008. Z
kolei wzrost importu w 2010 roku o 24,8%, do 134,2 mid EUR, nie zdotat skompensowac jego
gtebokiego zatamania w roku 2009 (o 24,5%, do 107,5 mld EUR) i okazat sie 0 5,8% (czyli o prawie 8,3
mid EUR) nizszy niz w okresie sprzed kryzysu. Deficyt obrotow towarowych wyniost 13,8 mld EUR
w 2010 roku i cho¢ wobec roku 2009 ulegt pogtebieniu o 4,5 mid EUR, to jednak nadal
pozostawat blisko o potowe nizszy niz przed kryzysem (26,2 mid EUR).

Obroty w ujeciu dolarowym wzrosty w roku ubiegtym w wolniejszym tempie niz obroty wyrazone w euro.
Eksport wyrazony w dolarach osiggnat wartos¢ 159,8 mid USD i okazat si¢ 0 16,9% wyzszy niz przed
rokiem, jednak wyrazona w tej walucie warto$¢ eksportu byta nizsza o 7% (czyli 0 12,1 mid USD) wobec
poziomu sprzed kryzysu. Natomiast import w ujeciu dolarowym wzrést 0 19,1%, do poziomu 178,1 mid
USD, jakkolwiek wobec poziomu sprzed kryzysu byt mniejszy o 15,4%, czyli 0 32,4 mld USD. Ujemny
bilans wymiany towarowej wyrazony w dolarach osiagnat w roku 2010 poziom 18,3 mid USD, czyli
pogtebit sie w stosunku do roku 2009 o prawie 5,4 mid USD, ale zarazem okazat si¢ 0 20,3 mid USD
nizszy w poréwnaniu z okresem przedkryzysowym.
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Tabela 13 Obroty towarowe wedtug GUS w latach 2009-2010

okres min EUR Dynamika w % min USD Dynamika w %
analogiczny okres analogiczny okres
r. ub. =100 r.ub. =100
eksport import saldo  eksport import  eksport import saldo  eksport  import

Styczen 7.332 8.397  -1.066 79,0 76,7 10.208 11.695  -1.487 76,4 74,2
Luty 7.899 8.499 -600 80,9 741 10.196 10.984 -787 71,6 65,6
Marzec 8.354 9.159 -805 87,3 74 10.908 11.959  -1.051 77,0 68,4
| kwartat 23585  26.056  -2.471 82,4 76,1 31.312 34638  -3.326 75,0 69,3
Kwiecien 7.605 8.366 -762 "7 66,5 9.906 10.894 -988 59,3 55,0
Maj 7.623 8.251 627 79,5 70,2 9.916 10.719 -802 64,8 57,2
Czerwiec 8.334 9.211 -876 82,6 73,1 11.382 12581  -1.199 7 63,5
Il kwartat 23562 25828  -2.265 778 69,9 31.204 34194  -2.990 65,2 58,6
| pétrocze 47147 51884  -4.737 80,0 72,9 62.517 68.832  -6.315 69,7 63,5
Lipiec 7.847 8.736 -889 78,3 70,5 10.921 12151 -1.230 69,9 63,0
Sierpien 7.181 8.164 -983 775 7,7 10.273 11.681  -1.408 70,9 65,4
Wrzesien 9.222 9.685 -463 83,0 72,6 13.007 13.667 -660 80,2 69,9
Il kwartat 24249 26585  -2.335 79,8 71,6 34.202 37499  -3.298 73,8 66,1
3 kwartaly 71.396 78468  -7.072 80,0 72,5 96.718  106.331  -9.613 711 64,4
Pazdziernik 9.588  10.290 -703 85,8 76,0 14.181 15212 -1.032 90,1 79,7
Listopad 9.166 9.825 -659 104,9 89,8 13.703 14.688 -985 121,9 104,1
Grudzien 8.068 8.945 -878 114,6 92,6 12.039 13.338  -1.299 135,4 109,2
IV kwartat 26.822  29.061  -2.239 99,5 85,1 39.923 43238  -3.316 11,3 95,2
ROK 2009 98.218 107.529  -9.311 84,5 755 136.641  149.570 -12.929 79,5 71,1
Srednio- 8185 8961  -776 11.387 12464  -1.077

miesigczne

Styczen 8.205 8.769 -564 11,9 104,4 11.689 12.490 -802 114,5 106,8
Luty 9.037 9.862 -824 114,4 116,0 12.821 13992 -1.171 125,7 127,4
Marzec 10.184 11319 -1.135 121,9 123,6 14.002 15575  -1.573 128,4 130,2
| kwartat 27426 29950  -2.524 116,3 114,9 38.512 42.057  -3.545 123,0 1214
Kwiecien 9.930 10.715 -785 130,6 128,1 13.287 14.346  -1.059 1341 131,7
Maj 10.322 11427  -1.105 135,4 138,5 13.709 15177 -1.467 138,2 141,6
Czerwiec 10.528  11.482 -954 126,3 124,7 12.818 13.985  -1.168 112,6 11,2
Il kwartat 30.780  33.624  -2.844 130,6 130,2 39.814 43508  -3.69%4 127,6 127,2
| pétrocze 58.207  63.574  -5.367 123,5 122,5 78.326 85.566  -7.239 125,3 124,3
Lipiec 10.001 11193  -1.192 1274 128,1 12.279 13.742  -1.462 112,4 1131
Sierpien 9255 10729  -1475 128,9 1314 11.892 13.778  -1.886 115,8 118,0
Wrzesien 11220 12.214 -993 121,7 126,1 14.443 15.722  -1.279 111,0 115,0
Il kwartat 30476 34136  -3.660 125,7 128,4 38.615 43242  -4.627 112,9 115,3
3 kwartaly 88.683  97.710  -9.028 124,2 1245 116.941 128.808 -11.867 120,9 1211
Pazdziernik 11144 12374 1230 116,2 120,2 14.826 16.462  -1.636 104,6 108,2
Listopad 10.718 12475  -1.757 116,9 127,0 14.819 17.248  -2.429 108,1 174
Grudzien 9.828 11.629  -1.801 121,8 130,0 13.171 15.545  -2.373 109,4 116,5
IV kwartat 31690 36478  -4.788 118,2 125,5 42.817 49.255  -6.438 107,2 113,9
ROK 2010 120.373 134188 -13.815 122,6 1248 159.758  178.063 -18.305 116,9 119,1
Srednio- 10031 11182 -1.151 13313 14839  -1.525

miesieczne

Zrodto: DAP MG na podstawie danych GUS.
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Wykres 7 Dynamika eksportu i importu w EUR i USD w latach 2009-2010 (w % w stosunku do
analogicznego miesiaca poprzedniego roku)
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Zrédto: DAP MG na podstawie danych GUS.

Oddziatywanie kryzysu na handel zagraniczny notowano od IV kwartatu 2008 roku, kiedy to nastapit
spadek eksportu oraz znaczne spowolnienie tempa wzrostu importu. Z kolei z poczatkiem 2009 roku
tempo spadku importu byto wyzsze niz tempo spadku eksportu — Srednio 0 9% w skali catego roku.
Jednoczes$nie glebsze spadki odnotowano w obrotach wyrazonych w dolarach niz w euro. Pierwsze
oznaki ozywienia wymiany towarowej z zagranicg obserwowano juz w |V kwartale 2009 roku.
Rozpoczeta sie wowczas — i utrzymata w | potroczu 2010 roku — ponowna tendencja do wyzsze;
dynamiki wzrostu obrotow w ujeciu dolarowym wobec dynamiki w euro. Nastepnie od potowy roku
notowano szybsze tempo wzrostu obrotéw wyrazonych w euro. Ponadto, o ile w | pdtroczu 2010 roku
obserwowano wyzsze tempo wzrostu po stronie eksportu, to w Il pdlroczu import zaczat wzrastaé
szybciej. W rezultacie wzrost importu w 2010 roku wyprzedzit tempo wzrostu eksportu o 2,2 pkt. proc.
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4, ZMIANY STRUKTURY GEOGRAFICZNEJ OBROTOW
TOWAROWYCH

4.1. Zmiany w przekroju kontynentalnym

W roku 2010 zdecydowang dominacje w obrotach towarowych Polski utrzymaty kraje europejskie,
jakkolwiek ich udziat systematycznie maleje. W okresie ostatnich trzech lat (2008-2010) udziat Europy
w polskim eksporcie zmniejszat sie z 91,1% w roku 2008, do 90,2% w 2009 oraz do 89,9% w roku 2010.
Eksport z Polski do krajow europejskich wyniost w 2010 roku 108,2 mld EUR i byt 0 22,2% wyzszy niz
przed rokiem oraz o 2,2% wyzszy wobec poziomu sprzed kryzysu. W ostatnich latach zmniejsza sie
réwniez udziat Europy w imporcie do Polski — z 76% w 2008, do 74,2% w 2009 oraz 73,9% w 2010
roku. W roku 2010 import z tego regionu zwigkszyt sie o 24,2%, do poziomu 99,1 mid EUR, nadal
jednak pozostawat o 8,5% nizszy niz w roku przedkryzysowym. W polskiej wymianie z krajami
europejskimi odnotowano w minionym okresie znaczacg poprawe salda obrotéw — wystepujacy w 2008
roku deficyt w wysokosci 2,4 mid EUR, w roku 2009 zostat przeksztatcony w nadwyzke wynoszacq
ponad 8,7 mld EUR, ktéra zostata powigkszona w roku 2010 do blisko 9,1 mid EUR.

Kraje azjatyckie stanowity w roku ubiegtym 5,4% w tacznym eksporcie z Polski, czyli podobnie jak
w roku 2009 oraz o 0,7 pkt. proc. wiecej niz w 2008. Region ten ma jednak zdecydowanie wigkszy —
i systematycznie rosnacy — udziat w naptywajacym do Polski imporcie. O ile w roku 2008 import z Azji
stanowit 18,2% w polskim imporcie, to rok pdzniej zwigkszyt sie do 19,8%, a w roku 2010 do 20,2%.
Polski eksport towarowy do tego regionu wynidst w 2010 roku 6,5 mid EUR i byt wyzszy o 20% niz
w roku 2008. Natomiast import z Azji wyniost ponad 27,1 mld EUR i zostat odbudowany w stosunku do
jego przedkryzysowego poziomu w 104,6%. Tak znaczaca réznica w skali obu strumieni wymiany
handlowej z tg grupg rynkéw skutkuje gtebokim deficytem obrotéw. O ile w roku 2009 zostat on
zredukowany o ponad 4,5 mld EUR, to w roku 2010 ponownie pogtebit sie — do ponad 20,6 mid EUR -
przekraczajac przedkryzysowy poziom o ponad 0,1 mid EUR.

Eksport z Polski do krajow Ameryki Pdtnocnej wynidst w roku 2010 blisko 2,9 mld EUR, a import z tego
regionu 3,8 mld EUR, co stanowito odpowiednio 2,4% w polskim eksporcie oraz 2,8% w imporcie.
Notowany w obrotach z tg grupq panstw deficyt w roku 2010 pogtebit sie o prawie 0,5 mid EUR, do 0,9
mld EUR. Udziat Ameryki Srodkowej i Potudniowej w polskim eksporcie ogétem w roku 2010 wynidst
0,8% (niespetna 1 mld EUR), natomiast w imporcie 1,7% (ponad 2,2 mld EUR). Polski eksport towarowy
do Afryki wyniost w roku 2010 niespetna 1,4 mld EUR, co stanowito 1,1% polskiego eksportu, a import
nieco ponad 1 mid EUR, . 0,8% importu ogétem. Najmniejsza czes¢ polskich obrotdw przypada na
Australie i Oceanie, ktéra w 2010 roku stanowita 0,31% w eksporcie oraz 0,28% w imporcie (tj. po ok.
370 min EUR).
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Tabela 14 Zmiany struktury geograficznej obrotéw towarowych Polski (wartosci w min EUR)

2010 2009 Zmiany 2010/2009
Eksport Import Saldo
Eksport Import  Saldo Eksport Import  Saldo  wzrost(+) wazrost(-) Popr. (+)
spadek (-) spadek ()  pog. (-)

Polska ogétem 120.373 134188 13815 98.218 107.529  -9.311 22.155 26.660 -4 504
rok ub. =100 122,6 124,8 84,5 75,5
Kraje rozw. gosp.  102.231  90.209  12.022 84.133  74.321 9.812 18.099 15.888 2211
rok ub. =100 121,5 1214 87,2 75,3
udziat 84,9 67,2 85,7 69,1

w tym:
UE 95.286 79.849 15438 78.260 66.535 11.725 17.026 13.314 3.713
rok ub. =100 121,8 120,0 86,5 75,5
udziat 79,2 59,5 79,7 61,9

w tym:
Niemcy 31427  29.362 2065 25686  24.053 1.632 5741 5.309 432
rok ub. =100 122,4 1221 88,2 73,4
udziat 26,1 219 26,2 224
Francja 8.156 5.797 2.358 6.826 4.956 1.870 1.329 841 488
rok ub. =100 119,5 117,0 94,7 73,7
udziat 6,8 43 7,0 4,6
Wielka Brytania 7.558 3.669 3.889 6.300 3.178 3.123 1.258 491 766
rok ub. =100 120,0 115,5 94,0 78,6
udziat 6,3 2,7 6,4 3,0
Czechy 7.202 5.074 2.128 5.745 3.882 1.863 1.457 1.192 265
rok ub. =100 1254 130,7 86,6 76,5
udziat 6,0 38 58 3,6
Wiochy 7141 7.646 -505 6.722 7.337 615 419 310 110
rok ub. =100 106,2 104,2 96,8 79,2
udziat 59 5,7 6,8 6,8
Pozostale kr.
rozw. 6.945 10360  -3.415 5.873 7.786  -1.913 1.072 2.574 -1.502
r.ub. =100 118,3 133,1 97,4 73,8
udziat 58 7,7 6,0 7,2

w tym:
USA 2.190 3394  -1.203 1.771 2482 -1 419 912 -493
r.ub. =100 123,7 136,7 104,9 79,2
udziat 1,8 25 1,8 2,3
EFTA 2.822 3.241 -419 2.698 2427 270 124 813 -689
r.ub. =100 104,6 133,5 93,3 71,6
udziat 2,3 24 2,7 2,3
Pozostate kraje
Swiata bez
rozwinigtych 18142 43979 -25.838  14.085  33.208 -19.123 4.056 10.772 -6.715
r.ub. =100 128,8 132,4 714 76,0
udziat 15,1 32,8 14,3 30,9

w tym:
Kraje WNP 9.894 16164  -6.270 7502 11.026  -3.524 2.392 5.138 -2.746
r.ub. =100 131,9 146,6 61,9 62,3
udziat 8,2 12,0 7,6 10,3

w tym:
Rosja 5031 13730  -8.699 3.596 9206  -5.610 1.436 4.525 -3.089
r.ub. =100 139,9 1491 59,4 66,3
udziat 4,2 10,2 3,7 8,6
Kraje pozostate 8.248 27815 -19.567 6.584 22182 -15.598 1.665 5.634 -3.969
r.ub. =100 125,3 125,4 86,6 85,3
udziat 6,9 20,7 6,7 20,6

w tym:
Chiny 1229 12615 -11.386 1.051 9.983  -8.933 178 2,632 -2.454
r.ub. =100 117,0 126,4 121,3 87,1
udziat 1,0 9,4 1,1 9,3

Zrédto: DAP MG na podstawie danych GUS.
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4.2. Zmiany w przekroju gtéwnych ugrupowan krajow

W polskich obrotach towarowych z zagranicg dominujacq pozycje zajmujg kraje rozwinigte, w tym
zwilaszcza rynki Unii Europejskiej. W roku 2010 udziat krajow rozwinigtych w polskim eksporcie wynidst
84,9%. Eksport do tej grupy panstw wyniost 102,2 mid EUR i w poréwnaniu z rokiem 2008 zostat
odbudowany w 105,9%. Z kolei import z rynkdw rozwinietych w roku 2010 osiggnat poziom 90,2 mld
EUR, ale nadal pozostawat 0 8,6% nizszy niz w roku 2008. W rezultacie wystepujacy tu przed kryzysem
deficyt (2,2 mid EUR), zostat przeksztatcony w 2009 roku w nadwyzke w wysokos$ci 9,8 mid EUR, ktora
w roku 2010 powiekszyta sie do 12 mid EUR. Najwigksze znaczenie wérdd rynkdw rozwinigtych majg
rynki unijne, ktorych udziat w 2010 roku w tacznym polskim eksporcie wyniost 79,2%, a w imporcie
59,5%.

Udziat pozaunijnych rynkéw rozwinigtych w polskich obrotach towarowych wynidst w 2010 roku 5,8%
w eksporcie oraz 7,7% w imporcie. Eksport do tej grupy panstw osiggnat poziom blisko 7 mid EUR, czyli
0 15,2% wyzszy niz przed kryzysem. Natomiast import z tych rynkow wynidst prawie 10,4 mid EUR.
O ile w roku 2009 odnotowano znaczaca redukcje deficytu wymiany — 0 2,6 mid EUR, do 1,9 mid EUR,
to w roku 2010 ponownie pogtebit sie on do poziomu 3,4 mid EUR, cho¢ pozostat nizszy o 1,1 mid EUR
niz przed kryzysem.

Kraje rozwijajace sie i wschodzace stanowity w 2010 roku 15,1% w eksporcie i 32,8% w imporcie.
Eksport na te rynki wzrost o 28,8%, do poziomu ponad 18,1 mid EUR, jednak wobec poziomu
przedkryzysowego zostat odbudowany w zaledwie 92%. Wynikato to gtéwnie z bardzo powolnej
odbudowy eksportu na rynki WNP, ktorego poziom wynoszacy w roku 2010 prawie 9,9 mld EUR byt az
0 18,4% nizszy niz w 2008 roku. Z kolei eksport na pozostate rozwijajace sie rynki (bez WNP) wyni6st
ponad 8,2 mid EUR i byt wyzszy w poréwnaniu z przedkryzysowym poziomem o 8,5%. Natomiast
import z krajéw rozwijajacych sie osiggnat warto$¢ prawie 44 mld EUR, ktora byta 0 0,6% wyzsza niz w
2008 roku. Jakkolwiek import z pozostatych krajéow rozwijajacych sie (bez WNP) zostat odbudowany w
106,9%, to import z WNP byt nadal o 8,7% nizszy niz przed kryzysem. Ujemne gtebokie saldo wymiany
z tg grupg rynkdw ma decydujacy wptyw na deficyt polskich obrotow. O ile w okresie kryzysu zostat on
zredukowany o prawie 4,9 mid EUR, do 19,1 mld EUR, to w roku 2010 ulegt ponownemu pogtebieniu do
ponad 25,8 mld EUR, czyli do poziomu o ponad 1,8 mld EUR wigkszego niz przed kryzysem.

4.3. Unia Europejska

Na ogolny ksztatt wymiany z rynkami rozwinietymi decydujaco wptynefa sytuacja w obrotach z krajami
Unii Europejskiej. W poréwnaniu z rokiem przedkryzysowym eksport na rynki UE odbudowano
w 105,3%, co przy znacznie wolniejszej odbudowie importu (w 90,5%) przyniosto dalszy wzrost
nadwyzki 0 3,7 mld EUR do poziomu blisko 15,5 mid EUR, czyli o ponad 13 mid EUR korzystniejszego
niz w roku 2008. Wysoka nadwyzka w handlu z rynkami UE pozwolita skompensowa¢ w ponad potowie
wysoki deficyt w handlu z pozostatymi rynkami (rozwijajacymi sie i stabiej rozwinietymi).

Wsrdd panstw Unii Europejskiej kraje strefy euro majg 2-krotnie wigkszy udziat w polskim eksporcie
niz rynki znajdujace sie poza nig (w 2010 roku 55,3% wobec 23,9%).

Unia Europejska zajmuje réwniez dominujacg pozycje w polskim imporcie, z udziatem 59,5% w roku

2010 (79,8 mld EUR). Analogicznie jak w przypadku eksportu, w imporcie do Polski dominujg kraje
strefy euro, ktore w 2010 roku odpowiadaty za 46,4% catkowitego polskiego importu.

41



MINISTERSTWO GOSPODARKI

Wsrdd 15 najwazniejszych polskich rynkéw eksportowych znajduje sie az 13 krajow UE. W imporcie
takich krajow jest 10.

Najwigksze wzrosty eksportu na rynki unijne w wymiarze bezwzglednym osiggnieto z:

— Niemcami -05,7mid EUR (0 22,4%),
— Republikg Czeska - 0 1,5 mld EUR (0 25,4%),
— Francjg -0 1,3 mld EUR (0 19,5%),
— Wielkg Brytanig. -0 1,3 mld EUR (0 20%),

— Niderlandami -0 1,1 mid EUR (0 27,5%).

Wsrdd wyrobow o najwigkszym wzroscie eksportu do UE czotowe pozycje zajmuja;
— wyroby przemystu elektromaszynowego - 05,2 mid EUR (0 14,6%),

— wyroby przemystu chemicznego -0 3,1 mld EUR (0 34,8%),
— produkty metalurgiczne -03 mld EUR (0 39,5%),
— wyroby mineralne -0 1,7 mld EUR (0 64%),
— artykuty rolno-spozywcze -0 1,4 mld EUR (0 15,3%).

Polski eksport na rynki unijne wyrazony w euro zwigkszyt sie w 2010 roku o 21,8% wobec jego spadku
0 13,5% w roku 2009. Natomiast import z Unii Europejskiej wzrost o 20% w poréwnaniu z jego
spadkiem o 24,5% w roku poprzednim.

W rezultacie szybszego wzrostu po stronie eksportu nadwyzka w obrotach z UE wzrosta, przy czym
poprawe salda odnotowano zaréwno w wymianie z krajami strefy euro — 0 1,5 mid EUR, do 4,3 mid
EUR, jak i z pozostatymi rynkami unijnymi — 0 2,2 mid EUR, do 11,1 mld EUR.

O wyniku ogdlnej wymiany z krajami Unii Europejskiej zadecydowato polepszenie wymiany z naszymi
kluczowymi partnerami gospodarczymi, w tym szczegdlnie z Wielka Brytania, Francjg, Stowacjg
i Niemcami. Eksport do Wielkiej Brytanii wzrdst o 20%, co jednoczes$nie przetozyto si¢ na zwiekszenie
nadwyzki z tym rynkiem o blisko 0,8 mld EUR, do 3,9 mld EUR. Nieco wolniejsze tempo wzrostu
odnotowano po stronie eksportu do Francji (19,5%), jakkolwiek byto ono szybsze niz po stronie importu
(17%) i w rezultacie wystepujaca w obrotach z tym rynkiem nadwyzka w wysokosci 1,9 mld EUR w roku
2009 zwigkszyta sie do 2,4 mld EUR w 2010 roku. Ws$rod znaczacych krajow UE najwyrazniejsze
przyspieszenie eksportu nastapito w przypadku Stowacji (0 45%), podczas gdy import z tego rynku
zwiekszyt sie 0 ok. 26%. Tym samym nadwyzka w obrotach ze Stowacjg zwiekszyta sie o ponad 0,4 mid
EUR. Podobny wzrost nadwyzki (ponad 0,4 mld EUR) nastapit rowniez w obrotach z naszym gtéwnym
partnerem handlowym — Niemcami, do blisko 2,1 mid EUR. Wynikato to z nieznacznie szybszego tempa
wzrostu eksportu na ten rynek (0 22,4%, 1. 0 5,7 mld EUR), niz importu z niego (0 22,1%, tj. 0 5,3 mid
EUR).

Z drugiej strony, wérdd panstw UE najwieksze pogorszenie salda nastgpito z Belgig (zwigkszenie

deficytu o ponad 0,2 mld EUR, do prawie 0,4 mid EUR) i Grecjg (zmniejszenie nadwyzki o ponad 0,1
mid EUR, do 0,3 mid EUR).
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4.4. Wspolnota Niepodlegtych Panstw

W roku 2010 obroty z krajami WNP wzrosty dynamicznie — 0 31,9% w eksporcie (do prawie 9,9 mid
EUR) oraz o 46,6% w imporcie (do blisko 16,2 mld EUR), jednak notowane w okresie kryzysu
wyjatkowo gtebokie zatamanie wymiany (0 38,1% w eksporcie i 37,7% w imporcie) nie pozwolito
odbudowac przedkryzysowego poziomu obrotow. Warto$¢ eksportu do tej grupy rynkéw w roku 2010
byta nizsza 0 18,4% (o ponad 2,2 mid EUR), natomiast importu z nich nizsza o 8,7% (o ponad 1,5 mid
EUR) w poréwnaniu z 2008 rokiem. Deficyt obrotéw towarowych z krajami WNP w 2010 roku wyniost
prawie 6,3 mld EUR i byt nie tylko wiekszy w poréwnaniu z rokiem 2009 (o ponad 2,7 mid EUR), ale
takze wobec przedkryzysowego poziomu (o prawie 0,7 mid EUR).

Najwazniejszymi polskimi partnerami handlowymi sposrdd krajow tego ugrupowania sg Rosja, Ukraina
i Biatorus, ktére stanowity w 2010 roku 93,3% facznego polskiego eksportu do WNP oraz 97,4%
importu do Polski z tej grupy. Na liscie dominujacych rynkdw eksportowych w roku 2010 kraje te
uplasowaty sie na miejscach — Rosja na 7. z udziatem 4,2%, Ukraina na 12. (2,5%), a Biatoru$ na 22.
(1%). Z kolei w imporcie rynek rosyjski jest naszym drugim — po Niemczech - partnerem handlowym,
ktérego udziat w tacznym imporcie do Polski wyni6st 10,2%.

Obroty z tymi trzema gtownymi rynkami WNP w roku 2009 ulegty znaczacemu ograniczeniu i w 2010
roku nadal pozostawaty nizsze — w szczegdlnosci w przypadku rynku ukraifiskiego — w poréwnaniu z ich
przedkryzysowym poziomem. Polski eksport do Rosji zwigkszyt sie¢ w roku 2010 o blisko 40%
(do ponad 5 mld EUR), ale wobec spadku o 40,6% w kryzysie, odbudowany zostat zaledwie w 83,2%
w poréwnaniu z rokiem 2008. W imporcie ubiegtoroczny wzrost wyniost 49% (do ponad 13,7 mid EUR),
ale wartos¢ byta nizsza o 1% w relacji do stanu sprzed kryzysu. Szybszy wzrost importu z Rosji
spowodowat ponowne pogtebienie deficytu (do poziomu 8,7 mid EUR).

Szybki wzrost importu z rynku rosyjskiego i skutkujace tym pogtebienie sie ujemnego bilansu wymiany
byto w gtownej mierze spowodowane wzrostem importu produktow mineralnych, a ten z kolei wynikat
ze znaczego wzrostu Swiatowych cen surowcow, zwtaszcza surowcow energetycznych. Po gtebokim
spadku w 2009 roku o 37,4% (czyli o ponad 3,8 mid EUR), w 2010 roku import produktéw mineralnych
z Rosji zwiekszyt sie 0 56,1% (do ponad 10 mld EUR) i jednoczes$nie byt tylko 0 2,3% nizszy niz w 2008
roku. W rezultacie deficyt w obrotach tymi towarami zwiekszyt sie do 10 mid EUR wobec 6,4 mid EUR
w okresie kryzysu.

Eksport dominujacych w polskim eksporcie do Rosji wyrobéw elektromaszynowych wzrést w 2010 roku
0 63,2%, jednak nie skompensowat jego zatamania o ponad 60% w 2009 roku. Jednocze$nie nadwyzka
w obrotach tymi towarami wynoszaca 1,6 mld EUR, cho¢ wzrosta o ponad 0,6 mld EUR w poréwnaniu
z rokiem 2009, to jednak byta o prawie 1 mld EUR nizsza niz w 2008 roku.

W przypadku obrotéw z Ukraing poziom odbudowy przedkryzysowego poziomu obrotdéw byt jeszcze
nizszy niz w przypadku Rosji. Polski eksport na rynek ukraifnski pomimo wzrostu w 2010 roku o 21%
(do prawie 3 mld EUR) byt 0 31,4% nizszy niz w roku 2008. Po stronie importu odnotowano wzrost
0 69,4% (do blisko 1,4 mld EUR), jednak nadal pozostawat on nizszy o 12,6% wobec poziomu sprzed
kryzysu. W minionych trzech latach odnotowano spadek nadwyzki w wymainie z Ukraing do 1,6 mid
EUR w 2010 roku.

Dynamiczny wzrost eksportu odnotowano w 2010 roku w handlu z Biatorusia — 0 40,3% (do ponad 1,2
mld EUR), co pozwolito na odbudowe jego przedkryzysowego poziomu w 111,7%. Import za$ zwigkszyt
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sie¢ 0 7,7% (do ponad 630 min EUR), co nie zdotato skompensowac jego spadku w okresie kryzysu
i okazat sie nizszy o 28,5% (o ok. 250 min EUR) niz w 2008 roku. W okresie ostatnich trzech lat
w handlu z Biatorusig notowany jest systematyczny wzrost nadwyzki — z 210 min EUR w 2008, do
ok. 280 min EUR w 2009 i 590 min EUR w 2010 roku.

4.5. Chiny i Republika Korei

Decydujacy wptyw na faczny deficyt w polskich obrotach z zagranicg miat tradycyjnie ujemny bilans
obrotoéw z krajami Azji. Zostat on znaczaco zredukowany w okresie kryzysu (o 4,5 mid EUR, do blisko
16 mld EUR), jednak rok 2010 przyniost jego pogtebienie do ponad 20,6 mid EUR. Tradycyjnie réwniez
najwiekszy udziat w deficycie obrotow z tym regionem miato ujemne saldo w handlu z Chinami,
Republikg Korei i Japonia.

W okresie kryzysowego zatamania obrotéw w roku 2009, polski eksport do Chin zwiekszyt sie az
0 21,3%, do ponad 1 mld EUR, a w roku 2010 o kolejne 17%, do ponad 1,2 mid EUR. W rezultacie
warto$¢ eksportu w roku ubiegtym okazata si¢ 0 41,8% wyzsza niz przed kryzysem. Z kolei po stronie
importu z rynku chifiskiego wzrost wynoszacy 26,4% w 2010 roku pozwolit skompensowac kryzysowy
spadek 0 12,9% i w efekcie byt on 0 10% wyzszy niz w 2008 roku. Jednak skala polskiego eksportu
do Chin jest niewspotmiernie niska wobec wartosci importu z tego rynku (w roku 2010 okazat sie ponad
10-krotnie wyzszy), co skutkuje gtebokim deficytem, ktéry osiagnat w 2010 roku poziom blisko 11,4 mid
EUR i byt wiekszy o prawie 2,5 mld EUR niz w kryzysie oraz o blisko 0,8 mld EUR niz w 2008 roku.

W polskim eksporcie do Chin dominujg wyroby metalurgiczne (z udziatem 40,9%), ktorych eksport
w okresie kryzysu wzrost 0 20,1%, a w 2010 roku o kolejne 23% (do 0,5 mld EUR). Jednoczesnie import
tych towardw wzrést w 2010 roku o 30,8%, ale w obliczu gtebokiego zatamania 0 41,9% w roku 2009 byt
nizszy w poréwnaniu z przedkryzysowym poziomem o 24% (tj. o ok. 230 min EUR). Z kolei w imporcie
z rynku chinskiego do Polski blisko 60% stanowity wyroby elektromaszynowe (7,5 mid EUR), zajmujace
jednoczesnie ok. 30% w eksporcie do Chin (ok. 370 min EUR). W 2009 roku ujemny bilans w obrotach
wyrobami elektromaszynowymi zmniejszyt sie o ok. 760 min EUR, do 5,5 mld EUR, natomiast w roku
ubiegtym nastgpito jego drastyczne pogtebienie — 0 1,6 mid EUR, do ponad 7,1 mid EUR.

Dynamiczny wzrost eksportu do Japonii w 2010 roku (0 60%, do blisko 350 min EUR), po jego spadku
0 19,5% rok wczesniej, pozwolit na odbudowe polskiego eksportu na ten rynek w 128,7% wobec jego
poziomu sprzed kryzysu. Natomiast import z rynku japoriskiego zwiekszyt sie 0 28,7% (do ponad 2,7
mid EUR), ale wobec jego gtebokiego zatamania w okresie kryzysu (o 28,6%), byt nizszy w roku
ubiegtym 0 8,2% niz w roku 2008.

Z kolei odwrotna sytuacja miata miejsce w handlu z Republika Korei, gdzie polski eksport wzrdst
w 2010 roku o 18,4% (do 210 min EUR), ale pozostawat nizszy o 1,3% niz w 2008 roku, za$ import
zwiekszyt sie 0 14,2% (do blisko 3,7 mld EUR) i przekroczyt poziom sprzed kryzysu o 4,4%,

W obrotach z Republikg Korei oraz Japonig — podobnie jak w wymianie z catym omawianym regionem —
rowniez odnotowano pogtebienie deficytu. W przypadku Korei wynidst on w 2010 roku blisko 3,5 mid
EUR i okazat sie¢ wyzszy 0 425 min EUR niz rok wcze$niej oraz wyzszy o ok. 160 min EUR niz przed
dwoma laty. Natomiast ujemny bilans obrotow z Japonig wyniost prawie 2,4 mld EUR i byt o ok. 480 min
EUR wigkszy niz w 2009 roku, ale zarazem o ok. 320 min EUR mniejszy niz przed kryzysem.
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5. ZMIANY STRUKTURY PRZEDMIOTOWEJ OBROTOW
TOWAROWYCH

Zmiany w strukturze przedmiotowej obrotow w 2010 roku wynikajq ze zrdéznicowanego tempa odbudowy
handlu poszczegdlnymi grupami wyrobdw oraz skali spadkdw, jakimi zostaty one dotknigte w roku 2009.

Wykres 8 Struktura towarowa polskiego eksportu w 2010 roku na tle roku 2009 i 2005 (w %)

Wyroby rézne i pozostate

Wyroby przemystu elektromaszynowego
Wyroby metalurgiczne

Wyroby ceramiczne

Wyroby przemystu lekkiego

Wyroby przemystu drzewno-papierniczego
Skory

Wyroby przemystu chemicznego E2010 =2009 m2005
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051015202530354045500/
0

Zrédto: DAP MG na podstawie danych GUS.
Wykres 9 Struktura towarowa polskiego importu w 2010 roku na tle roku 2009 i 2005 (w %)
Wyroby rézne i pozostate
Wyroby przemystu elektromaszynowego
Wyroby metalurgiczne
Wyroby ceramiczne
Wyroby przemystu lekkiego

Wyroby przemystu drzewno-papierniczego

Skery
Wyroby przemystu chemicznego 2009 m2005
Produkty mineraine

Artykuty rolno-spozywcze
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Zrédto: DAP MG na podstawie danych GUS.
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Najwiekszy wzrost udziatu generalnie dotyczyt towardw, ktérych spadki obrotow byly najgtebsze w roku
2009 i jednoczesnie w 2010 roku nastepowaty ich dynamiczne wzrosty. W najwiekszym stopniu wzrést
udziat produktow mineralnych i metalurgicznych.

Obnizyt sie natomiast udziat tych grup towaréw, ktorych spadki obrotéw byty relatywnie najtagodniejsze
w okresie kryzysu, a tempo odbudowy w roku 2010 wolniejsze. Dotyczy to w szczegdlnosci wyrobdw
elektromaszynowych oraz artykutéw rolno-spozywczych.

Wykres 10 Struktura towarowa salda obrotéw handlu zagranicznego Polski w 2010 roku na tle roku 2009 i
2005 (w min EUR)

Wyroby rozne i pozostate

Wyroby przemystu elektromaszynowego

Wyroby metalurgiczne w2010 B 2009

Wyroby ceramiczne

2
Wyroby przemystu lekkiego B2005

Wyroby przemystu drzewno-papierniczego

Skory
Wyroby przemystu chemicznego

Produkty mineraine

Artykuty rolno-spozywcze

-12 -10 -8 -6 -4 -2 0 2 4
Zrédto: DAP MG na podstawie danych GUS.

Decydujacy udziat w odbudowie eksportu, przy réwnoczesnej poprawie salda wymiany miaty wyroby
elektromaszynowe, stanowigce 42,8% eksportu ogotem. Stopien odbudowy przedkryzysowego
poziomu eksportu oraz stan zrownowazenia obrotdw w dwdch gtownych sekcjach tej grupy byty jednak
rozne.

W sekcji XVI - maszyny i urzadzenia mechaniczne i elektryczne — eksport wzrést o 23,7%,

do prawie 31,4 mld EUR, czyli o blisko 9,2% wyzszego niz w roku 2008, a deficyt wymiany w wysokosci

ok. 1,4 mld EUR okazat si¢ o ponad 4,2 mld EUR mniejszy niz w roku przedkryzysowym.

Na szczegéine wyeksponowanie w tej sekcji zastugujgq zajmujgce czotowe miejsca na liscie

najwazniejszych pozycji w polskim eksporcie:

— aparatura odbiorcza do telewizji, odbiorniki radiowe, sprzet do zapisu i odtwarzania obrazu
i dzwigku, ktdrych eksport, po systematycznym wzroscie w minionych dwdch latach osiggnat
w 2010 roku poziom ponad 5,5 mld EUR, . wiekszy o 36,6% niz w roku 2008, a nadwyzka
w wymianie wzrosta w tym okresie o ok. 1,6 mld EUR, do ponad 4,6 mid EUR oraz

— Sprzet komputerowy, ktoérego eksport w ciggu minionych dwdch lat wzrést ponad 2-krotnie
(do poziomu prawie 2,6 mld EUR), a saldo wymiany przeksztatcito si¢ z deficytu siegajacego blisko
1,1 mld EUR w nadwyzke ok. 440 min EUR.

Natomiast eksport w sekcji XVII — srodki transportu, zwtaszcza pojazdy samochodowe oraz ich czesci
i akcesoria, wzrost w 2010 roku tylko o 7%, do poziomu 19 mld EUR i byt 0 5,8% nizszy niz w roku
2008, a nadwyzka w wymianie wyniosta blisko 5,2 mld EUR i mimo spadku o 1,5 mid EUR
w poréwnaniu z 2009 rokiem, utrzymata si¢ na poziomie wyzszym (o prawie 1,6 mld EUR) niz w roku
2008. W tej sekcji towarowej znajdujg sie dwie pozycje (klasyfikowane na poziomie 4-cyfrowych kodéw
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CN) otwierajace liste 50 najwazniejszych towaréw eksportowych stanowigcych ponad potowe tacznego

eksportu w 2010 roku, a mianowicie:

— samochody osobowe (bez mikrobusow i autobusdw), ktdrych eksport w 2010 roku byt nizszy 0 5,2%
niz przed rokiem, jednak w okresie kryzysowego zatamania obrotow w roku 2009 zwigkszyt sie
0 3,8%; w roku ubiegtym wartos¢ ich eksportu wyniosta ponad 6,6 mld EUR, a nadwyzka
w wymianie, mimo pewnego spadku (o ok. 0,8 mid EUR) w roku ubiegtym utrzymata sie na wysokim
poziomie prawie 2,5 mld EUR, czyli wyzszym o blisko 1,2 mld EUR niz przed kryzysem oraz

— czeSci | akcesoria samochodowe, ktorych eksport, po wyraznym spadku w roku 2009 (o 15%)
i wzroscie 0 23,4% w roku ubiegtym osiggnat poziom ponad 5,9 mld EUR, tj. o blisko 5% wyzszy niz
przed dwoma laty, a nadwyzka w wymianie, po systematycznym wzroscie w minionych dwdch
latach, zwigkszyta sie o ok. 0,5 mld EUR, do poziomu 1,9 mid EUR.

W rezultacie, w catej grupie wyrobow elektromaszynowych (tacznie z sekcjg XVIII - przyrzady,
narzedzia i aparatura) przedkryzysowy poziom eksportu zostat odbudowany w 103,2% (do 51,5 mid
EUR). Z kolei import produktéw elektromaszynowych zwigkszyt sie w 2010 roku o0 21% (do blisko 50,9
mld EUR), jednak w stosunku do poziomu z 2008 roku zostat odbudowany w zaledwie 93%. Saldo
obrotow tg grupg towarowg utrzymato sie na poziomie niespetna 0,7 mld EUR, czyli o ponad 1,3 mid
EUR nizszym niz w roku 2009, jakkolwiek jednocze$nie o ponad 5,4 mid EUR korzystniejszym niz
w roku 2008.

Wyroby przemystu chemicznego, stanowity drugg co do wielkosci obrotéw grupe towarowa. Dzigki

szybkiemu wzrostowi eksportu tych wyrobéw w 2010 roku (o 32,8%) osiagnat on poziom ponad 15,7

mid EUR, czyli o0 ponad 13% wyzszy niz w roku 2008. Natomiast import tej grupy zwiekszyt sie w 2010

roku o 26,7%, a w stosunku do poziomu sprzed kryzysu zostat odbudowany w 102,4%. Tradycyjnie

wysoki deficyt w obrotach tymi towarami, mimo ponownego wzrostu (o ok. 1 mld EUR), utrzymat sie

na poziomie prawie 7,6 mid EUR, czyli o blisko 1,3 mld EUR, nizszym niz przed kryzysem. Wsréd

kilkunastu dziatow tej grupy towarowej na szczegdlng uwage zastuguja;

— produkty farmaceutyczne, ktérych eksport w roku kryzysowym nie ulegt zatamaniu, a w roku 2010
zwiekszyt sie 0 37,8%, do poziomu prawie 1,7 mld EUR, tj. o ok. 47% wyzszego jak w roku 2008;

— wyroby gumowe (gtéwnie opony samochodowe), ktorych eksport wzrést w 2010 roku o 36,3%,
do poziomu ponad 2,8 mld EUR, czyli 0 19,3% wyzszego niz przed kryzysem, a dodatnie saldo
w ostatnich dwéch latach podwoito sie do poziomu ponad 0,5 mid EUR.

Eksport towaréw rolno-spozywczych, po niewielkim spadku w okresie kryzysu (o 1,7%) i wzroscie
0 17,5% w roku ubiegtym osiagnat poziom 13,5 mld EUR, czyli wyzszy o 15,5% niz w roku 2008.
W imporcie z kolei odnotowano wzrost 0 17,4% do 10,9 mid EUR, czyli do poziomu wyzszego o 6,3%
wobec roku 2008. Jednoczes$nie nadwyzka w obrotach wzrosta tu w ostatnich 2 latach o blisko 1,2 mid
EUR, do poziomu ok. 2,6 mld EUR. O tak korzystnej sytuacji w handlu zywno$cig zadecydowat wzrost
eksportu (takze w okresie kryzysu o 2,1%) gotowych artykutow spozywczych w minionych dwoch latach
do poziomu ponad 6,2 mid EUR w 2010 roku, tj. wyzszego o 20,5% niz przed kryzysem, przy
rownoczesnym, postepujgcym w tym okresie, wzroscie nadwyzki o ok. 0,5 mld EUR, do poziomu blisko
1,7 mld EUR. Wsrdd tych artykutdw szczegdlnie szybki wzrost eksportu i poprawe salda wymiany
odnotowano w dziatach obejmujacych wyroby tytoniowe oraz wyroby kakaowe.

W efekcie oddziatywania kryzysu na polskg wymiane towarowg z zagranicg, najgtebsze spadki obrotéw
odnotowano w przypadku surowcow i towarow nizej przetworzonych — wyrobow metalurgicznych oraz
produktéw mineralnych. Eksport wyrobéw metalurgicznych w roku 2010 zwiekszyt sie o 33,7%
(do 13,5 mid EUR), jednak w obliczu gtebokiego spadku o ponad 33% w roku 2009, pozostat on nadal
nizszy 0 10,5% (tj. o 1,6 mld EUR) wobec jego przedkryzysowego poziomu. W okresie kryzysu gtebszy
spadek w obrotach artykutami metalurgicznymi odnotowano po stronie importu (o 35,7%) i pomimo jego
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dynamicznego wzrostu 0 35,1% w roku 2010, zostat odbudowany w niespetna 87% wobec 2008 roku.
W rezultacie deficyt wynoszacy w roku 2008 blisko 1 mld EUR, zostat zredukowany do niespetna 450
min EUR w roku 2010.

Wykres 11 Dynamika polskiego eksportu wybranych grup towarowych w latach 2008-2010 (w EUR, rok
poprzedni = 100)

% 140

120 /

1009 \
80

N

60
2008 2009 2010
—o0gbtem 114,1 84,5 1226
—— elektromaszynowe 115,8 88,2 117,0
—— chemiczne 118,1 85,1 132,8
—rolno-spozywcze 115,9 98,3 175
——metalurgiczne 11,5 66,9 133,7

Zrédto: DAP MG na podstawie danych GUS.

Wykres 12 Dynamika polskiego importu wybranych grup towarowych w latach 2008-2010 (w EUR, rok
poprzedni = 100)

% 160

140 -

120 -

100 -

80

60

2008 2009 2010
—ogbtem 118,3 75,5 124,8
——elektromaszynowe 118,3 76,8 121,0
——chemiczne 116,9 80,8 126,7
——mineralne 134,3 61,3 143,7
——mefalurgiczne 105,3 ®,3 135,1

Zrédto: DAP MG na podstawie danych GUS.

Obroty produktami mineralnymi w 2010 roku wzrastaty najbardziej dynamicznie — 0 61,1% ({j. o ok. 2
mid EUR) w eksporcie oraz 0 43,7% (tj. ponad 4,7 mid EUR) w imporcie, jednak w 2009 roku zostaty
dotknigte najgtebszymi spadkami — o ponad 39% po stronie eksportu (tj. o blisko 2,1 mld EUR) oraz
0 38,7% (tj. 0 6,8 mld EUR) po stronie importu. W rezultacie eksport tych towaréw w roku ubiegtym
pozostawat nizszy o niespetna 2% wobec poziomu z roku 2008, natomiast ich import byt nizszy o prawie
12%. Szybki przyrost importu produktdw mineralnych (stanowigcych w 2010 roku 11,6% facznego
importu) zadecydowat o pogtebieniu si¢ deficytu w obrotach tg grupg — o blisko 2,8 mid EUR, jednak
wobec rekordowo wysokiego poziomu sprzed kryzysu byt on nizszy o ok. 2 mld EUR. Dynamiczne
zwiekszenie wartosci importu tych towarow wynikato w decydujgcej mierze ze wzrostu Swiatowych cen
surowcow, w szczegdlnosci surowcow energetycznych.
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POLSKA 2011 - RAPORT O STANIE HANDLU ZAGRANICZNEGO

6. KIERUNKI PRZEZNACZENIA IMPORTU

Zmiany struktury rozdysponowania importu wedtug bazowych kategorii ekonomicznych (BEC)
obserwowane w ciggu ostatnich 3 lat to wypadkowa dtugookresowych tendenciji oraz efektow kryzysu.

W 2010 roku, podobnie jak rok wczesniej, zmniejszyt sie udziat w imporcie ddbr inwestycyjnych —
wyniést 15,8%, podczas gdy w 2009 stanowit 16,6%, a w 2008 roku 17,4% tacznego importu do Polski.
Z kolei udziat przywozu ddbr przeznaczonych na zuzycie po$rednie wyniost w 2010 roku 63,3%.
W rezultacie taczny udziat strumienia importu o charakterze prorozwojowym (inwestycyjno-
zaopatrzeniowym) wyniost w 2010 roku 79,1%. Udziat tego przywozu zwigkszyt si¢ w poréwnaniu
z okresem kryzysowym (77,6%), kiedy to obserwowano istotne spadki w naptywie dobr inwestycyjnych,
jednak nadal nie osiggniety zostat poziom z roku 2008, gdy przyw6z o charakterze prorozwojowym
w polskim imporcie ogétem wynidst 80,1%.

W przypadku importu towaréw konsumpcyjnych w 2010 roku ich udziat stanowit 20,9% wobec 22,4%
w roku 2009.

Wykres 13 Struktura rozdysponowania importu w latach 2008-2010 (udziat w %)

Towary
konsumpcyjne

Zuzycie posrednie

Dobra inwestycyjne

0 10 20 30 40 50 60 70
2008 m@2009 m2010 %
Zrédto: DAP MG na podstawie danych GUS.

Najszybszy wzrost importu®> w 2010 roku ws$rod tych kategorii odnotowano w przypadku débr
przeznaczonych na zuzycie posrednie — 0 29,4% (import ogdtem zwigkszyt sie 0 24,8%). Jednoczesnie
przywdz tych dobr w kryzysowym 2009 roku spadt 0 26,6%, podczas gdy taczny przywo6z zmniejszyt sie
wowczas 0 24,5%. W 2010 roku import débr na zuzycie po$rednie pozostawat nadal o 5% nizszy niz
w 2008 roku (import ogotem byt nizszy o 5,8%). W tej kategorii importu najwieksze wzrosty przywozu
odnotowano w przypadku nieprzetworzonych paliw i smaréw — o0 44%, nieprzetworzonych towaréw
zaopatrzeniowych dla przemystu — o 42,9% oraz przetworzonych towardw zaopatrzeniowych dla
przemystu — 0 28,9%.

3 Zmiany zostaty zaprezentowane w ujeciu euro.
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MINISTERSTWO GOSPODARKI

Import dobr inwestycyjnych w 2010 roku wzrést o 18,4%, czyli nieco wolniej niz ogdtem, zas jego
spadek w kryzysie wynidst 27,9% i okazat sie najgtebszy wsrdéd wskazanych trzech kategorii
rozdysponowania. W poréwnaniu z 2008 rokiem import dobr inwestycyjnych w roku ubiegtym
pozostawat nizszy o ok. 14,7%. W tej grupie najszybszy wzrost przywozu w 2010 roku odnotowano
w przypadku przemystowych Srodkéw transportu — o 30,5%, po jego gtebokim spadku (o 42,2%)
w okresie kryzysu.

Przywoz towaréw konsumpcyjnych zwigkszyt sie w ubiegtym roku o 17,1% i byt 0 0,6% wyzszy niz w
2008 roku. Jednocze$nie byta to kategoria rozdysponowania objeta najtagodniejszym spadkiem importu
w roku kryzysowym — o 15,1%. Najwieksze wzrosty w imporcie tej grupy w 2010 roku odnotowano w
przywozie nieprzetworzonej zywnosci i napojéw dla gospodarstw domowych (o 29,8%) oraz towarow
konsumpcyjnych nietrwatego uzytku (0 22%).
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POLSKA 2011 - RAPORT O STANIE HANDLU ZAGRANICZNEGO

7. HANDEL ZAGRANICZNY W PIERWSZYM POLROCZU
2011 ROKU

Po okresie stosunkowo szybkiej odbudowy polskich obrotow w 2010 roku, pierwsze potrocze 2011 roku
przyniosto pewne spowolnienie tempa ich wzrostu. Eksport zwigkszyt sie do poziomu 66,7 mid EUR, {.
0 14,6% w poréwnaniu z analogicznym okresem 2010 roku i byt wyzszy od poziomu z | pdirocza 2009
roku (z okresu kryzysowego zatamania) o 41,5%, czyli 0 19,5 mld EUR. Wskazuje to na utrzymanie
tendencji do stosunkowo szybkiej odbudowy eksportu po zatamaniu polskiego handlu zagranicznego
w okresie oddziatywania Swiatowego kryzysu.

Z kolei w imporcie odbudowa obrotéw nie nastepuje w tak dynamicznym tempie jak w eksporcie.
O ile po | p&iroczu 2011 roku byt on wyzszy o 15,4% niz w analogicznym okresie 2010 roku oraz
0 41,4% niz przed dwoma laty, to w poréwnaniu z okresem styczen-czerwiec 2008 roku jego warto$¢
byta wyzsza tylko o nieco ponad 3%.

Tabela 17 Obroty towarowe Polski w okresie 01.2010 - 06.2011

Dynamika w %

Okres w min EUR analogiczny okres ub.r.=100
Eksport Import Saldo Eksport Import
Styczen 2010 8.205 8.769 -564 111,9 104,4
Luty 9.037 9.862 -824 114,4 116,0
Marzec 10.184 11.319 -1.135 121,9 123,6
I kwartat 27.426 29.950 -2.524 116,3 114,9
Kwiecieni 9.930 10.715 -785 130,6 128,1
Maj 10.322 11.427 -1.105 135,4 138,5
Czerwiec 10.528 11.482 -954 126,3 1247
Il kwartat 30.780 33.624 -2.844 130,6 130,2
| POLROCZE 58.207 63.574 -5.367 123,5 122,5
Lipiec 10.001 11.193 -1.192 1274 128,1
Sierpien 9.255 10.729 -1.475 128,9 1314
Wrzesien 11.220 12.214 -993 121,7 126,1
Il kwartat 30.476 34.136 -3.660 125,7 128,4
Pazdziernik 11.144 12.374 -1.230 116,2 120,2
Listopad 10.718 12.475 -1.757 116,9 127,0
Grudzien 9.828 11.629 -1.801 121,8 130,0
IV kwartat 31.690 36.478 -4.788 118,2 125,5
ROK 2010 120.373 134.188 -13.815 122,6 124,8
Styczen 2011 10.051 10.923 -872 122,5 124,6
Luty 10.845 11.965 -1.120 120,0 121,3
Marzec 12.209 13.292 -1.083 119,9 1174
I kwartat 33.105 36.181 -3.075 120,7 120,8
Kwiecien 10.831 12.148 -1.317 109,1 1134
Maj 11.524 12.692 -1.167 111,6 111,1
Czerwiec 11.230 12.345 -1.115 106,7 107,5
Il kwartat 33.586 37.185 -3.600 109,1 110,6
| POLROCZE 66.691 73.366 -6.675 114,6 115,4

Zrodto: DAP MG na podstawie danych GUS.
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W | pdtroczu 2011 roku Sredniomiesieczna warto$¢ polskiego eksportu osiggneta poziom 11,1 mld EUR,
podczas gdy w catym ubiegtym roku wyniosta 10 mid EUR, a w roku 2009 8,2 mid EUR. Natomiast w
imporcie $redniomiesieczna warto$¢ w | potroczu br. wyniosta 12,2 mid EUR, czyli o ponad 1 mid EUR
wiecej niz Srednia dla catego 2010 roku oraz o blisko 3,3 mld EUR wiecej niz w roku 2009.

Deficyt w obrotach towarowych po sze$ciu miesigcach 2011 roku osiagnat poziom prawie 6,7 mid EUR,
ktory okazat sie 0 1,3 mld EUR wyzszy niz w analogicznym okresie 2010 roku.

Wykres 14 Miesieczne obroty towarowe w okresie 01.2010 — 06.2011
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Zrédto: DAP MG na podstawie danych GUS.

Wykres 15 Miesigczna dynamika eksportu i importu w okresie 01.2010 - 06.2011
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Zrédto: DAP MG na podstawie danych GUS.
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POLSKA 2011 - RAPORT O STANIE HANDLU ZAGRANICZNEGO

Tabela 18 Zmiany struktury geograficznej obrotéw towarowych Polski po | pétroczu 2011 roku
(w min EUR)

| pétrocze 2011 | pétrocze 2010 Zmiany
Ekspo(rt) Impor: ) Saldo
wzrost (+ wzrost (-
Eksport Import Saldo Eksport  Import Saldo spadek spadek popr. (+)
) () Pt

Polska ogoétem 66.691 73.366 -6.675 58.207 63.574 -5.367 8.484 9.792 -1.307
rok ub. =100 114,6 1154 123,5 122,5
Kraje rozw.
gosp. 56.667 49.146 7.521 50.054 43.002 7.052 6.613 6.144 469
rok ub. =100 113,2 114,3 123,3 119,2
udziat 85,0 67,0 86,0 67,6

w tym:
UE 52.254 43.649 8.604 46.569 38.054 8.516 5.685 5.596 89
rok ub. =100 112,2 114,7 1231 118,4
udziat 78,4 59,5 80,0 59,9

w tym:
Niemcy 17.348 16.077 1.271 15.083 13.889 1.194 2.265 2.188 7
rok ub. =100 115,0 115,8 120,3 119,0
udziat 26,0 219 259 21,9
Francja 4.317 3.213 1.104 4216 2.897 1.319 102 316 215
rok ub. =100 102,4 110,9 127,7 121,0
udziat 6,5 44 7,2 4,6
Wielka Brytania 4.317 2.000 2.317 3.807 1.780 2.027 510 220 290
rok ub. =100 1134 112,3 129,9 113,9
udziat 6,5 2,7 6,5 28
Czechy 4142 2.707 1.434 3.440 2.380 1.060 702 327 375
rok ub. =100 120,4 113,7 129,0 130,6
udziat 6,2 3,7 59 3,7
Wiochy 3.893 3.969 -76 3.753 3.755 -2 140 214 -74
rok ub. =100 103,7 105,7 108,3 1011
udziat 58 54 6,5 59
Pozostale kr.
rozw. 4.413 5.497 -1.084 3.485 4,949 -1.464 928 548 380
r.ub. =100 126,6 1111 125,0 125,7
udziat 6,6 75 6,0 7,8

w tym:
USA 1.429 1.677 -247 1.089 1.639 -550 340 37 303
r.ub. =100 131,2 102,3 148,3 1245
udziat 21 2,3 1,9 2,6
EFTA 1.985 2.109 -124 1.346 1.389 -43 639 720 -81
r.ub. =100 1474 151,8 94,4 115,3
udziat 3,0 29 2,3 2,2
Pozostate kraje
Swiata bez
rozwinietych 10.024 24220 14195 8.153 20572 -12.419 1.871 3.648 -1.776
r.ub. =100 123,0 17,7 1247 130,3
udziat 15,0 33,0 14,0 324

w tym:
Kraje WNP 5.439 10.120 -4.680 4.153 7.546 -3.393 1.287 2.574 -1.287
r.ub. =100 131,0 1341 120,7 1476
udziat 8,2 13,8 71 11,9

w tym:
Rosja 2.854 8.479 -5.624 2.102 6.454 -4.351 752 2.025 -1.273
r.ub. =100 135,8 1314 127,9 1474
udziat 43 11,6 3,6 10,2
Kraje pozostate 4.585 14.100 -9.515 4.000 13.026 -9.026 584 1.074 -489
r.ub. =100 114,6 108,2 1291 121,9
udziat 6,9 19,2 6,9 20,5

w tym:
Chiny 555 6.263 -5.708 627 5913 -5.286 -73 350 -422
r.ub. =100 88,4 105,9 137,7 1239
udziat 0,8 8,5 1,1 9,3

Zrédto: DAP MG na podstawie danych GUS.
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Obroty z krajami rozwinigtymi gospodarczo zwiekszyty sie wolniej niz z pozostatymi krajami. Eksport
na te rynki wzrost o 13,2%, a import o 14,3%. O spowolnieniu eksportu na rynki rozwiniete
zadecydowaty wyniki obrotow z krajami UE, gdzie tempo wzrostu eksportu wyniosto 12,2%.
Jednoczesnie notowana przed rokiem nadwyzka w wymianie z rynkami UE zwigkszyta sie nieznacznie
po | pétroczu br. (o blisko 90 min EUR), do 8,6 mid EUR.

Wolniej niz z catg grupg rynkéw unijnych wzrosty obroty z panstwami strefy euro, gdzie eksport
zwiekszyt sie 0 10,6%, a import 0 13,7%. Przetozyto sie to na zmniejszenie nadwyzki obrotow ze strefg
euro o prawie 0,6 mld EUR, do 2,7 mid EUR.

Dynamiczny wzrost eksportu (0 26,6%) odnotowano na rozwiniete rynki pozaunijne. Dynamicznie rost
eksport do Norwegii (0 61,6%), Stanéw Zjednoczonych (o 31,2%) oraz Szwajcarii (0 23,4%).
Kontrastowato z tym relatywnie niskie tempo wzrostu importu z tych rynkow.

Szybciej niz z rynkami rozwinietymi, zwigkszyta sie wymiana z grupq pozostatych krajéw, gdzie eksport
wzrdst 0 23%, a import 0 17,7%. Jednocze$nie nastapito pogtebienie deficytu wymiany z tg grupg
panstw o blisko 1,8 mid EUR, do 14,2 mld EUR.

Wzrosty obrotéw na rynki WNP byty wyzsze niz z catg grupg krajéw spoza grupy rozwinietych. Eksport
na te rynki zwiekszyt sie 0 31%, a import o 34,1%. Przetozyto sie to z jednej strony na umocnienie
pozycji tych rynkéw w polskiej wymianie, z drugiej natomiast na pogtebienie ujemnego salda wymiany.
Dynamiczny wzrost eksportu wynikat gtéwnie z jego przyspieszenia do Rosji (0 35,8%) oraz Biatorusi
(0 41,9%). Z kolei wzrost importu to efekt istotnego zwiekszenia wartosci sprowadzanych towaréw
z Ukrainy oraz z Rosji, odpowiednio 0 77,1% i 31,4%.

Eksport na pozostate rynki rozwijajgce sie zwiekszyt sie 0 14,6%, a import o 8,2%. Wsrdd nich
korzystnie wyrdzniata sie wymiana z Turcja, gdzie polski eksport wzrost 0 42%, do blisko 1,2 mld EUR.
Jednoczesnie notowana przed rokiem niewielka nadwyzka w wymianie z tym rynkiem (w wysokosci
ok. 55 min EUR) zwigkszyta sie do prawie 320 min EUR. Istotny wzrost eksportu (0 41%) odnotowano
rowniez w przypadku Indii. Niekorzystnie ksztattowata sie wymiana z Chinami, gdzie eksport spadt
0 blisko 11,6%.

Obroty w dominujacej w polskim handlu zagranicznym grupie wyrobow elektromaszynowych wzrosty
wolniej niz obroty Polski ogdtem. Eksport tych towarow zwiekszyt sie¢ o 7,3% (do 27,6 mld EUR),
a import 0 5% (do 25,5 mld EUR). Wolniejsze tempo wzrostu po stronie importu wptyneto na
zwiekszenie nadwyzki w obrotach tymi towarami o prawie 0,7 mid EUR, do ponad 2,1 mld EUR.

Wzrost eksportu rolno-spozywczego wyniost 12,9% (do poziomu prawie 7,1 mld EUR), a importu
0 16,3% (do 5,9 mld EUR).

Po szesciu miesigcach 2011 roku eksport wyrobéw chemicznych zwigkszyt sie 0 23,2% (do prawie 9,1
mld EUR), ich import za$ o 15,9% (do 13,2 mld EUR). Deficyt obrotow notowany w wymianie tymi
towarami pogtebit sie w omawianym okresie 0 0,1 min EUR, do prawie 4,2 mid EUR.

Dynamicznie zwigkszyty sie rowniez obroty wyrobami metalurgicznymi, gdzie eksport wzrost o0 22,2%
(do 7,9 mid EUR), a import 0 26,7% (do ponad 8,3 mid EUR), co zarazem przetozyto sie na pogtebienie
deficytu wymiany o blisko 320 min EUR, do ok. 440 min EUR. Nalezy odnotowa¢, ze handel wyrobami
metalurgicznymi byt dotkniety silnym spadkiem w okresie kryzysowego zatamania wymiany w 2009
roku, a w czasie odbudowy obrotéow w 2010 roku znaczaco wzrost — w eksporcie 0 33,7% (do 13,5 mid
EUR), w imporcie 0 35,1% (do 13,9 mid EUR).
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Tabela 19 Zmiany struktury przedmiotowej polskiego handlu zagranicznego po | pétroczu 2011 roku (w

min EUR)
| potrocze 2011 | pétrocze 2010 Zmiany
Sekcja/grupa towarowa Eksport Import Saldo
Eksport Import Saldo Eksport Import Saldo wzrost + wzrost - popr. +
spadek - spadek+  pogor. -
RAZEM 66.691 73.366 -6.675 58.207 63.574 -5.367 8.484 9.792  -1.307
Zwierzeta zywe i
| produkty pochodzenia
zwierzecego 2.450 1.513 937 2.038 1.366 672 412 147 265
Produkty
Il pochodzenia
roslinnego 1.195 1.719 -525 1.128 1.449 -321 67 270 -203
I Tiuszcze i oleje 164 332 -168 146 213 -67 18 119 -101
v Gotowe artykuty
spozywcze 3.269 2.371 898 2.957 2.074 882 312 297 16
(HV) Artykuty rolno
spozywcze 7.078 5.936 1.142 6.269 5.102 1.166 809 833 24
v Produkty mineralne 3.333 9.761 -6.429 2.391 6.910 -4.519 942 2.851 -1.909
Vi Produkty przemystu
chemicznego 4.458 7.509 -3.050 3.709 6.706 -2.997 750 803 -53
Vil Tworzywa sztuczne i
wyroby z kauczuku 4.597 5.703 -1.106 3.639 4.693 -1.054 958 1.010 -52
(VI-  Wyroby przemystu
Vi) chemicznego 9.055 13.212 -4.156 7.348 11.399 -4.051 1.707 1.813 -105
VIl Skory i wyroby z nich 282 399 117 254 351 97 28 48 -20
X Drewno i wyroby z
drewna 1.382 622 760 1.267 512 755 116 11 5
X Scier drzewny, papier
i tektura 2.044 2.014 30 1.756 1.798 -42 287 216 71
Wyroby przemystu
(IX-X)  drzewno
papierniczego 3.426 2.637 790 3.023 2.310 713 403 327 77
X Materialy i wyroby
widkiennicze 2.140 3.146 -1.007 1.867 2.801 -934 273 345 -73
Xl Obuwie, nakrycia
glowy, parasole 281 454 -172 219 376 -157 63 78 -15
(Xl Wyroby przemystu
Xl)  lekkiego 2421 3.600 -1.179 2.086 3477 -1.091 335 423 -88
X Wyroby z kamieni,
gipsu, cementu 1.251 888 363 1.047 819 227 204 68 136
XIV Perly, metale
szlachetne, bizuteria 613 149 464 325 119 206 288 29 258
Xill- .

Wy Wyroby ceramiczne 1864  1.036 828 1372 938 433 492 98 394

XV Wyroby metalurgiczne 7.904 8.345 -441 6.466 6.588 -122 1.438 1.757 -319
Urzadzenia

XVi mechaniczne i
elektryczne 15.526 15.801 275 15.196 15.568 -371 330 233 96
Pojazdy, statki

XVII  powietrzne i
plywajace 11.379 7.605 3.774 9.952 6.710 3.242 1.427 895 532

il Przyrzady i aparaty
optyczne 681 2.057 -1.376 554 1.974 -1.420 127 83 44

(XVI- Wyroby przem.

XVlIl)  elektro-maszynowego 27.586 25.463 2123 25.702 24.252 1.450 1.884 1.211 673
XX Brofi i amunicja 1 32 -22 9 37 -29 2 -5 7
XX Wyroby rézne 3.707 1174 2.533 3.257 1.017 2.241 449 157 292
XXI  Dzieta sztuki 8 3 6 8 3 5 0 -1 1
XXIl Pozostate 16 1.760 -1.743 23 1.441 -1.418 -7 318 -325

CN nieznane lub

btedne 0 9 9 0 48 -48 0 -39 39
Wyroby rézne i

pozostate 3.742 2.977 765 3.298 2.547 751 445 430 15

Zrodto: DAP MG na podstawie danych GUS.
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8. PROGNOZY NA ROK 2011

Jakkolwiek przewidywane na 2011 rok scenariusze rozwoju sytuacji gospodarczej w otoczeniu
miedzynarodowym polskiego handlu zagranicznego potwierdzajg generalnie kontynuacje ozywienia
gospodarczego, popytu oraz wymiany handlowej, to jednak rdéwnocze$nie wskazujg na znaczne
spowolnienie tempa tego wzrostu, zwtaszcza popytu wewnetrznego oraz popytu importowego. Dotyczy
to w szczegdlnosci kluczowych dla polskich eksporterow rynkéw unijnych. W aktualnych projekcjach
podkresla sie zarazem znaczny obszar napiec i niepewnos$ci, zwigzanych m.in. z wysokim poziomem
bezrobocia w krajach rozwinietych — co powaznie ogranicza wykorzystanie potencjatu wytworczego
i perspektywy wzrostu w dtuzszej perspektywie, kryzys finansowy w niektorych krajach strefy euro oraz
ostatnie wydarzenia w Afryce Potnocnej i w Japonii.

Oceny te =znalazty swd] wyraz w najnowszych prognozach podstawowych wskaznikow
makroekonomicznych na rok 2011 i 2012 przedstawionych przez Miedzynarodowy Fundusz Walutowy
i OECD. Eksperci MFW szacujg, ze w biezacym roku globalny PKB wzrosnie o 4,3% wobec wzrostu
0 51% w roku 2010. Wolniejsze tempo wzrostu gospodarczego spodziewane jest zaréwno
w gospodarkach rozwinigtych — 2,2% w poréwnaniu ze wzrostem o 3% w 2010 roku, jak i rozwijajacych
sie i wschodzacych - 6,6% wobec 7,4% w roku 2010.

Tabela 20 Prognozy PKB na $wiecie i wybranych rynkach w latach 2011-2012

2011 2012

Swiat 43 4,5
Kraje rozwiniete 2,2 2,6
Stany Zjednoczone 2,5 2,7
UE-27 2,0 2,1
Strefa euro 2,0 1,7
Niemcy 3,2 2,0
Japonia 0,7 2,9
Kraje rozwijajace sie 6,6 6,4
WNP 5,1 4,7
Rosja 4,8 4,5
Rozwijajace sie kraje Azji 8,4 8,4
Chiny 9,6 9,5
Indie 8,2 78
Nowo uprzemystowione gospodarki azjatyckie* 5,1 45

* Hong Kong, Republika Korei, Singapur, Tajwan;
Zrédfo: DAP MG na podstawie danych IMF z lipca 2011.

Z najnowszych prognoz MFW wynika, ze wolumen Swiatowego handlu towarami i ustugami wzrosnie
0 8,2% w 2011 roku wobec 12,4% w 2010 roku. Jednocze$nie — podobnie jak w przypadku PKB -
bardziej dynamiczny wzrost oczekiwany jest w odniesieniu do rynkéw rozwijajacych sie (eksport
0 11,2%, import 0 12,1%) niz rynkdw rozwinietych (eksport 0 6,8%, import 0 5,1%).

Podobne projekcie przedstawia OECD, zgodnie z ktorymi najszybciej wzrastat bedzie handel w krajach
rozwijajacych sie, w tym w Chinach i Indiach, gdzie wzrost eksportu spodziewany jest na poziomie
odpowiednio 10,5% i 12,9%, a importu 10,2% i 9,1%. Szybki wzrost importu oczekiwany jest na rynku
rosyjskim — 0 21,3%. Jednoczes$nie eksperci OECD przewiduja, ze wzrost importu w Niemczech, czyli
na rynku gtownego partnera handlowego Polski, zwiekszy sie 0 8%.
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Tabela 21 Prognoza zmian obrotéw handlowych (towarami i ustugami) w latach 2010-2012

2010 2011 2012
Eksport  Import  Eksport Import  Eksport  Import
Niemcy 13,8 12,4 10,4 8,0 7,7 6,7
Francja 9,5 8,2 6,6 77 7.7 6,8
Wiochy 8,9 10,3 6,9 7.2 6,9 49
Wielka Brytania 53 8,5 8,0 4,0 6,1 3,7
Niderlandy 10,9 10,5 6,7 54 6,7 6,7
Polska 10,1 11,4 5.4 7,7 6,7 7,2
Stany Zjednoczone 11,7 12,6 7,5 54 8,9 8,4
Japonia 239 9,7 3,2 52 8,2 8,7
Rosja 7,1 25,6 41 21,3 58 10,9
Chiny 28,3 20,6 10,5 10,2 11,0 13,7
Indie 12,5 9,1 12,9 9,1 13,0 12,6

*-prognoza
Zrédto: DAP MG na podstawie danych OECD z maja 2011.

Ostrozno$¢ w projekcjach wzrostu obrotéw towarowych, zwtaszcza po stronie eksportu, nakazywatby
takze obserwowany w pierwszych miesigcach 2011 roku i przewidywany w skali catego roku scenariusz
rozwoju sytuacji w polskiej gospodarce. Priorytety dziatan ukierunkowanych na ograniczenie deficytu
finanséw publicznych, presja inflacyjna i ptacowa, i zwigzana z tym perspektywa zaostrzenia polityki
monetarnej oraz aprecjacji ziotego, a takze powstrzymania tendencji do obnizki kosztéw pracy bedg
skutkowaty spowolnieniem wzrostu eksportu, a w slad za tym takze importu — w jego dominujacej czesci
0 charakterze zaopatrzeniowym. Jednak tempo wzrostu ogdlnego importu, gtéwnie w wyniku
relatywnego wzrostu konkurencyjnego cenowo importu konsumpcyjnego (w warunkach relatywnie
wysokiej inflacji) obnizy sie w stopniu mniejszym niz tempo eksportu.

Biorac pod uwage powyzsze uwarunkowania zewnetrzne i wewnetrzne polskich obrotéw towarowych,

przewiduje sie, ze w 2011 roku:

— eksport wzrosnie 0 10,5%, do poziomu ok. 133 mid EUR,

— import wzro$nie o0 12%, do poziomu ok. 150,3 mid EUR,

i w rezultacie

— deficyt obrotow towarowych wzrosnie do poziomu ok. 17,3 mid EUR, tj. o ok. 3,5 mid EUR
gtebszego niz w 2010 roku.
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ANEKS. ZMIANY KONKURENCYJNOSCI POLSKIEGO
EKSPORTU NA RYNKACH ZAGRANICZNYCH | IMPORTU
NA RYNKU KRAJOWYM W LATACH 2000-2010

1. Konkurencyjno$¢é cenowo-kosztowa polskiego eksportu w latach 2000-2010

Przy danym poziomie jako$ci i innowacyjnosci oferty eksportowej zdolno$¢ gospodarki do ekspans;i
eksportowe] — przektadajacej sie na tempo wzrostu wolumenu eksportu — pozostaje w prostej
zalezno$ci od poziomu konkurencyjno$ci cenowo-kosztowej wytwarzanych towaréw i ustug na rynku
miedzynarodowym.

Zmiany tego poziomu w danym okresie wyznaczane sg zmianami trzech parametréw, a mianowicie:

(1) parametru kursowego w postaci nominalnego efektywnego kursu walutowego (NEER), ktory
w prezentowanym tu ujeciu stanowi wyrazony w ztotych nominalny efektywny kurs koszyka walut
obcych stosowanych w rozliczaniu transakcji eksportowych. Zmiana kursu w powyzszym jego
ujeciu, przy zatozeniu niezmiennych cen kontraktowych, czyli cen zagranicznych (Cz) przektada sie
wprost i bezposrednio na wzrost lub spadek cen transakcyjnych i tym samym wptywéw ztotowych
z eksportu,

oraz dwoch parametréw korygujacych (deflatoréw) poziom i wskaznik zmian NEER, tj.:

(2) parametru kosztowego, stanowigcego indeks zmian w danym okresie relacji jednostkowego
kosztu pracy (ULC) w kraju (ULC PL) do podobnego kosztu za granicg (ULC z). Wzrost tej relacji
w danym okresie (jako deflatora NEER) wptywa na obnizenie poziomu realnego efektywnego kursu
walutowego (REER-ULC), w stosunku do poziomu nominalnego, co oznacza spadek
konkurencyjno$ci kosztowej polskiego eksportu na rynku zagranicznym. Natomiast spadek ULC
w kraju wzgledem zagranicy przektada sie na wzrost realnej konkurencyjnosci kosztowej eksportu
(mierzonej wskaznikiem wzrostu REER-ULC) w stosunku do jej poziomu nominalnego (mierzonego
wskaznikiem wzrostu NEER).

(3) parametru cenowego, wyrazajgcego indeks zmian w danym okresie relacji cen krajowych (PPl —
czyli cen produkcji sprzedanej przemystu — uznanych powszechnie w analizie eksportu za bardziej
miarodajne od CPI - czyli cen towarow i ustug konsumpcyjnych) do dewizowych cen zagranicznych
(Cz, 1. cen kontraktowych wyrazonych w walutach kontraktu, wchodzacych do koszyka
walutowego). Podobnie jak w przypadku deflatora kosztowego, wzrost tej relacji skutkuje
obnizeniem indeksu realnego efektywnego kursu walutowego (REER-P, t. liczonego przy
zastosowaniu delatora cenowego) w stosunku do indeksu zmian NEER, co oznacza obnizenie
cenowej atrakcyjno$ci (rentownosci) eksportu wzgledem alternatywnej sprzedazy na rynek krajowy.
Natomiast spadek wspomnianej relacji oznacza wzrost indeksu REER-P w stosunku do NEER, co
przektada sie na wzrost cenowej atrakcyjnosci eksportu wzgledem sprzedazy krajowe;.

Wptyw zmian relacji cenowych na konkurencyjnos¢ eksportu na rynku zagranicznym nie jest wprawdzie
rownie bezposredni i silny jak w przypadku relacji kosztowych to jednak mozna ocenia, ze ich
oddziatywanie na sktonno$¢ podmiotow do eksportu i do zwigzanego z tym podejmowania
wielokierunkowych dziatan na rzecz wzrostu jego konkurencyjnosci jest znaczacy i jako taki oddziatuje
na wzrost wolumenu eksportu, zwtaszcza w dtuzszej perspektywie. Oznacza to, ze dla mozliwie petne;
i miarodajnej oceny zmian konkurencyjnosci polskiego eksportu na rynku miedzynarodowym w dtugim
okresie nalezatoby sie postuzy¢ wskaznikami zmian realnego efektywnego kursu koszyka walut
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w ztotych liczonego przy zastosowaniu obu wspomnianych wyzej deflatoréw, tj. deflatora kosztowego
| cenowego.

.....

zmiany realnego efektywnego kursu walutowego (jako miernika realnej konkurencyjno$ci eksportu)

w trzech wzajemnie uzupetniajacych sie ujeciach, {j.

— REER-ULC, czyli liczonego przy zastosowaniu deflatora w postaci indeksu zmian relacji
jednostkowych kosztéw pracy w kraju i za granica;

— REER-P, czyli liczonego przy zastosowaniu deflatora w postaci indeksu zmian relacji cen (PPI
w kraju i Cz — za granicg);

oraz

— REER-ULCxP, czyli liczonego przy zastosowaniu obu powyzszych deflatorow, czyli
uwzgledniajgcego ich skumulowany wptyw na odchylenia realnej konkurencyjno$ci cenowo-
kosztowej od jej poziomu nominalnego (mierzonego wskaznikiem zmian NEER).

Zmiany powyzszych parametrow w kolejnych latach minionej dekady zaprezentowano w ujeciu
jednopodstawowym, w ktérym za baze przyjeto rok 1999. Takie ujecie, w przeciwienstwie do ujecia
tancuchowego (r/r), tagodzi skale ich krétkookresowych wahan wynikajgcych ze zmiennej bazy
odniesienia (zwtaszcza w okresach powazniejszych wahan koniunkturalnych) i pozwala na bardziej
miarodajng ocene wptywu poziomu oraz tendencji zmian konkurencyjno$ci eksportu w dtuzszych
okresach na dynamike wzrostu eksportu.

Zmiany te przedstawiono jednak na tle dynamiki wzrostu wolumenu eksportu w ujeciu fancuchowym
(r/r), celem petniejszego wyeksponowania wahan tempa jego wzrostu w kolejnych latach. Wahania te,
jako nastepujace generalnie w ramach wyraznego trendu wzrostowego eksportu, na skutek
postepujacej kumulacji jego przyrostow w kolejnych latach, w przypadku ujecia jednopodstawowego,
ulegtyby znacznemu ztagodzeniu lub wrecz zatarciu (krzywa zmian wolumenu eksportu w ujeciu
jednopodstawowym niemal w catym badanym okresie zachowuje generalnie wyrazny trend wzrostowy,
bez wzgledu na wahania poziomu konkurencyjnosci).

Wykres 16 Zmiany konkurencyjnosci polskiego eksportu na rynkach zagranicznych w latach 2000-2010
(rok 1999 = 100) oraz dynamiki wolumenu eksportu (w ujeciu r/r)

SN N
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——NEER - nominalny efektywny kurs koszyka walut w PLN

——REER cenowy - realny efektywny kurs z deflatorem cenowym

——REER kosztow_\{< realny efethwny kurs z deflatorem ULC

- REER cenowo-kosztowy - realny efektywny kurs z deflatorem cenowym i kosztowym
===wolumen eksportu (0$ prawa)

Zrodto: DAP MG na podstawie danych NBP i Eurostat.
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Zmiany konkurencyjnosci cenowo-kosztowej eksportu w latach 2000-2010 (w stosunku do
poziomu z 1999 roku)

Po stosunkowo krotkotrwatym okresie spadku NEER (koszyka walut w ztotych) w latach 2000-2001,
0 8,6% w stosunku do poziomu z 1999 roku, w kolejnych trzech latach notowano jego odbicie
do poziomu w 2004 roku o 3,2% wyzszego niz w roku 1999 — jako bazowym.

W okresie kolejnych 5 lat, tj. do roku 2008 postepowat systematyczny spadek NEER (nominalna
aprecjacja ztotego) do poziomu 0 22,2% nizszego niz w roku 1999, po czym, w roku 2009 na skutek
kryzysu, nastapito jego ostre odbicie do poziomu tylko o niespetna 4 pkt. proc. nizszego od bazowego.

Zmiany nominalnej konkurencyjnosci eksportu (mierzonej wskaznikiem NEER) w badanym okresie
podlegaty jednak znacznym korektom o réwnolegle postepujace zmiany parametréw cenowych
i kosztowych, ktérych przebieg, z reguty znaczaco odchylat sie na plus lub minus od kursu nominalnego.

Zmiany konkurencyjnosci cenowej eksportu

W okresie 2000-2004, w stosunku do 1999 roku, indeks REER (z deflatorem cenowym) — jako miernik
konkurencyjno$ci cenowej eksportu, pozostawat na poziomie nizszym od NEER, co oznaczato,
Ze realna konkurencyjno$¢ cenowa eksportu w tym okresie byta nizsza od jej poziomu nominalnego,
przy czym byto to szczegoinie wyrazne w latach 2003-2004, kiedy to NEER ksztattowat sie na poziomie
$rednio 0 2,8% wyzszym niz w roku bazowym, podczas gdy REER (cenowy) byt 0 ok. 5% nizszy niz
w roku 1999.

W roku 2005 — na skutek wyraznego spadku NEER (czyli nominalnego umocnienia ztotego) nastapito
wyréwnanie obu parametrow na poziomie ok. 8% ponizej bazowego, po czym, przez caty nastepny
okres minionej dekady, tj. do roku 2010, realna konkurencyjno$¢ cenowa utrzymywata si¢ na poziomie
wyzszym od jej poziomu nominalnego, zwtaszcza w latach 2007-2008, kiedy odchylenie indekséw tych
dwach parametrow siegata Srednio ok. 10 pkt. proc.

O ile zatem w pierwszej potowie dekady zmiany relacji cen krajowych do zagranicznych (w stosunku do
roku bazowego) oddziatywaty w kierunku obnizenia realnej konkurencyjno$ci eksportu, o tyle w drugie;
potowie, zwtaszcza w dwoch latach przed kryzysem poprawa tych relacji powaznie tagodzita negatywny
wptyw nominalnej aprecjacji waluty krajowej na konkurencyjnos¢ cenowg eksportu.

Zmiany konkurencyjnosci kosztowej eksportu

Poziom REER (kosztowego) — jako miernika realnej konkurencyjno$ci kosztowej eksportu,
w pierwszych trzech latach dekady, tj. w okresie 2000-2002, obnizyt sie o ponad 13% w stosunku
do roku bazowego, przy czym jego spadek w tym czasie byt zarazem o blisko 5 pkt. proc. glebszy
w poréwnaniu z NEER. Oznaczato to, ze w tym okresie, na skutek stosunkowo krétkotrwatego
pogorszenia relacji kosztéw pracy (ULC) w kraju wzgledem zagranicy realna konkurencyjno$¢ kosztowa
eksportu spadta bardziej niz w wymiarze nominalnym. Jednak juz od 2003 roku az do 2009 roku indeks
REER (kosztowy) w stosunku do bazy utrzymywat si¢ na poziomie wyzszym od indeksu NEER, co
oznaczato generalng poprawe realnej konkurencyjno$ci kosztowej eksportu wzgledem jej poziomu
nominalnego. Ponadto, w dwoch pierwszych latach tego podokresu, tj. w okresie 2003-2004 REER
(kosztowy) wzrost do poziomu 0 9% wyzszego niz w roku bazowym. Jednak w nastepnych latach tego
podokresu, tj. 2005-2008 nastepowat systematyczny, wyrazny jego spadek do poziomu o ok. 20%
nizszego od bazowego, czyli w tempie tylko nieznacznie wolniejszym niz NEER, gdzie spadek
przekroczyt 22%. W kryzysowym roku 2009, dynamiczny wzrost NEER (ostra deprecjacja ztotego), przy
wzglednie stabilnej relacji kosztowej, przetozyt sie na réwnie szybki wzrost REER kosztowego), ktdry
wzrést z poziomu o ponad 20% nizszego od bazowego do poziomu zaledwie 0 2,2% nizszego niz
w roku 1999. Jednak po krotkotrwatym, kryzysowym zawirowaniu kursu nominalnego, w roku 2010
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nastapit ponowny spadek NEER, do poziomu o 10% nizszego niz w roku bazowym, a w $lad za nim
jeszcze glebszy — siegajacy ok. 12% spadek REER (kosztowego), czyli realnej konkurencyjnosci
kosztowej eksportu.

Zmiany realnej konkurencyjnosci cenowo-kosztowej eksportu

Stosunkowo znaczne odchylenia poziomu realnej konkurencyjnosci cenowej (w postaci REER
cenowego) oraz kosztowej (w postaci REER kosztowego) od jej poziomu nominalnego (w postaci
NEER), w kolejnych podokresach omawianej dekady wskazujg na istotny korygujacy wptyw zmian
relacji cenowych i kosztowych na rzeczywiste zmiany konkurencyjnosci eksportu. Ich wptyw w skali
catej dekady byt jednak zroznicowany co do sity oddziatywania, a w niektérych podokresach nawet
przeciwstawny — co oznaczato wieksze lub mniejsze kompensowanie sity ich oddziatywania na
rzeczywistg konkurencyjno$¢ i sktonno$¢ do eksportu.

Po okresie spadku nominalnej konkurencyjnosci (NEER) o 8,6% oraz jeszcze gtebszego spadku realne;
konkurencyjno$ci kosztowej (REER kosztowego), o 13,2% oraz REER cenowego o ponad 11,7%
w latach 2000-2001, w stosunku do roku 1999, realna konkurencyjnos¢ cenowo-kosztowa (REER
cenowo-kosztowy), na skutek kumulacji wptywu tych zmian obnizyta sie o blisko 16%, tj. do poziomu
najnizszego w catej analizowanej dekadzie.

W kolejnych trzech latach, tj. 2002-2004, dzieki rownoczesnemu, jakkolwiek zréznicowanemu co do
tempa, wzrostowi NEER (do poziomu o ponad 3% wyzszego w stosunku do bazy) oraz REER
cenowego (do poziomu o 3,5% nizszego od bazowego) i REER kosztowego (do poziomu o 9%
wyzszego niz w roku 1999), realna konkurencyjno$¢ cenowo-kosztowa eksportu (REER cenowo-
kosztowy) wzrosta do poziomu o blisko 2% wyzszego niz w roku bazowym, tj. najwyzszego w catej
analizowanej dekadzie.

W nastepnych latach, tj. az do roku 2010, realna konkurencyjno$¢ cenowo-kosztowa eksportu
utrzymywata sie generalnie na wzglednie wysokim poziomie, wahajagcym sie¢ w kolejnych latach
w granicach blisko +2% do -8% wzgledem poziomu bazowego, z powolng tendencjg spadkowa. Nalezy
jednak podkreslic, ze o ile do roku 2007 relatywnie wysoki poziom realnej konkurencyjnosci cenowo-
kosztowej byt w gtownej mierze efektem wzglednie korzystnej relacji kosztow pracy (ULC w kraju
wzgledem zagranicy), o tyle w ostatnich latach pozytywny wptyw tego czynnika ulegt ostabieniu na
rzecz czynnika cenowego. Ponadto nalezy zauwazy¢, ze od potowy analizowanej dekady do wybuchu
kryzysu, wzglednie wysoki poziom realnej konkurencyjno$ci cenowo-kosztowej polskiego eksportu byt
utrzymywany dzieki korzystnym zmianom relacji cenowo-kosztowych, ktorych korzystny wptyw na
konkurencyjno$¢ eksportu, znaczaco niwelowat negatywne oddziatywanie nominalnej aprecjacji ztotego
w tym okresie.

Konkurencyjnosé eksportu a dynamika jego wolumenu

Jak wykazujg badania niezaleznych osrodkéw analitycznych, w tym Instytutu Badan Rynku, Konsumpcji
i Koniunktur (IBRKK), kluczowym czynnikiem wzrostu wolumenu polskiego eksportu jest popyt
zewnetrzny, zwlaszcza na gtéwnych rynkach unijnych, a w szczegélnosci na najwigkszym z nich
i zarazem sasiedzkim rynku niemieckim, absorbujacym ponad % polskiego eksportu. Szacuje sig, ze
wzrost popytu importowego w Niemczech o 1% przektada sie na wzrost polskiego eksportu na ten rynek
0 ok. 4%.

Wptyw czynnika popytowego na dynamike wolumenu eksportu szacowany jest na ok. 40%, podczas,
gdy wplyw konkurencyjno$ci cenowo-kosztowej, wyrazanej indeksem zmian NEER, skorygowanym
(deflowanym) o zmiany relacji jednostkowych kosztéw pracy (ULC) oraz cen w kraju i zagranicg ocenia
sie jako znaczaco mniejszy, tj. ok. 30%.
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Ponadto, w okresach powaznych zawirowan koniunkturalnych, zwlaszcza podczas powazniejszych
kryzyséw oraz w fazie ozywienia pokryzysowego wptyw czynnika popytowego staje sie dominujacy,
kosztem innych czynnikow, w tym takze konkurencyjnosci cenowo-kosztowej eksportu. Znalazto to
potwierdzenie w czasie ostatniego — globalnego kryzysu, kiedy to, pomimo dynamicznego wzrostu
konkurencyjno$ci nominalnej (w postaci wzrostu NEER), ktéry w znacznym stopniu przetozyt sie takze
na wzrost realnej konkurencyjnosci cenowo-kosztowej eksportu, jego wolumen ulegt gtebokiemu
zatamaniu.

Odwrotna reakcja wystapita w fazie wychodzenia z kryzysu, . w 2010 roku. Mimo tak znacznego
wptywu czynnika popytowego, mozna ocenia¢, ze w catym okresie minionej dekady utrzymywato sie
stosunkowo wyrazne, proste przetozenie zmian w poziomie konkurencyjnosci cenowo-kosztowej
eksportu na tempo wzrostu wolumenu eksportu w kolejnych latach. Z wyjatkiem wspomnianego okresu
kryzysowego, widoczna jest z reguly, bardziej lub mniej przesunigta w czasie, stosunkowo wyrazna
i podobna co do kierunku reakcja tempa wzrostu wolumenu eksportu na zmiany poziomu jego realne;
konkurencyjno$ci cenowo-kosztowej. Ponadto mozna ocenia¢, ze pozytywna korelacja tempa wzrostu
wolumenu eksportu z realng konkurencyjno$cia, wyrazong tacznie w postaci skumulowanego REER
z deflatorem cenowym i kosztowym jest bardziej wyrazna niz z kazdym z tych dwoch parametréw
traktowanych odrebnie. Wynika to stad, ze zmiany konkurencyjno$ci eksportu na rynku zagranicznym
(mierzone indeksem REER kosztowego) nie muszg by¢ zbiezne ze zmianami sktonnosci do eksportu —
jako alternatywy sprzedaz na rynku krajowym (mierzonymi indeksem REER cenowego), a okresowo
mogaq by¢ nawet przeciwstawne w swoim oddziatywaniu na dynamike wolumenu eksportu.

2. Konkurencyjnos$¢ cenowa polskiego importu w latach 2000-2010

Kluczowg determinantg wzrostu importu pozostaje wysoka elastyczno$¢ importowa wzrostu produkcii
przemystowej i eksportu. Zwigzane z tym powazne, strukturalne zapotrzebowanie na import
0 charakterze prorozwojowym, w tym import o charakterze inwestycyjnym i zaopatrzeniowo-
kooperacyjnym jako nieodtgczny element absorpcji BlZ, a takze na import podstawowych surowcow
energetycznych (ropy i gazu ziemnego), przesadzajg o braku alternatywy w postaci zakupow krajowych
dla bardzo pokaznej czesci realizowanego importu. W analizowanym okresie powyzsze determinanty
polskiego importu ulegty dalszemu wyeksponowaniu, gtéwnie za sprawg zwiekszonej absorpcji BIZ oraz
dominujacego udziatu kapitatu zagranicznego w polskim eksporcie.

Gtowne uwarunkowania wzrostu importu, przektadajg sie od szeregu lat na strukture jego
rozdysponowania, w ktorej ponad % przypada na import zaopatrzeniowy i inwestycyjny, ktory
W przewazajacej swej czesci jest mato wrazliwy na zmiany relacji kosztowych, a nierzadko takze
cenowych (zwtaszcza import surowcéw energetycznych).

Biorgc to pod uwage, w analizie konkurencyjnosci importu na rynku krajowym, za jej miarodajny miernik
przyjeto poziom realnego kursu ztotego (REER), liczonego przy zastosowaniu deflatora cenowego,
tj. relacji cen zagranicznych (Cz) do cen krajowych towaréw i ustug konsumpcyjnych (CTUK).

W przeciwienstwie do analizy konkurencyjno$ci eksportu, gdzie operowano efektywnym
Sredniowazonym kursem koszyka walut rozliczeniowych w ztotych, w analizie konkurencyjno$ci importu
przyjeto Sredniowazony kurs ztotego w walutach koszyka, jako parametr, ktdrego poziom czy indeks
zmian w czasie przekfada sie wprost na poziom konkurencyjno$ci importu na rynku krajowym (wzrost
indeksu kursowego w czasie oznacza wzrost konkurencyjno$ci importu i na odwrot).

Indeksy zmian nominalnego efektywnego kursu walutowego (liczonego przy adekwatnej dla importu
i nieco odmiennej niz w eksporcie, strukturze koszyka walutowego) oraz deflatora cenowego
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(wyrazajacego relacje cen zagranicznych w imporcie do krajowych CTUK) liczono, podobnie jak w
eksporcie, w odniesieniu do poziomu bazowego, z roku 1999, a zmiany wolumenu importu w kolejnych
latach — w ujeciu tanicuchowym (rok do roku poprzedniego).

Zmiany konkurencyjnosci cenowej importu na rynku krajowym w latach 2000-2010

Po wzroscie nominalnego kursu zlotego (NEER) w pierwszych dwdch latach minionej dekady,
ti. w okresie 2000-2001, do poziomu o 8,4% wyzszego niz w roku bazowym nastepne trzy lata
przyniosty jego spadek w 2004 do poziomu o 2,3% ponizej bazowego.

W latach 2005-2008 postepowata dynamiczna nominalna aprecjacja ztotego, do poziomu ponad 30%
wyzszego niz w roku bazowym, po czym w kryzysowym roku 2009, na skutek ostrej deprecjaciji ztotego
NEER spadt o blisko 25 pkt. proc., tj. do poziomu tylko 0 5,4% wyzszego niz w roku 1999. W roku 2010
nastapito czesciowe odbicie NEER do poziomu blisko 0 15% wyzszego niz w roku bazowym.

Na skutek wyraznego, obnizenia relacji cen zagranicznych wzgledem krajowych w latach 2000-2005, {;.
przez ponad potowe dekady, realny poziom konkurencyjnosci importu (wyznaczany przez REER
cenowy) utrzymywat sie, generalnie na relatywnie wysokim poziomie, pomimo, iz przez wigkszo$¢ tego
okresu, tj. w latach 2002-2004 nominalny kurs ztotego ulegat ostabieniu.

Natomiast w kolejnych trzech latach (2006-2008), poprzedzajacych kryzys, relacja cen zagranicznych
wzgledem krajowych wzrosta, ale na skutek rownoczesnej dynamicznej aprecjacji nominalnej ztotego
realna konkurencyjnos¢ importu utrzymata sie¢ na wzglednie wysokim poziomie.

W ostatnich dwdch latach, pomimo gtebokiego spadku nominalnego kursu ztotego, jej poziom nie ulegt
powazniejszemu ostabieniu, co byto skutkiem ponownego (po trzyletniej przerwie) wzrostu cen
krajowych w stosunku do zagranicznych.

Wykres 17 Zmiany konkurencyjnosci polskiego importu na rynku krajowym w latach 2000-2010 (rok 1999
=100) oraz dynamiki wolumenu importu (w ujeciu r/r)
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Zrédto: DAP MG na podstawie danych NBP i Eurostat.
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Podsumowujac mozna stwierdzi¢, ze niemal w catej minionej dekadzie (z wyjatkiem krétkotrwatego
okresu przed- i podczas kryzysu, realna konkurencyjno$¢ importu na polskim rynku utrzymywata sie na
stosunkowo wysokim poziomie — wahajgcym sie w przedziale od +4,5% w roku 2000 do +19,3% w roku
2008 w stosunku do poziomu z roku 1999, co byto w gtdwnej mierze wynikiem relatywnie wyzszych cen
krajowych w stosunku do zagranicznych. Natomiast wahania nominalnego kursu ziotego
w analizowanym okresie miaty umiarkowany wptyw na reaing konkurencyjnos¢ importu.

Wptlyw realnej konkurencyjnosci cenowej importu na dynamike jego wolumenu

Zasygnalizowane wcze$niej silne uwarunkowania importowe polskiej gospodarki i eksportu sprawiajg,
ze zmiany poziomu konkurencyjno$ci cenowej na polskim rynku mierzone poziomem i zmianami
realnego efektywnego kursu walutowego w imporcie (REER z deflatorem cenowym) nie majg
wyraznego przetozenia na dynamike wolumenu importu w jego ujeciu catoSciowym, tzn. bez
wyodrebniania poszczegoinych branz i kierunkéw rozdysponowania (ilustruje to przebieg krzywej
wolumenu na tle krzywych NEER i REER cenowego na wykresie 17).

Na podstawie dtugookresowe;j statystyki importu mozna ocenia¢, ze wptyw czynnika cenowo-kursowego
jest zdecydowanie bardziej wyrazny w imporcie towaréw konsumpcyjnych, zwtaszcza dobr pierwszej
potrzeby, w tym towardw rolno-spozywczych, ktérych udziat w ogblnym imporcie siega okoto 20-25% i
tym samym nie rzutuje znaczaco na ogoiny obraz sytuacji. Natomiast tempo wzrostu dominujacej czesci
importu jest w gtownej mierze warunkowane wysokg importochtonno$cig gospodarki, w tym zwtaszcza
produkcji przemystowej i eksportu towaréw przemystowych. Mozna przy tym ocenia¢, ze czynnik
importochtonnosci eksportu ma decydujace znaczenie, na co wskazuje bardzo wyrazna korelacja
miedzy dynamika wolumenu eksportu i importu.

Wykres 18 Dynamika wolumenu polskiego eksportu i importu w latach 2000-2010 (w ujeciu r/r)
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Zrédto: DAP MG na podstawie danych GUS.
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