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1. Synteza

Eksport w 2010 roku osagnat wartos¢ 117,4 mld EUR i tym samym okazat giwyzszy o
19,5% niz w kryzysowym roku 2009 kiedy to spadt o 15,5%, aleztearazem o 1% vegzy
niz w roku 2008 — przedkryzysowym. Oznacza #e, odbudowa przedkryzysowego
poziomu eksportu nasjpita znacznie szybciej ni przewidywano na pocztku 2010 roku.

Natomiastimport w 2010 roku oshgnat poziom 130,9 mid EUR ale jego wzrost (o0 21,7%)
nie skompensowat ¢ghokiego spadku (o 24,5%) w roku poprzednim, skutkiezego jego
poziom okazat g0 8,1%, tj. 0 11,6 mld EUR #8zy niz w roku przedkryzysowym.

W rezultaciedeficyt obrotow towarowych, mimo pogebienia si do 13,5 mid EUR,
okazat sk prawie o potow nizszy od notowanego przed kryzysem (26,2 mld EUR).

Eksport na rynki rozwirte gospodarczo — domirge w polskich obrotach towarowych —
osiagnat poziom 99,2 mid EUR i byt 0 2,8% wgzy niz w roku 2008 Eksport na rynki UE
wyniost ponad 92,2 mld EUR i byt wyszy o 2% niz w roku 2008 Stopiéx odbudowy
przedkryzysowego poziomu eksportu na gtowne rymijne wahat sj od 103,6% (Wtochy) i
104,7% (Niemcy) do 108,5% (Wielka Brytania) orad B (Francja).

Natomiast eksport na pozostate rynki — rozwijagce sg i relatywnie stabiej rozwinigte —
osiagnat poziom 18,2 mld EUR, czyli o ok. 8% niszy niz w roku 2008 na czym
negatywnie zawayt wyjatkowo niski stopié@ odbudowy eksportu na rynki WNP ggajcy
niespetna 82%. Na ich tle szczegolnie korzystniedanjaja sic dwa rynki z grupy krajow
rozwijajacych sg, tj. Turcja i Chiny, na ktore eksport w 2010 rgkuzekroczyt poziom z roku
2008 odpowiednio o ponad 56% i 42%.

Import z krajow rozwingtych wyniost ok. 87,3 mld EUR i byt o ponad 11,5%szy ni
przed dwoma laty, a jego odbudowa okazataosB,5 pkt. proc. wolniejsza cdedniej dla
importu ogétem. Natomiast import z pozostatych §wk(43,6 mid EUR) okazat sitylko
nieznacznie mszy jak w roku 2008, o czym zadecydowat jego dymamy wzrost z rynkow
azjatyckich, zwtaszcza z Chin (wzrost o 8,4% w sl do 2008 roku), a tak odbudowa
importu z Ros;ji (wzrost o blisko 50% w stosunkuaf®9 roku).

Wzrost deficytu wymiany na tle szybkiej odbudowysp@rtu byt stosunkowo umiarkowany.
Bylo to efektem zdecydowanej dalszej poprawy bilams wymiany z krajami UE.
Nadwyzka w handlu z tymi krajami wzrosta z 2,3 mld EURaku 2008 do 11,7 mid EUR w
roku 2009 oraz o dalsze 3,5 mld EUR w roku ubiegtgm 15,2 mid EUR. Pozwolito to
skompensowao ponad potow wysoki deficyt w obrotach z krajami rozwigaymi sk (25,4
mld EUR) oraz pozaunijnymi rynkami wysokorozwitymi (2,9 mld EUR).

Stopien odbudowy przedkryzysowego poziomu eksportu w napegszych grupach
towarowych byt zrénicowany. W najwkszej grupie, obejmuagej wyroby
elektromaszynowe eksport przekroczyt o 1,4% pozzoroku 2008, a tempo jego odbudowy
byto nieco wysze odkredniego tempa dla eksportu ogétem.

Eksport wyrobéw chemicznych wzrést w roku ubiegtpnblisko 30%, do poziomu o ponad
10% wyzszego ni przed kryzysem.



Najbardziej odporny na kryzys okazat s¢ eksport towarow rolno—spaywczych Po
znikomym spadku w roku kryzysowym, eksport tych @aodw wzrost w roku ubiegtym
0 ponad 15,4%, do poziomu o 13,5%za3ego ni przed dwoma laty.

Na tle tych trzech grup towarowych wtkowo wolno postpowata odbudowa eksportu
wyrobow metalurgicznych. Po ggokim jego zatamaniu w roku 2009 (o ponad 1/3)pjeg
poziom w roku ubiegtym, mimo dynamicznego wzrosiu20,6%), okazat sio ponad 13%
nizszy jak przed kryzysem.

W zdecydowanej wkszaci grup towarowych ubiegtoroczny import ksztalttowsid na
poziomie od kilku do kilkunastu procentzezym ni przed dwoma laty. Wyjek stanowity
dwie grupy towarowe: artykuty rolno — spavcze, ktorych import wzrdst o 4% wobec roku
2008, oraz wyroby przemystu lekkiego (o ponad 3%).

Decydujacy wpltyw na uzyskanie wzgddnie korzystnego bilansu obrotow towarowych w
2010 roku miaty obroty wyrobami elektromaszynowymi Na popraw o 12,7 mid EUR
0golnego bilansu obrotow towarowych w roku 2010 stasunku do roku 2008 - Zigla sk
niemal w potowie poprawa salda obrotéw w tej grupigarowej (sigajaca 6 mld EUR).

Wsrod gtéwnych zrodet przetamania kryzysu w polskim handlu zagramyen naley
wskazé:
- poprawa koniunktury (przetamanie recesji iywienie popytu importowego) na
gtéwnych rynkach, zwtaszcza w Niemczech;
- racjonalizacja zapasOw i importu zaopatrzeniowdggbdukcji eksportowej;
- relatywnie mocna kondycja polskiego sektora bankmyeapewniajca niezkdne
finansowanie zewgtrzne dla eksporterow;
- utrzymanie relatywnie wysokiej konkurencyjieo cenowo — kosztowe] polskiego
eksportu, mierzonej zmianami realnego kursu ziotelgoeuro z zastosowaniem
deflatora cenowego (PPI) oraz jednostkowych koszitaey (ULC).

Gtownym czynnikiem wpltywajcym na dynami& eksportu w ostatnich latach jest popyt
wewretrzny na gtownych rynkach unijnych. W bigym roku przewiduje gi utrzymanie
wzglednie korzystnych uwarunkowtapopytowych na gtownych rynkach eksportowych
Polski, m.in. wzrost popytu wewtiznego w Niemczech o 2,3%, we Francji o 1,7%, w
Wielkiej Brytanii o0 1,6 %, w Czechach o 1,3%,

Te wzgkdnie korzystne uwarunkowania popytowed® sprzyjaty utrzymaniu relatywnie
wysokiej dynamiki wzrostu eksportu, obserwowanepwu 2010.

Réwnoczénie, dalsze mywienie popytu krajowego (0 ok. 4,5%), w tym spoa
indywidualnego o ok. 3,2%, i naktadow brutto $radki trwate o ok. 9,9%, a tak dalsza
odbudowa zapasow, przeiosie na dalsze przpieszenie importowe.

Uwzgledniajac powyzsze uwarunkowania, przewiduje sia rok 2011:
- eksport w wysokéri ok. 129,7 mld EUR, czyli waszy 0 10,5% 1 w roku 2010,
- import na poziomie ok. 146,6 mld EUR, tj. #gy o 12% ni w roku 2010 i w
rezultacie:
- deficyt obrotow towarowych w wysoko ok. 16,9 mld EUR, czyli gbszy o ok.
3,4 mld EUR ni w roku 2010.



2. Ogolny obraz zmian w polskich obrotach towarowylec w latach 2009-
2010

Po okresie kryzysowego zatamania eksportu towarowagapcego od listopada 2008 r.
niemal do kaca 2009 roku, w roku ubieglym naggbwata systematyczna odbudowa jego
poziomu. Po spadku jego waito w roku 2009 o 15,5%, tj. o blisko 18 mld EUR (do
poziomu 98,3 mid EUR), w roku 2010 odnotowano jegwost 0 19,5% do poziomu blisko
117,4 mld EUR, czyli o ponad 1,1 mld EUR #8yego ni w roku 2008.

Jednoczénie import, po znacznie gdszym nik w eksporcie zatamaniu w 2009 roku
(0 24,5%) oraz stosunkowo znacznym wzie w roku 2010 (o 21,7%) agjnat poziom
niespetna 131 mld EUR, czyli o ponad 11,5 mld EWRzy jak przed dwoma laty.

W rezultacie, pomimo obserwowane] przed kryzysemysokiej i narastarej

importochtonnéci polskiego eksportu, szybka odbudowa przedkryzpgm poziomu
eksportu, a nawet jego przekroczenie okazatorgrliwe przy radykalnej redukcji importu i
w rezultacie, przy zdecydowanej poprawie stanu mewazenia obrotow towarowych
(mierzonego relagjsalda obrotow do eksportu). Deficyt obrotéw towayoh obniyt sie z

26,2 mld EUR w roku 2008 do niespetna 13,5 mid EWRroku 2010, a wskanik

zrownowaenia obrotow poprawit siodpowiednio z -0,22 do -0,11, czyli o polaw

Zarowno w okresie kryzysu, jak i w fazie pokryzyspwwydatnita si kluczowa i generalnie
pozytywna rola rozwinitych rynkéw zachodnich, a szczegélnie rynkéw urgmyw polskich
obrotach towarowych. Zatamanie eksportu na tychkagh w okresie kryzysu (spadek o
12,8%) okazato si zdecydowanie tagodniejszeznna pozostatych rynkach (o 28,6%).
Jednoczéie saldo wymiany z tymi pierwszymi przeksztatcs#io w roku 2009 w pokana
nadwyke rzedu 9,8 mld EUR z deficytu na poziomie 2,2 mld EWRoku 2008, podczas
gdy obnika wyjatkowo gkbokiego deficytu w obrotach z pozostatymi rynkammiespetna
5 mld EUR (z ok. 24 mld EUR w roku 2008) byta stalsowo umiarkowana.

W roku 2010, czyli w fazie wychodzenia z kryzysytusicja na rynkach rozwigtiych, w
poréwnaniu z pozostatymi rynkami, nadad poprawiata. Przedkryzysowy poziom eksportu
(z 2008 r.) na te rynki zostat odbudowany w 102,8%yli w stopniu wyszym n# eksport
ogétem i zdecydowanie wgzym ni eksport na pozostate rynki (zaledwie w 92%).
Jednoczénie nasipito to przy dalszym zwkszeniu nadwski handlowej o 2,1 mld EUR, do
poziomu ponad 11,9 mld EUR (co oznacza pogrsalda z roku 2008 o ponad 14 mid EUR),
podczas gdy w obrotach z pozostatymi rynkami, mpowolnego tempa odbudowy obrotow
deficyt pogtbit si¢ do poziomu 25,4 mld EUR, czyli o ponad 1,4 mid EWiszego ni w
roku 2008. Znalazto to wyraz w dalszym, zrgnyzn pogebieniu s¢ dysproporcji w stanie
zrownowaenia obrotdw towarowych wmilzy wspomnianymi dwoma ugrupowaniami
rynkow.

O ile w obrotach z rynkami rozwigtymi (partycypujcymi w blisko 85% polskiego eksportu
oraz ponad 2/3 importu) relacja salda do ekspoojprawita s¢ z -0,023 w roku 2008 do
+0,12 w roku 2010, to w obrotach z pozostatymi gmk wyjatkowo niekorzystna relacja
notowana przed kryzysem, na poziomie -1,22 uleglazeému pogorszeniu do poziomu -1,39.
Dominujgcy wpltyw na ¢ niekorzysta sytuacg w obrotach z liczpa grupm krajow
rozwijajacych st i stabiej rozwingtych map strukturalne uwarunkowania w handlu z
Chinami oraz Rosj Gkboki i dynamicznie narastajy deficyt w handlu z Chinami, wynika
podobnie jak w wielu innych gospodarkach, nawetokgsozwinktych, z naturalnego braku
mozliwosci  zrownowaenia ekspansji eksportowej konkurencyjnych cenowavatow



chinskich, zwtaszcza w warunkach centralnie utrzymywan@gnimo dynamicznego wzrostu
rezerw walutowych Chin) gbokiego niedowarteiowania chiskiej waluty. Ponadto, niski
eksport polskich towaréw do Chin (ponad 10-krotmieszy od importu) wynika z trudioi

w sprostaniu konkurencji technologicznej 1 inwesjpe] eksporteréw z krajow
wysokorozwingtych, a take z ograniczonej zdoldoi polskich podmiotéw do ekspansji na
odlegtych rynkach azjatyckich.

W przypadku Rosji wysoki deficyt w obrotach z tymajem ma réwniz w decydujcej
mierze charakter obiektywny — kreowany przez nidmly import surowcow energetycznych
(gazu i ropy). Przy wzgtinie stabilnym od lat wolumenie importu tych suréweg jego skala
w wymiarze wartéciowym — decydujca o poziomie deficytu, zalg bezpdrednio od cen
swiatowych, ktére po okresowym spadku w roku 2008nqwnie zblkyty sie do poziomu
sprzed kryzysu, przektadaj sk na niemal catkowit odbudow przedkryzysowej skali
importu z Rosji. Natomiast eksport na ten rynekmmiwysokiego tempa wzrostu (ponad
40%), okazat si 0 blisko 17% niszy niz w roku 2008. W rezultacie, deficyt obrotow z Rosj
w 2010 roku ulegt nie tylko znacznemu pggéniu w poroéwnaniu do roku 2009, ale zakwv
stosunku do jego poziomu przed kryzysem.

Warto podkréli¢, ze ponowny przyrost deficytu w obrotach tylko z dweomispomnianymi
rynkami w ubiegtym roku (o ponad 5,3 mld EUR) oKazia 0 ponad 1,1 mld EUR wgzy
niz w tacznych obrotach towarowych Polski.

Zaistniale w minionych dwoch latach pams@ zawirowania obrotéw, rozpatrywane w ich
przekroju towarowym potwierdzity kluczawpozyckg wyrobow elektromaszynowych, a tak
niektorych innych wyrobow wiej przetworzonych w polskim eksporcie oraz ich ppeymy
wplyw na poziom réwnowagi handlowe;.

Eksport wyrobéw elektromaszynowych, stangwyi 43,1% ogdlnego eksportu, po wathie
umiarkowanym zatamaniu w roku 2009 (o niespetna 12f0 0 ok. 6,5 pkt. proc.
tagodniejszym i pozostatych) oggnat w 2010 r. poziom o 1,4% wgzy niz w roku 2008, a
znaczny deficyt sgajacy 4,8 mld EUR przed dwoma laty przeksztalci¢ 8i nadwyke
blisko 1,3 mid EUR.

Wsréd innych znacgych pozycji towarowych na uwagastuguy zaistniale w minionych
dwoch latach korzystne zmiany w obrotach niektorpmuduktami przemystu chemicznego
oraz gotowymi artykutami spgwczymi. Werod tych pierwszych warto wskaza
na farmaceutyki, ktérych eksport wzrést w ostatnihdch latach wytkowo dynamicznie
(o ponad 45%), talke w okresie kryzysu, a tradycyjnie wysoki deficylazzco st obnizyt

(o ponad 0,5 mid EUR, do 2,6 mld EUR). Eksport ggtch wyrobow spaywczych wzrést
w ciagu dwaoch lat o blisko 19% (w tym w roku 2009 o pdr2&#6), a nadwika w obrotach
zwickszyta s¢ o blisko 0,5 mld EUR, do ok. 1,7 mld EUR. Szczegdlwysoki wzrost
eksportu i popraw salda odnotowano w dziatach: wyrobow tytoniowyckyrobow
kakaowych oraz thych przetworéw spgywczych.

3. Gtéwne uwarunkowania zmian obrotéw towarowych wminionych dwoéch
latach

3.1. Aktualna sytuacja w gospodarcéwiatowe]

Po zatlamaniu wzrostu gospodarczego saecie o 0,6% w roku 2009, w kolejnych
kwartatach ubiegtego roku gospodarki rozwiai weszlty nasciezkg ozywienia, a w



gospodarkach rozwijagych s tempo wzrostu gospodarczego przyspieszyto. W taaie]
wedtug najnowszych danych BanKwiatowego (z kwietnia br.), produkt globalny wzrést
roku 2010 o 4,8%.

Dzieki wzrostowi prywatnej konsumpcji oraz adowym programom stymulacyjnym

nasgpito ozywienie gospodarki amerykakiej (z -2,6% w 2009 roku do 2,8% w roku
ubiegtym) i japaskiej (odpowiednio z -6,3% do 3,9%), a silny wznogpytu wewrtrznego

I miedzyregionalnej wymiany handlowej sprzyjat przyspa&su wzrostu gospodarczego w
Chinach (z 9,2% do 10,3%), Indiach (z 7% do 8,8Btazylii (z -0,7% do 7,5%) i Meksyku

(z -6,1% do 5,5%), a tak w Rosji (z -7,8 % do 4%).

Swiatowa produkcja przemystowa wzrosta o 9,1%, adeddwiatowy o 21,7%.

Wzrost popytu ndwiatowych rynkach sprzyjataywieniu gospodarczemu w UE-27, gdzie po
zatamaniu o0 4,2% w roku 2009 ngsito ozywienie o 1,8% w roku ubiegtym.

W panstwach UE-10 zatamanie PKB w 2009 roku (o 3,6%b Imyeco tagodniejsze, a wzrost
w 2010 (o 2,1%) nieco szybszyzniv catej Wspdlnocie. Pomimo spowolnienia inwestycji
eksportu netto, tempo wzrostu w kolejnych kwartat2010 roku w tych krajach (w ggiu
r/r) systematycznie wzrastato z 0,6% w | kw. do%2,8v IV kw., gtdwnie w wyniku
odbudowy zapasOw, poprzez petniejsze wykorzystani®Iingci wytworczych oraz
ozywienia konsumpcji gospodarstw domowych.

Kluczowe znaczenie dla aktywizacji i odbudowy patgjo eksportu po kryzysie miato
ozywienie popytu wewegtrznego, w tym szczegolnie popytu importowego néwglych
rynkach UE. Wedtug danych Eurostat z potowy kwigtbr., popyt wewgtrzny w UE-27
(podobnie w UE-15) wzrost w 2010 roku o 1,3%, padiu w roku poprzednim odpowiednio
04,2% i 0 3,9%. Mimo tak umiarkowanego wzrostuytopvewrgtrznego wzrost importu w
UE w ubiegtym roku byt niewspotmiernie szybszy ¢ggiat 9%. Jakkolwiek zawgyt na tym
efekt niskiej bazy odniesienia, to jednak pozwol#éo na odbudow z nadwyka
przedkryzysowej skali polskiego eksportu nie tylka rynki unijne, ale tale eksportu
ogotem.

3.2. Popyt na gtéwnych rynkach

Decydupcym czynnikiem oddziatggym na skal i dynamile polskich obrotow towarowych
w minionych dwoch latach byty zmiany koniunktury g@®wnych rynkach, zwitaszcza na
rynkach unijnych.

Wedtug najnowszych szacunkéw MFW z kwietnia br.pdukt swiatowy (liczony wg
parytetu sity nabywczej) spadt w roku 2009 o 0,50zrost w roku 2010 o ok. 5%. Wedtug
wyliczen na bazie rynkowych kurséw walutowych zatamaniedpkbu $wiatowego w roku
2009 s¢gneto ponad 2%, a jego wzrost w roku ubiegtym nie graezyt 4%.

W gospodarkach rozwigtiych spadek PKB w roku 2009 byt znaczniebgzy (-3,4%), a
ubiegtoroczny wzrost wolniejszy (ok. 3%). W USA \wagkiki te wyniosty odpowiednio:
-2,6% oraz 2,8%, w Japonii: -6,3% oraz 3,9%, a wamaprzemystowionych gospodarkach
azjatyckich: -0,8 % i 8,4%.



Tabela 1. Zmiany PKB naswiecie i wybranych rynkach w latach 2009-2012

PKB w %
2009 2010 2011* 2012*
Swiat -0,5 5,0 4,4 4,5
Kraje rozwini ete gospodarczo: -3,4 3,0 2,4 2,6
Unia Europejska -4,1 1,8 1,8 2,1
Strefa euro -4,1 1,7 1,6 1,8
Niemcy -4,7 3,5 2,5 2,1
Francja -2,5 1,5 1,6 1,8
Wiochy -5,2 1,3 1,1 1,3
Hiszpania -3,7 -0,1 0,8 1,6
Wielka Brytania -4,9 1,3 1,7 2,3
USA -2,6 2,8 2,8 2,9
Kanada -2,5 3,1 2,8 2,6
Japonia -6,3 4,3 1,6 1,8
Pozostate kraje rozwigte -1,2 5,7 3,9 3,8
Nowo uprzemystowione kraje azjatyckie -0,8 48, 4,9 4,5
Kraje rozwijaj ace sg: 2,7 7,3 6,5 6,5
EuropaSrodkowo-Wschodnia -3,6 4.2 3,7 4,0
WNP -6,4 4,6 5,0 4,7
Rosja -7,8 4,0 4,8 4,5
Rozwijajce st kraje Azji 7,2 9,5 8,4 8,4
Chiny 9,2 10,3 9,6 9,5
Indie 6,8 10,4 8,2 7,8

Zrédto: DAP MG na podstawie danych MFW z kwietrfd 2 roku; * - prognoza

Zatamanie wzrostu gospodarczego na kluczowych dlakPrynkach, czyli w strefie euro,
byto w roku 2009 stosunkowo znaczne (-4,1%), zgwdenie w ub.r. niewspotmiernie
wolniejsze (1,7%). W Niemczech po stosunkowgbgkim spadku PKB w roku 2009
(0 4,7%), w roku ubiegtym odnotowanaywienie o 3,5%, we Francji spadek byt wadhie
umiarkowany (rzdu 2,5%), jakkolwiek gibszy ni ubiegtoroczne mywienie (1,5%), we
Wioszech wzrost (kdu 1,3%) okazat si niewspotmierny do wcZeiejszego zatamania
(5,2%), a w Hiszpanii po zatamaniu o 3,7% udatojstynie ograniczy tempo spadku (do
0,1%).

Sytuacja na rynkach rozwipgych sg byta generalnie znacznie lepsza. W roku 2009
odnotowano tam jedynie spowolnienie wzrostu PKB2d®%6, a w roku ubiegtym jego tempo
wzrosto do 7,3%. Zadecydowalo o tym utrzymanie ty@laie wysokiego wzrostu w
minionych dwoch latach w Chinach (0 9,2% w roku 200 10,3% w roku 2010) oraz w
Indiach (odpowiednio 0 6,8% i 0 10,4%).

W krajach EuropySrodkowo-Wschodniej spadek PKB o 3,6% w roku 200S%taio
skompensowany jego wzrostem o 4,2% w roku ubiegtym.

Natomiast na rynkach WNP wzrost PKB w ubiegtym rdku4,6%) okazat si znacaco
nizszy od spadku w roku poprzednim (o 6,4%), o czydeezgdowata sytuacja w Rosji, gdzie
po relatywnie gibokim spadku PKB o blisko 7,8% w 2009 roku ubiegéany wzrost
siegmat tylko 4%.

Wolumen handléwiatowego (towarami i ustugami) w 2009 roku otyhisie o 10,9%, przy
czym jego zatamanie w gospodarkach rozgtyah byto wyranie gkbsze ni w pozostatych.
Zatamanie wolumenu importu w tych pierwszyctgseto 12,6%, a eksportu 12,2%, podczas
gdy w krajach rozwijajcych s¢ wyniosto odpowiednio 8,3% oraz 7,5%.



Tabela 2. Wolumenswiatowego handlu towarami i ustugami w latach 2002012

Wolumen handlu (towary i ustugi) w %
2009 2010 2011* 2012*
Swiat -10,9 12,4 7,4 6,9
Eksport
Kraje rozwingte gospodarczo -12,2 12,0 6,8 5,9
Kraje rozwijajce sé gospodarczo -7,5 14,5 8,8 8,7
Import
Kraje rozwingte gospodarczo -12,6 11,2 5,8 5,5
Kraje rozwijajce sé gospodarczo -8,3 13,5 10,2 9,4

Zrédto: DAP MG na podstawie danych MFW z kwietrfd 2 roku; * - prognoza

Rok ubiegty przyniést generalnie odbudpwvolumenuswiatowych obrotéw handlowych
(wzrost o 12,4%), o czym zadecydowatlo stosunkowcsokie ich tempo w krajach
rozwijajacych sg, gdzie wzrost zaréwno importu (o 13,5%), jak imksu (0 14,5%) okazat
sig znacznie wyszy od ich spadku w roku poprzednim. Natomiastymkach rozwingtych
przedkryzysowy poziom obrotéw nie zostat w petribodowany.

Zatamanie wzrostu gospodarczego i wymiany handlowekluczowych dla Polski rynkach
swiatowych w 2009 roku oraz obserwowane w roku ulyiagozywienie koniunktury
pozostaje wécistym i bezpérednim zwiazku ze zmianami popytu wewtnznego na tych
rynkach. Jakkolwiek jego wzrost w roku ubiegtymatkecydowanej vekszaci rynkéw UE-
27 byt niewspoétmiernie wolniejszy od jego spadkuoku poprzednim, a przy tym podlegat
znacznym wahaniom w kolejnych kwartatach oraz nszppegdélnych rynkach, to jednakju
sam fakt przetamania tendencji spadkowej i utrzyimaik nasciezce wzrostu gospodarczego
I ozywienie popytu, w tym popytu importowego, w wimych gospodarkach unijnych
stworzyto klimat i realne warunki do szybkiej odlowd/ polskiego eksportu.

Tabela 3. Zmiany popytu wewrtrznego na gtownych rynkach w latach 2009-2012

Popyt wewitrzny w %
2009 2010 2011* 2012*
Unia Europejska -4,2 1,3 1,3 1,8
Strefa euro -3,5 1,0 1,0 1,6
Niemcy -2,0 2,6 2,3 2,2
Francja -2,3 1,5 1,7 1,8
Wiochy -3,9 1,6 0,8 1,1
Wielka Brytania -5,5 2,4 1,6 1,6
Niderlandy -4,1 0,8 0,5 1,2
Hiszpania -6,0 -1,1 -0,4 15
Szwecja -4,9 6,1 3,3 2,1
Austria -2,3 0,9 1,1 1,3
Czechy -4,3 1,7 1,3 2,4
Slowacja -7,9 2,7 1,9 3,2
Wegry -10,4 -1,2 2,8 3,3
POLSKA -1,3 4,1 4,2 4,4
Norwegia -3,6 4,2 2,5 2,6
USA -3,6 3,2 2,3 2,6
Japonia -4,8 2,1 14 1,4
Turcja -7,2 8,5 55 4,1
Rosja** -3,1 2,7 b.d. b.d.

Zrodto: DAP MG na podstawie danych Eurostat z kwief011 roku

* - prognoza; ** - dane Skby Celnej Federacji Rosyjskiej; b.d.- brak danych




Po znacznym spadku popytu na rynkach UE-27 w 26K §rednio o 4,1%), jego wzrost w
roku ubiegtym okazat si wprawdzie wolniejszy (1,2%), jednak na gtdéwnychmkgch
unijnych, m.in. za spraavrzadowych programow interwencyjnych, ftagadych spadek
popytu w roku 2009 ta dysproporcja byta zrgtzmniejsza. W Niemczech spadek popytu w
roku 2009 nie przekroczyt 2%, a jego wzrost w rokuegtym s¢ggnat 2,6%. We Francji, po
spadku o 2,3% nagiit wzrost popytu o 1,5%.

Jakkolwiek wptyw czynnika popytowego na wahaniasgi®go eksportu w minionych dwéch
latach byt z reguly bardzo wymy, to jednak sita jego oddziatywania na poszczasgii
rynkach byta znacznie ziicowana. W przypadku rynkow unijnych, a zwlaszezatrefie
euro wptyw tego czynnika nioa ocenia jako stosunkowo silny.

W rezultacie eksport do tej strefy, w ktorej koniceja sic wiodace gospodarki unijne zostat
odbudowany w 103,8% (wzrést w roku 2010 do pozian®i8% wyszego ni w roku 2008),
w tym eksport do Niemiec odbudowano w 104,7%, &imcji w 111,3%.

W przeciwigistwie do rynkow unijnych na kilku wizaiejszych pozaunijnych rynkach OECD
obserwowano stosunkowo niewielki wptyw popytu wetwmnego na dynamék polskiego
eksportu.

Spadek popytu w USA w 2009 r. o 3,6% spowodowalynesl spowolnienie wzrostu

polskiego eksportu do niespetna 5%, podczas ggiwieniu popytu o 3,2% w roku ubiegtym
towarzyszyt stosunkowo dynamiczny wzrost ekspor@8@%, a w rezultacie jego poziom w
roku 2010 okazat sio 30% wyszy ni przed kryzysem.

Podobnie w przypadku Turcji, pomimo pamago spadku popytu w 2009 roku (o 7,2%)
polski eksport na ten rynek wzrost o 4,2%, podaghszdecydowanezgwienie koniunktury

w roku 2010 (wzrost popytu o 8,5%) przyniosto dymamy wzrost polskiego eksportu na
rynek turecki o 50%. Mana ocenid, ze w roku 2009 wptyw spadku popytu na tym rynku byt
kompensowany wysakkonkurencyjnécia cenows polskiej oferty eksportowej (na skutek
giebokiej dewaluacji ztotego) wspartstosunkowo wysak konkurencyjnécia jakosciowa
wyrobow elektromaszynowych (gtéwnie pojazdow i tdesci oraz maszyn i uedzen). W
roku ubieglym wspomniany czynnik konkurencyjop zwiaszcza jakiaciowej, zostat
dodatkowo wsparty dynamicznie odbudowanym popytem.

Odmienna sytuacja wygiowata na rynku norweskim, gdzie, mimaywienia popytu
wewrgtrznego w roku ubiegtym (o0 4,2%), po jego spadki@% w roku poprzednim, polski
eksport na ten rynek spadt w 2010 r. o dalsze 3¥spadku 0 5,4% w roku 2009. Byto to w
znacznej mierze wynikiem nieadekwatnych do zmiapypowaha eksportu statkbw na ten
rynek (znaczny wzrost eksportu w roku 2009 i jegwnie dynamiczny spadek w roku
ubiegtym).

Zmiany popytu wewegtrznego (finalnej konsumpcji) w Rosji w minionycivéch latach byty
stosunkowo umiarkowane. Po jego spadku o 3,7% w 2809 wzrdst on w roku ubiegtym o
2,1%. Tymczasem zatamanie polskiego eksportu nayteegk w roku 2009 (o ponad 40%,
czyli ponad 10-krotnie gbsze od spadku popytu) okazatcz swyjatkowo gkbokie i
niemazliwe do odbudowania w roku ubiegtym. Wskazujez® czynnik popytowy nie miat tu
decyduacego wptywu na dynamik eksportu. Obok niego, dndod innych czynnikéw
szczegolnie silnie uwydatnit gi zwlaszcza w pierwszej fazie kryzysu, negatywnyywp
giebokiej deprecjacji rubla na koszty rosyjskiego imppw tym take importu z Polski.
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Nalezy zauwayé¢, ze mimo podobnej skali dewaluacji ztotego, ktéregkdy w postaci
radykalnego zwikszenia marginesu optacakeo eksportu mogty, przynajmniej w znacznej
czesci kompensowa skutki szoku kursowego potencjalnych importeréwyjskich (np. w
postaci znacznych upustéw cenowych), polscy ekeportnie zdotali wykorzystatych
moazliwosci dla ograniczenia wygtkowo gkbokiego spadku eksportu do Rosji.

3.3. Uwarunkowania kursowe i cenowo-kosztowe polsi obrotow

Jednym z istotnych czynnikow wptyvealych na konkurencyjrsé cenova, a w konsekwencji
oddziatlupcych pdrednio na dynamik wolumenu obrotéw, a zmiany relacji cen
transakcyjnych w obrotach z zagrando cen krajowych oraz cen na rynkach zagranicznych

Wedtug danych GUS, ceny transakcyjne w eksporcipr@eliczeniu na euro) spadigednio
w 2009 roku, w ujciu r/r 0 8,3%, a po 3 kwartatach 2010 roku wzrasty,3%. Szacuje §i
ze w skali catego ubiegtego roku wzrost cen w eksipasegnat okoto 8%, co wskazuje na
niemal catkowi4 odbudowe ich poziomu sprzed kryzysu. Natomiast ceny tracgale w ich
wymiarze ztotowym, mage bezpérednie przeteenie na rentownd sprzeday eksportowej
polskich eksporterow, wzrosty w roku 2009 o 13,520y roku ubiegtym utrzymaty sina
poziomie tylko nieznacznie (o 0,4%) wszym.

Powane odchylenia ngdzy cenami transakcyjnymi w euro i w ztotych w rneimych dwdch
latach, czyli podczas kryzysu i w fazieywienia, byty wynikiem gtbokiej deprecjacji
ztotego wobec dwoch gtéwnych walut (euro i dolazapoczatkowanej we wrzéniu 2008 r. |
postpujacej do potowy 2009 r. W jej wyniku kurs euro w 3zfoh wzrdst w roku 2009 o
ponad 23%, co pozwolito nie tylko w pelni skompemad spadek cen eksportowych
wyrazonych w euro, ale ponadto zapewnito kilkunastopmtmey wzrost cen transakcyjnych
w ich wymiarze ztotowym. Tak znaczny wzrost cent@wych zapewnit wysoki poziom
konkurencyjnéci cenowej eksportu, tagoslz skutki gkbokiego spadku popytu importowego
na gtéwnych rynkach w okresie kryzysu.

Podobny mechanizm kompengty wpltyw zmian cen dewizowych na ziotowe ceny
transakcyjne funkcjonowat po stronie importu. W 200ku, mimo spadku cen importowych
w euro o blisko 12%, ziotowe ceny transakcyjne vponecie wzrosty o 8,7%, co wywotato
stosunkowo dotkliwy szok cenowy i pregja ograniczenie importu, pgowary dodatkowo
znacznie ograniczonym zapotrzebowaniem na impoopaazeniowy na skutek spadku
eksportu, zwtaszcza importochtonnego eksportu waeonych wyrobow przemystowych.
W rezultacie, pomimo wytmego spadku cen importowanych towardw, ich impart,
wyjatkiem surowcOw energetycznych — charakteryzygh sé niska elastycznécia
popytows, ulegt spadkowi, nawet znacznielgtzemu ni po stronie eksportu.

3.4. Zmiany konkurencyjnosci cenowo-kosztowej w eksporcie do UE w latach
2000-2010

Wsréd czynnikéw oddziahagych na kondye i dynamike polskiego eksportu kluczowe
miejsce zajmuj zmiany poziomu konkurencyjdo cenowej i kosztowej polskich towarow na
dominupcych rynkach, czyli na rynkach UE.

Jednym z miernikbw tej konkurencygw jest kurs ziotego wzgllem euro — jako
zdecydowanie dominagej waluty rozliczeniowej na tych rynkach, a w ssgalngci zmiany
realnego poziomu tego kursu liczone przy zastosawénéch podstawowych deflatoréw, tj.:
- deflatora cenowego, stanawego relagi cen krajowych PPl do cen na wspolnym
rynku europejskim oraz
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- deflatora kosztowego, stanawego relagj jednostkowych kosztow pracy (ULC) w
kraju i na rynku unijnym.

Przy danym poziomie, czy tendencji zmian, nomingéné&ursu ztotego wobec euro o
poziomie konkurencyjrii cenowej i kosztowej polskich towaroéw na tym rynttecydug w
znacznej mierze (poza czynnikiem popytowym i innygmynnikami, zwlaszcza poziomem
jakosci i innowacyjndci) wspomniane wiej relacje cen produkcji oraz — w jeszcze
wigkszym stopniu — relacje kosztéw pracy w kraju irpaku unijnym. Obnika relacji tych
parametrow (PPl oraz ULC) w kraju wzdem rynkow eksportowych wzmacnia pozytywny
wptyw nominalnej deprecjacji ztotego lub tagodzigagywny wptyw nominalnej aprecjaciji
waluty krajowej na konkurencyjidé cenowo-kosztow polskiego eksportu. Natomiast ich
wzrost ostabia odpowiednio wplyw nominalnej depaegj ziotego Ilub paiguje
antyeksportowy wptyw nominalnej aprecjacji walutajowej.

3.4.1. Konkurencyjnas¢ cenowa polskiego eksportu na rynku UE

W minionym 10-leciu nominalny kurs euro w ziotychdtegat znacznym wahaniom. Jego
sredni poziom w poszczegolnych latach tego okreswydwiesieniu do statej bazy, tj. do
sredniego poziomu w roku 2000, oscylowat w przedziadl 87,7% poziomu bazowego — w
roku 2008, do 113% w roku 2004. W analizowanej delea uwidocznity si dwie
przeciwstawne tendencje zmian kursowych, tj.:

- postpujaca deprecjacja ztotego w latach 2001-2004, kiedkurs euro w ztotych
wzrastat systematycznie z ok. 3,67 PLN, w roku 2@P% poziomu o 8,5% nszego
niz w roku bazowym, do 4,53 PLN w roku 2004, tj. dzipmu o0 13% wyszego ni
w roku bazowym, a naginie:

- systematyczna aprecjacja polskiej waluty w lata@®522008, w wyniku ktérejredni
kurs euro w 2008 roku obtyit si¢ do poziomu ok. 3,52 PLN, czyli o 12,3%sizego
niz w roku bazowym. Minione dwa lata przyniosty pawa zawirowania kursu
polskiej waluty, tj. gtboka deprecjag zilotego do ok. 4,33 PLN/EUR - w
kryzysowym roku 2009, czyli do poziomu o blisko 8#aszego jak przed 10 laty, a
nastpnie jej umocnienie ddredniorocznego poziomu ok. 4 PLN/EUR w roku
ubiegtym, tj. poréwnywalnego z rokiem bazowym.

Réwnoczénie nasgpowaly istotne zmiany wzajemnych relacji cen pragu@@Pl) w kraju i
na rynku unijnym (stanowtych jeden z deflatorow stosowanych do wyliczeniasi
realnego — jako miernika konkurencyjaocenowej polskich towarow na rynku UE).

W latach 2001-2004 ceny krajowe (PPI) wzrosty 02%3, (w stosunku do poziomu
bazowego), podczas gdy ceny w UE wzrosty w tymiezasacznie wolniej, tj. o 3,8%.

W rezultacie, realny kurs ziotego wzdém euro — liczony przy zastosowaniu deflatora
cenowego PPI, ostabitegsiv tym czasie tylko o niespetna 4%, czyli ok. 3tkie wolniej niz
kurs nominalny. Tym samym realny wplyw deprecjagjotego wzgtdem euro na
konkurencyjné¢ cenow polskiego eksportu do UE byt znacznie mniejszyvmskazywataby
na to skala deprecjacji nominalnej.

W roku 2005 trend nominalnej deprecjacji ztotegstabpowstrzymany a w kolejnych latach,

do roku 2008 kurs euro w ziotych systematycznig astabial, do poziomu ok. 3,51
PLN/EUR, tj. 0 12,3 % riszego jak w roku bazowym.
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Nominalnemu umachianiugsktotego w tym czasie towarzyszyt dalszy systenmtyavzrost
cen krajowych, skutkiem czego ich poziom w roku 0§t o blisko 21% wyszy niz w roku
2000 oraz o ok. 6,8% wgzy niz w roku 2004. Jeszcze szybciej wzrastaty w tym iezesny

w UE, osagajac w roku 2008 poziom o 22,6% wszy niz w roku bazowym oraz o 18%
wyzszy niz w roku 2004. W rezultacie relacja cen krajowychagm w UE (czyli deflator
cenowy zmian kursu nominalnego) obfa sk od 2004 roku o ponad 10 pkt. proc., do
poziomu o 1,5% mszego jak w roku bazowym. Tak znaczna poprawa jrelanowych w
kraju w stosunku do UE w latach 2005-2008 w znagzmsyopniu ztagodzita skalrealnej
aprecjacji ztotego wzgtlem euro w tym okresie, a tym samym ograniczytanggatywny
wptyw na konkurencyjn&® cenows polskiego eksportu na rynku unijnym w okresie
przedkryzysowym.

W kryzysowym roku 2009, ceny krajowe (PPI) wzroshy3,4% w poréwnaniu z rokiem
poprzednim, do poziomu o ok. 25% isygego mi w roku 2000, podczas gdy w UE
odnotowano ich spadek o 3,6%, do poziomu o pon&el\i§szego ni w roku bazowym.

Przetayto sie to na ponowny, znaczny wzrost deflatora cenowegorad 7% w stosunku do
roku 2008, do poziomu 0 5,7% wszego ni w roku bazowym. W rezultacie, odnotowane w
2009 roku, w stosunku do roku poprzedniego, bawdg@zne, nominalne umocnienie kursu
euro w zitotych (o ponad 23%) przeygo sic jedynie w niespetna 2/3 na jego umocnienie
realne (0 14,7%), a tym samym realny (pozytywny)hwp deprecjacji ziotego na
konkurencyjné¢ cenowa polskiego eksportu na rynku unijnym okazat snacznie stabszy
niz wskazywataby na to skala jego deprecjacji nomigjal

W roku ubiegtym, kurs euro w ziotych ostabik shominalnie o 7,7%, w stosunku do
poprzedniego roku (do poziomu ztwnhego jak w roku 2000), ale z uwagi na fake,
rownoczesny wzrost cen krajowych (0 2,2%) okazabsl,2 pkt. proc. wolniejszy aw UE,
realny kurs euro w ztotych ostabitesio 1,1 pkt. proc. wolniej, a tym samym realny
(negatywny) wptyw aprecjacji ztotego na konkuremoyf polskiego eksportu byt de facto
mniejszy nk wynikatoby to z aprecjacji nominalnej krajowej waf.

Zasygnalizowane wygj zmiany uwarunkowakursowych w minionej dekadzie wskazuie
zmiany wzajemnych relacji cenowych w kraju i w UEznacznym stopniu tagodzity wptyw
nominalnego kursu ziotego wzgem euro na konkurencyjfiocenow polskiego eksportu
na rynku unijnym w tym okresie. Bylo to tak wyranie widoczne w minionych dwoch
latach. W roku 2009 przyspieszenie inflacyjne wseelw stosunku do catej UE ostabito
pozytywny wptyw geébokiej deprecjacji ztotego na dynamaileksportu, natomiast w roku
ubieglym obserwowano, nieco mniej win@, odwrotne dziatanie, cenowego deflatora
nominalnego kursu walutowego.

Jak zilustrowano w tabeli 4 i na wykresie 1, niemal catym analizowanym okresie
minionych 10 lat, z nielicznymi wyjkami (zwtaszcza w roku 2008), ceny krajowe wzhgsta
generalnie szybciej aiceny w UE, a w rezultacie realny kursu euro wyabt(liczony przy
zastosowaniu deflatora PPI) wzrastat znacznie wphik kurs nominalny, co przekftadatcgsi
na realne obuenie konkurencyjnixi cenowej polskiego eksportu na rynku unijnym.
(Krzywa kursu realnego — liczonego przy zastosowatelatora PPI przebiegata poai
krzywej kursu nominalnego).
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Tabela 4. Konkurencyjnasé cenowa polskiego eksportu do UE w latach 2000-2010

DO

Sredni _ Zmiany Zmiany (kraj)P /PILPI
kurs Zmiany kursu w % PPI (kraj)* | PPI (UE)* . REER PPI
okres | EyRIPLN w % woo | (FagERC)
w %
(wg NBP)
r/r  |1999=100{ 2000=10F0 2000=100| 2000=10¢ 2000=10D0 2000=1
1 2 3 4 5 4:5 (6) 3:6 (7)
1999 4,0227
2000 4,01100 99,7 99,7 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
2001 3,6685 91,5 91,2 91,5 101,6 101,6 100,0 91,5
2002 3,8557] 105,1 95,8 96,1 102,8 101,0 101,8 94,4
2003 4,3978] 114,1 109,3 109,6 105,6 1015 104,0 105,4
2004 4,5340, 103,1 112,7 113,0 113,2 103,8 109,0 103,7
2005 4,0254 88,8 100,1 100,4 113,8 108,1 105,3 95,3
2006 3,8951] 96,8 96,8 97,1 116,0 1129 102,7 94,5
2007 3,7829] 97,1 94,0 94,3 118,3 1155 102,5 92,0
2008 3,5166 93,0 87,4 87,7 120,8 1226 98,5 89,0
2009 4,3273] 123,1 107,6 107,9 1249 118,2 105,7 102,1
2010 3,9946| 92,3 99,3 99,6 127,6 1222 104,4 95,4

Zrodto: DAP MG na podstawie danych NBP i Komisji &pejskiej

Wykres 1. Konkurencyjnosé¢ cenowa polskiego eksportu do UE w latach 2000-2010
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3.4.2. Konkurencyjna¢ kosztowa polskiego eksportu na rynkach UE
W ocenie analitykow krajowych, a ostatnio zakekspertow Komisji Europejskiej bardziej
adekwatnym miernikiem zmian konkurencyjnbcenowo-kosztowej eksportu na oiomy

rynek lub grug rynkdw s zmiany realnego kursu walutowego, liczonego pstasowaniu

deflatora kosztowego, tj. przy uwzdhieniu zmian wzajemnych relacji kosztow pracy na

rynku kraju eksportera oraz importera.

Badania modelowe dotygze wptywu podstawowych uwarunkoivazewrgtrznych
wewrgtrznych na wzrost polskiego eksportu — prowadzonestatnich latach przez Instytut
Badax Rynku, Konsumpcji i Koniunktur (IBRKK) potwierdzgjze zmiany realnego kursu
walutowego — uwzghniajpcego zmiany relacji jednostkowych kosztéw pracy QYLw
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Polsce i na rynkach eksportowych, stargpwabok popytu zewgtrznego — jako czynnika
gtébwnego — drugi istotny czynnik determiacy wzrost eksportu. (Jego wptyw szacowany
jest na ok. 26%, podczas gdy wptyw popyttgai 60%).

Wedtug danych Komisji Europejskiej, w kolejnych [Hiach minionej dekady, z watkiem
2001 roku, wzrost jednostkowych kosztéw pracy wsBe] w stosunku do roku 2000 — jako
bazowego, byt wolniejszy nigeneralnie na wspolnym rynku UE. Po ich znacznyaroéecie

w roku 2001 o 6,5%, tj. 0 3,5 pkt. proc. szybszytnwm UE, w kolejnych 5 latach nagiowat
ich systematyczny spadek, podczas gdy w UE praBzakres minionej dekady notowano
systematyczny wzrost jednostkowych kosztow pracy.wihiku tych przeciwstawnych
tendencji, w roku 2006 koszty pracy w UE okazatysil2% wysze nk w roku bazowym,
podczas gdy w Polsce ich poziom byt 0 2,2%smy jak w roku 2000. W okresie 2007-2010,
a zwlaszcza w dwoch ostatnich latach gaeivat jednak stosunkowo dynamiczny wzrost
jednostkowych kosztéw pracy w Polsce, jakkolwiek wzrost w UE w tym czasie byt
rownie szybki. W rezultacie, w roku 2010 ich pozianPolsce byt wyszy o 10,6% rii przed
10 laty, podczas gdy w UE ich wzrost w minionej agkie st¢gnat ponad 23%.

Tabela 5. Konkurencyjnas¢ kosztowa polskiego eksportu do UE w latach 2000-20

ULC
. ULC ULC . REER
i Zmiany Kursu w % . Kraj/ULC
Sredni Kraj** UE** UE ULC
okres kurs
EUR/PLN
(wg NBP)
rir 1999=100( 2000=10d 2000=10d 2000=100{ 2000=10Q 2000=100
4:5 3:6
1 2 3 4 5
(6) (7)
1999 4,0227| 100,0
2000 4,0110 99,7 99,7 100,0 100,0 100,0 100,00 100,00
2001 3,6685 91,5 91,2 91,5 106,5 103,0 103,43 88,43
2002 3,8557| 105,1 95,8 96,1 104,1 105,3 98,85 97,25

2003 4,3978] 1141 109,3 109,6 100,7 107,7 93,46 117,32
2004 4,5340f 103,1 112,7 113,0 98,6 108,8 90,59 124,79
2005 4,0254 88,8 100,1 100,4 98,9 110,5 89,48 112,16

2006 3,8951 96,8 96,8 97,1 97,8 112,0 87,31 111,23
2007 3,7829 97,1 94,0 94,3 100,4 1145 87,70 107,54
2008 3,5166 93,0 87,4 87,7 107,9 118,8 90,86 96,50
2009 4,3273 1231 107,6 107,9 109,7 123,9 88,51 121,89
2010 3,9946 92,3 99,3 99,6 110,6 1234 89,59 111,16

Zrodto: DAP MG na podstawie danych NBP i Komisji &pejskiej
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Wykres 2. Konkurencyjnos¢ kosztowa polskiego eksportu do UE w latach 2000-20
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Zrodto: DAP MG na podstawie danych NBP i Komisji &pejskiej

Powyzsze zmiany jednostkowych kosztéw pracy w Polscetl@aUE, niemal w catym
analizowanym okresie (z watkiem 2001 roku) sprawityze relacja jednostkowych kosztow
pracy w Polsce do ich poziomu w UE ksztaltowatapnizej poziomu z okresu bazowego
(czyli ponizej jedndci), a w rezultacie konkurencyjgd cenowo-kosztowa polskiego
eksportu na rynku unijnym — mierzona poziomem regdn kursu euro w ztotych (przy
zastosowaniu deflatora ULC) — byla zngmz wyzsza nk wynikatoby to z réwnolegtych
zmian kursu nominalnego ztotego wadgm wspolnej europejskiej waluty. Nayeponadto
zauwayc¢, ze wspomniany korzystny wptyw deflatora kosztowegopoziom realnego kursu
ztotego wzgtdem euro, a tym samym na konkurencyin@olskiego eksportu na rynku
unijnym, uwidocznit s§ szczegolnie w okresie wytaej nominalnej aprecjacji ztotego, tj. w
latach 2005-2008. O ile poziom kursu nominalnegm &u ztotych w tym czasie ksztattowat
Si¢ przecetnie na poziomie znaczniezszym niz w roku bazowym, o tyle — dgii korzystnej
dla polskich eksporteréw relacji ULC w Polsce na WE — konkurencyjni@ cenowo-
kosztowa polskich towarow na rynku unijnym utrzynaya s¢ w tym okresie na poziomie
relatywnie wysokim &rednio znaczco wyzszym ng w roku bazowym.

llustracg tych zalenosci stanowi tabela 5 oraz wykres 2.

Generalny obraz konkurencygedr cenowo-kosztowej polskiego eksportu na rynkymnymn-

traktowanym jako cakg (czyli w ujeciu przecetnym) byt znacznie zemicowany w
odniesieniu do poszczegolnych krajéw cztonkowskich.

W przypadku Niemiec, czyli kluczowego dla Polski rynku unijnego, wzajemnrelacja

jednostkowych kosztow pracy w minionej dekadzie tddsawata s¢ znacznie mnigj
korzystnie ni przecgtnie dla catego rynku unijnego.
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Wykres 3. Konkurencyjnos¢ kosztowa polskiego eksportu do Niemiec w latach @0-
2010
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Zrodto: DAP MG na podstawie danych NBP i Komisji &pejskiej

Srednie tempo wzrostu ULC w Niemczech w tym okrdsi® zdecydowanie wolniejszemi
w Polsce, a ich poziom w roku ubiegtym byt tylko5g6% wyzszy niz w roku bazowym,
podczas gdy w Polsce, na skutek stosunkowo szybkiegostu w ostatnich trzech latach ich
poziom okazat sio 10,6% wyszy niz przed 10 laty. W catym analizowanym okresie tyko
4 latach 2003-2006 relacja ULC Polska/Niemcy bytesra od jedndi, a zatem jedynie w
tych kilku latach realny kurs euro w ztotych — jakgznacznik konkurencyjrioi polskiego
eksportu na rynku niemieckim — ksztattowat gowyze] poziomu kursu nominalnego.
Natomiast w przewajacym okresie dekady, w tym zwlaszcza w ostatniclednzlatach
obserwuje @ znacaca obnizke realnego poziomu konkurencygw cenowo-kosztowej
polskiego eksportu do Niemiec zarowno w stosunkyejigpoziomu nominalnego, jak i w
poréwnaniu z okresem bazowym.

Zdecydowanie korzystniejszy miw Niemczech byt obraz konkurencyfop cenowo-
kosztowej polskiego eksportia rynku francuskim. Jednostkowe koszty pracy w minionej
dekadzie wzrastaty tam systematycznie w kolejnythch, asrednie tempo ich wzrostu w
tym okresie bylo wyrznie szybsze uiw Polsce. Ich poziom w roku 2010 byt tam o 21%
wyzszy niz w roku 2000, podczas gdy w Polsce wzrost byt @wetwolniejszy.

Dzigki temu relacja ULC Polska/Francja niemal w cata@pionej dekadzie, z wyjkiem 2001
roku, ksztattowata siponizej jedndci, przy czym w latach 2002-2006 ngstwat jej spadek
(do poziomu 0,87 w roku 2006), a w ostatnich trzémfach jej wzrost w roku 2008 i
stabilizacja na poziomie ok. 0,92 w ostatnich dwiathch. W rezultacie pogwszy od 2002
roku realny kurs euro w ztotych (liczony przy zastwaniu deflatora ULC), jako miernik
realnej konkurencyjri@i cenowo-kosztowej polskiego eksportu na rynkundreskim
ksztattowat s; na poziomie znaaeo wyzszym ni kurs nominalny, a ponadto, pageszy od
2003 roku konkurencyjrio ta, przy znacznych wahaniach, utrzymywaka generalnie na
poziomie wyranie wyzszym ng na pocatku dekady. Znalazto to wyraz w stosunkowo
korzystnej, na tle wkszaci rynkow, w tym take unijnych, dynamice polskiego eksportu w
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okresie kryzysu oraz w faziezywienia. Zmiany konkurencyjrioi kosztowo-cenowej
polskiego eksportu na rynku francuskim ilustrujekves 4.

Wykres 4. Konkurencyjnos¢ kosztowa polskiego eksportu do Francji w latach 2ID-2010
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Zrédto: DAP MG na podstawie danych NBP i Komisji &pejskiej

Konkurencyjné¢ cenowo-kosztowa polskiego eksporia rynku brytyjskim w minionej
dekadzie (w stosunku do poziomu bazowego) bytargéme nizsza nik we Francji. Zawayt
na tym stosunkowo wyfay, utrzymujacy sk przez wekszag¢ tego okresu trend
aprecjacyjny nominalnego kursu ziotego werigin funta brytyjskiego, jako dominggj
waluty rozliczeniowej na tym rynku, podczas gdy mmainy kurs euro w ztotych podlegat w
catym 10-letnim okresie znaczniegkszym wahaniom. Warto odnotowae w roku 2009,
nominalna deprecjacja ztotego wadgm funta byla ponad dwukrotnie tagodniejsza ni
wzgledem euro. Kurs funta w ztotych w roku 2010 okazatcssponad 29% uszy jak przed
10 laty, podczas gdy kurs euro wadgm ziotego byt jedynie nieznaczniezsay jak na
pocatku dekady. Tym samym konkurencyfdocenowa polskiego eksportu na rynku
brytyjskim (w jej prostym wymiarze nominalnym) w agu catej minionej dekady
utrzymywata s¢ na poziomie riszym i systematycznie madeym w stosunku do roku
bazowego.

Réwnoczénie jednak relacja jednostkowych kosztow pracy wWs&ow stosunku do Wielkiej
Brytanii obnizala sé znacznie szybciej aiw stosunku do Francji i innych vwaiejszych
rynkOw unijnych, a w szczegolba w porownaniu do Niemiec.

Relacja ULC w Polsce w stosunku do Wielkiej Brytamd 2002 roku utrzymywata gina
poziomie nkszym ng w roku bazowym, przy czym od roku 2006 na poziognéginio o ok.
15% nizszym w relacji do roku 2000. W rezultacie realneeafacja ztotego wzgtlem funta
(liczona z uwzgidnieniem czynnika kosztow pracy) byta zngmz mniejsza m w wymiarze
nominalnym. Ponadto, w latach 2003-2007 notowanweharealm deprecjag waluty
krajowej, a tym samym wzrost konkurencyjoocenowo-kosztowej polskiego eksportu w
stosunku do roku bazowego.

W ostatnich trzech latach obserwuje gdnak dé¢ wyrazny spadek konkurencyjio (do
poziomu o ponad 10% i8zego jak w roku bazowym) o czym zadecydowata comana w
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2008 roku znaczna nominalna aprecjacja ztotego eslegh funta przy roéwnoczesnym
wzroscie relacji ULC w Polsce w stosunku do Wielkiej Exwii.

Wykres 5. Zmiany PPl w Polsce i Wielkiej Brytanii ma tle zmian kursu GBP/PLN w
latach 2000-2010 (2000=100)
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Zrédto: DAP MG na podstawie danych NBP i Komisji &pejskiej

Wykres 6. Konkurencyjnos¢ cenowa polskiego eksportu do Wielkiej Brytanii w &tach
2000-2010
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Wykres 7. Konkurencyjnos¢ kosztowa polskiego eksportu do Wielkiej Brytanii wiatach
2000-2010
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Zrédto: DAP MG na podstawie danych NBP i Komisji &pejskiej

Realny wptyw konkurencyjri@i cenowo-kosztowe] na dynamikvzrostu polskiego eksportu
w minionej dekadzie byt w znacznym stopniu ograamz przez silne uzataienie
importowe dominujce] czsci polskiego eksportu, zwilaszcza eksportu przetamyzh
towarow przemystowych. Oznacza tee przy okrélonej importochtonnéci produkcji
eksportowej i maliwosciach regulacji poziomu zapasow, pozytywny wpltywmalnej
deprecjacji ztotego na konkurencyfidocenowa i przychody z eksportu, byt w mniejszym
czy wigkszym stopniu niwelowany przez roéwnolegly wzrost skow importu
zaopatrzeniowego, kooperacyjnego, a zéakinwestycyjnego. Natomiast w przypadku
aprecjacji krajowej waluty, jej negatywne skutki @ksporcie mogty hy odpowiednio
tagodzone efektami z tytutu potanienia importu. @aesk, ze wspomniany mechanizm
kompensacyjny byt szczegdlnie aktywnie wykorzystgweprzez dominujce w polskim
eksporcie podmioty z kapitatem zagranicznym, zwiaazpodmioty zalsme od daych
zagranicznych koncernow i funkcjomag w ramach wewgtrz korporacyjnych sieci
powiazan handlowych i finansowych.

4. Zmiany obrotow w przekroju geograficznym

4.1 Kraje rozwiniete gospodarczo

Obroty z krajami rozwiritymi gospodarczo stanogge od lat dominujca czes¢ ogolnych
obrotéw towarowych Polski (84,5% eksportu oraz 66,importu) wzrosty w 2010 roku
wolniej niz w skali ogélnej. W 2010 roku eksport na te rynkindst 99,2 mid EUR i okazat
sig 0 17,9% wyszy niz w 2009 roku, a zarazem o blisko 3%2s®y niz przed dwoma laty.
Wskazuje to,ze odbudowa jego przedkryzysowego poziomu gpastata tu zdecydowanie
szybciej nk na pozostatych rynkach.

Z kolei import z tych rynkéw wyniést 87,3 mld EURmM samym byt 0 17,4% wkszy niz w
roku kryzysowym, a jednocgeie o 11,6% rmiszy niz w roku 2008. Przefyto sig to na
dalszy wzrost nadwiki w wymianie z rynkami rozwirtymi gospodarczo do poziomu blisko
12 mld EUR, czyli o ponad 2 mld EUR korzystniejszez w roku 2009 i zarazem o ponad
14 mid EUR korzystniejszegozmv roku 2008.
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Na ogolny ksztalt wymiany z rynkami rozwgtymi decydujco wplyregta sytuacja w
obrotach z krajami UE, gdzie dynamika po stronigpektu byta taka sama jak w catej grupie,
a po stronie importu byta mniejsza (0o 1,6 pkt. prodN poréwnaniu z rokiem
przedkryzysowym eksport na rynki UE odbudowano 2%0co przy znacznie wolniejsze]
odbudowie importu (w 87,4%) przyniosto dalszy wzrosdwyki o 3,5 mild EUR do
poziomu ponad 15 mld EUR, czyli o blisko 13 mid EW&zystniejszego niw roku 2008.
Wysoka nadwgka w handlu z rynkami UE pozwolita skompenséwa ponad potowie
wysoki deficyt w handlu z pozostatymi rynkami (wapjacymi sk i stabiej rozwingtymi).

Natomiast w obrotach z pozaunijnymi krajami rozwiymi, w tym gtéwnie z USA, Kanagdi
Japona, po znacznej redukcji deficytu z poziomu 4 mld EWR008 roku, do niespetna 2,2
mid EUR w 2009 roku, w 2010 roku odnotowano jeggtgaienie o 0,7 mld EUR (do 2,9
mld EUR).

4.2 Pozostate rynkibez rozwinigtych)

Nieco inaczej ni z rynkami rozwingtymi ksztattowaty sj obroty z licza grupm pozostatych
krajow. Eksport na te rynki w 2010 roku wzrést wpdzie 0 29%, czyli znacznie szybciej
niz eksport ogétem (o 9,4 pkt. proc.), ale rbwndoke jego poziom z 2008 roku zostat
odbudowany zaledwie w 92%. Z kolei po stronie intpardnotowano wzrost o ponad 31%
(r/r) oraz niemale catkowits odbudowe jego przedkryzysowego poziomu (w 99,7%.
rezultacie, deficyt w handlu z tymi rynkamiggnat 25,4 mld EUR, czyli poziomu blisko
dwukrotnie wikszego oddcznego deficytu obrotow towarowych w 2010 roku.asazem o
6,3 mld EUR gibszego ni w roku 2009 i 0 1,4 mld EUR gbszego ni w roku 2008.

Zawazyty na tym wyniki wymiany:

-z Chinami — gdzie narasialy od lat géboki deficyt wymiany, po krétkotrwatej
redukcji w okresie kryzysu wzrost w roku ubiegtym btisko 2,3 mid EUR do
poziomu 11,2 mld EUR, czyli ¢gbszego o prawie 0,6 mld EURzrprzed kryzysem, a
eksport utrzymat gina poziomie 10-krotnie sézym od importu;

- Z Rosj — gdzie po okresowym spadku importu w roku 2003lé&d za spadkiem cen
ropy i gazu) nagpit jego ponowny wzrost, prowagzy do pogtbienia deficytu o
ponad 3 mld EUR do poziomu 8,7 mld EUR, czyli ki 0,9 mld EUR gbszego
niz przed kryzysem; podczas gdy eksport na ten ryméko dynamicznego wzrostu
w ub.r. (0 40%) zdotano odbudoiveylko w 83%;

-z Ukraim — gdzie eksport, po wytkowo gkbokiej zapaci w roku 2009, zdotano
odbudowé zaledwie w niespetna 69% do blisko 3 mld EUR, aczna nadwika w
wymianie ulegta redukcji w minionych dwoch latactok 1,2 mid EUR do poziomu
1,6 mid EUR.

W kontelécie powyzszych dwoéch gtownych rynkow WNP wymaga odnotowamezystna
sytuacja w handlu z Biatorugigdzie po dynamicznej odbudowie eksportu w rokieghym
(wzrost o ponad 40%) wzrést on do poziomu ponadidl®EUR, czyli o 12% wjszego jak
przed kryzysem, a nadwla w wymianie w minionych dwoch latach wzrosta skd 0,4
mld EUR do poziomu blisko 0,6 mid EUR.

Wsréd catej grupy krajow rozwijagych s¢ korzystnie wyraniaja sic wyniki wymiany z
Turcja, gdzie w 2010 roku odnotowano wzrost eksportu @ %d poziomu 1,9 mld EUR i
przeksztatcenie sideficytu (ok. 130 min EUR) w nadvdge ok. 290 min EUR. Zawgt na
tym dynamiczny wzrost eksportu samochodéw (0 214%,poziomu 253 min EUR) i
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silnikéw spalinowych (0 13% do poziomu 241 min EURaz sprztu telewizyjnego (o0 67%
do poziomu 113 min EUR).

Wykres 8. Dynamika polskiego eksportu do wybranyclgrup rynkéw w latach 2008-

2010(w %; rok poprzedni = 100)
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Zr6dto: DAP MG na podstawie danych GUS

Wykres 9. Dynamika polskiego eksportu do wybranychiynkéw w latach 2008-201Qw
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Zr6dito: DAP MG na podstawie danych GUS
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Wykres 10. Dynamika polskiego importu z wybranych qup rynkow w latach 2008-2010
(w %; rok poprzedni = 100)
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Zr6dio: DAP MG na podstawie danych GUS

Wykres 11. Dynamika polskiego importu z wybranych ynkéw w latach 2008-201Qw
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Wykres 12. Saldo polskich obrotéw towarowych z wykanymi grupami krajow w latach
2008-201Qw min EUR)
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Zrédto: DAP MG na podstawie danych GUS

Wykres 13. Saldo polskich obrotéw towarowych z wykanymi rynkami w latach 2008-
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Zrédto: DAP MG na podstawie danych GUS
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5. Zmiany obrotow w przekroju towarowym

Decydupcy udziat w odbudowie eksportu, przy rownoczesmgrawie salda wymiany miaty
wyroby elektromaszynowe (stanawe ponad 43% eksportu ogotem).

Stopier odbudowy przedkryzysowego poziomu eksportu oraz stownowaenia obrotow w
dwaoch gtownych sekcjach tej grupy byty jednakn@, a mianowicie:

W sekcji XVI — maszyny i urglzenia mechaniczne i elektryczne — eksport wzmgl %, do
prawie 30,7 mld EUR, czyli o blisko 7% wgzego ni w roku 2008, a deficyt wymiany w
wysokaci ponad 1 mld EUR okazat ¢sio 4,6 mld EUR mniejszy #ai w roku
przedkryzysowym.
Na szczegodlne wyeksponowanie w tej sekcji zastugajmupce czotowe miejsca nastie
najwazniejszych pozycji w polskim eksporcie:
- aparatura odbiorcza do telewizji, odbiorniki radiewsprzt do zapisu i odtwarzania
obrazu i dwieku, ktérych eksport, po systematycznym wiie w minionych dwoch
latach osigmat w 2010 roku poziom 5,6 mid EUR, tj. gkiszy o blisko 38% i w
roku 2008, a nadwka w wymianie wzrosta w tym okresie o ok. 1,8 mldF do
ponad 4,8 mld EUR oraz
- sprzt komputerowyktérego eksport w gju minionych dwdch lat wzrést o blisko
90% (do poziomu ok. 2,4 mld EUR), a saldo wymiamgegsztatcito si z deficytu
siegajacego ponad 1 mld EUR w nadsikg ok. 330 min EUR.

Natomiast eksport w sekcji XVII érodki transportu, zwtaszcza pojazdy samochodowe ora
ich czsci i akcesoria, wzrost w ub.r. tylko o 6%, do pario 18,8 mid EUR i okazatesb ok.
6,5% nizszy niz w roku 2008, a nadwka w wymianie wyniosta blisko 5,4 mld EUR i mimo
spadku o 1,3 mld EUR w porownaniu z 2009 rokiengymata st na poziomie wyszym (0
ok. 1,8 mld EUR) i w roku 2008.
W tej sekcji towarowej znajdaijsie dwie pozycje (klasyfikowane na poziomie 4-cyfrowyc
kodow CN) otwierajce list 50 najwaniejszych towaréw eksportowych stangayich ponad
potowe tacznego eksportu w 2010 r., a mianowicie:
- samochody osobow@ez mikrobusow i autobusow), ktérych eksport w iorigch
dwoch latach wzrést zaledwie o niespetna 3%, dagmoa 6,9 mid EUR, a nadvika
w wymianie, mimo pewnego spadku (o ok. 0,4 mld EMRpPku ubiegtym utrzymata
sig¢ ha wysokim poziomie ok. 2,9 mld EUR, czyli #&zym o blisko 1,6 mld EUR i
przed kryzysem oraz
- czsci i akcesoria samochodowktorych eksport, po wygaym spadku w roku 2009 i
wzroscie 0 20% w roku ubiegtym aginat poziom ok. 5,8 mld EUR, tj. o niespetna
2% wyzszy jak przed dwoma laty, a nadittg w wymianie, po systematycznym
wzroscie w minionych dwéch latach, zgkiszyta s¢ o ponad 0,4 mid EUR, do
poziomu ponad 1,8 mld EUR.

W rezultacie, w calej grupie wyrobow elektromaszaygoh (lacznie z sekeg XVII —
przyrzady, narzdzia i aparatura) przedkryzysowy poziom eksportataoodbudowany w
101,4%, a saldo utrzymato ¢sina poziomie +1,3 mid EUR, czyli o 6 mld EUR
korzystniejszym i w roku 2008.
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Wykres 14. Dynamika polskiego eksportu w dominujcych grupach towarowych w
latach 2008-201Qw %; rok poprzedni = 100)
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Zr6dio: DAP MG na podstawie danych GUS

Wykres 15. Dynamika polskiego importu w dominugcych grupach towarowych w
latach 2008-201(w %; rok poprzedni = 100)
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Zrédto: DAP MG na podstawie danych GUS

Wyroby przemystu chemicznego, stanowity drugp do wielkdci obrotéw oraz stopnia
odbudowy eksportu grgptowarows. Dzieki szybkiemu wzrostowi eksportu tych wyrobow w
roku ubiegtym (o blisko 30%) aginat on poziom ponad 15,3 mld EUR, czyli o ponad 10%
wyzszy niz w roku 2008, a tradycyjnie wysoki deficyt, mimornmwnego wzrostu (o ponad
850 min EUR) utrzymat gina poziomie ok. 7,4 mld EUR, czyli o ponad 1,4 rAldR
nizszym jak przed kryzysem.
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Wsréd kilkunastu dziatow tej grupy towarowej na szgzea uwag; zastuguy:

- produkty farmaceutyczne, ktérych eksport w rokuzkgowym nie ulegt zatamaniu, a
w roku 2010 zwgikszyt sk 0 ponad 36%, do poziomu 1,65 mid EUR, tj. 0 po#ath
wyzszego jak w roku 2008;

- wyroby gumowe (gtdbwnie opony samochodowe), ktorgkbport wzrost w 2010 roku
0 ponad 31%, do poziomu ponad 2,7 mld EUR, czyhlisko 15% wyszego ni
przed kryzysem, a dodatnie saldo w ostatnich dwaigth podwoito & do poziomu
ponad 0,5 mld EUR.

Eksport towaréw rolno-spgywczych, po niewielkim spadku w okresie kryzysul(@%) i
wzroscie 0 15,4% w roku ubiegtym agjnat poziom bliski 13,3 mld EUR, czyli wagzy o
13,5% ni w roku 2008, a jednocgeie nadwyka w obrotach wzrosta tu w ostatnich 2 latach
o blisko 1,2 mid EUR, do poziomu ok. 2,6 mld EURadécydowat o tym wzrost eksportu
(takze w okresie kryzysu o 2,1%) gotowych artykutow mgpeczych w minionych dwdéch
latach do poziomu ponad 6,1 mid EUR w 2010 rokuwyzszego o 18,6% #niprzed
kryzysem, przy rownoczesnym, pgstijacym w tym okresie, wzkzie nadwyki o blisko 0,5
mld EUR, do poziomu ok. 1,7 mid EUR.

Wykres 16. Zmiana udzialu poszczegolnych grup towamwych w eksporcie w latach
2008-201Qw %)
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Zr6dito: DAP MG na podstawie danych GUS
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Wykres 17. Zmiana udzialu poszczegolnych grup towawych w imporcie w latach
2008-2010Qw %)
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Zr6dto: DAP MG na podstawie danych GUS

Wykres 18. Zmiana salda w przekroju grup towarowychw latach 2008-2010w mid
EUR)

rolno-spozywcze
rézne i pozostate
drzewno-papiernicze
elektromaszynowe
ceramiczne

skory

metalurgiczne

lekkie
chemiczne
mineralne
OGOLEM
-30 -25 -20 -15 -10 -5 0 5
2008 02009 W2010 mid EUR

Zr6dio: DAP MG na podstawie danych GUS
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6. Rozdysponowanie importu wedtug kierunkédw przeznezenia (na
podstawie danych za 3 kwartaty 2010 r.)

Na podstawie danych GUS o wykonaniu obrotow hamzdigranicznego wedtug bazowych
kategorii ekonomicznych (BEC) w pierwszych trzeehaktatach 2010 roku, nzaa ocenia,
ze w strukturze rozdysponowania importu w roku ulyiegzaszty istotne zmiany zarowno w
poréwnaniu z analogicznym okresem roku kryzysow2@@n, jak i przedkryzysowego 2008.

W okresie I-1ll kw. 2010 roku, podobnie jak rok ve$miej, zmniejszyt si udziat w imporcie
dobr inwestycyjnych — wyniost 15,2%, podczas gdy Jpéwartatach roku 2009 stanowit
16,5%, a w 2008 roku 17,1%cknego importu do Polski. Z kolei udziat przywozébd
przeznaczonych na zycie pgrednie wyniost po trzech kwartatach ubiegtego rd@d?o,
czyli tak jak w okresie przed kryzysem (2008), aazam o 3,8 pkt. proc. wiej niz w
kryzysie (2009). W rezultacigdzny udziat strumienia importu o charakterze prax@pwym
(inwestycyjno-zaopatrzeniowym) wyniést po I-lll kw2010 roku 79,2%. Udziat tego
przywozu zwgkszyt sk w poréwnaniu z okresem kryzysowym (77,7%), kiedy t
obserwowano istotne spadki w naptywie dobr inwegtyech, jednak nadal nie agjnicty
zostat poziom z roku 2008, gdy przywoz o charalktgmorozwojowym w polskim imporcie
ogotem wyniést 81,1%.

Natomiast w przypadku importu towarow konsumpcymyw roku ubiegtym (I-11l kw.) ich
udziat stanowit 20,8% wobec 22,3% w roku 2009 ,jaetlthnoczénie okazat si o prawie 2 pkt.
proc. wigkszy niz w przedkryzysowym roku 2008.

Wykres 19. Struktura rozdysponowania importu w okresie I-1ll kw. w latach 2008-2010
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Zrédto: DAP MG na podstawie danych GUS

Najszybszy wzrost importuwsréd tych kategorii, po trzech kwartatach 2010 roku,
odnotowano w przypadku débr przeznaczonych nzyce parednie — o 27% (import
ogotem zwgkszyt sk 0 21,1%). Jednocgeie przywoz tych dobr w analogicznym okresie

! Zmiany zostaly zaprezentowane waiji euro.
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kryzysowego 2009 roku spadt o 31,9%, podczas geinly przywdz zmniejszyt siwdwczas

0 29,5%. W okresie I-lll 2010 roku import débr nazycie pcgrednie pozostawat nadal o
9,4% nizszy niz w analogicznym okresie 2008 roku (podobnie jaknparcie ogotem). W tej
kategorii  importu  najwiksze wzrosty przywozu odnotowano w przypadku
nieprzetworzonych towarow zaopatrzeniowych dla prgstu — 0 29,4%, &Zci i akcesoriow
do doébr inwestycyjnych (z wyj. e&ci i akcesoriow dagrodkoéw transportu) — o 28,8% oraz
nieprzetworzonych paliw i smaréw — o0 27,7%.

Import doébr inwestycyjnych po I-Ill kw. 2010 rokuzwdst o 10,8%, czyli nieco wolniej ni
ogotem, z& jego spadek w analogicznym okresie roku kryzysawegniost 32,6% i okazat
si¢ najgkbszy wrod wskazanych trzech kategorii rozdysponowaniap®bdwnaniu z 1-111

kw. 2008 roku import dobr inwestycyjnych w roku egliym pozostawat nszy o ok. 19,8%.
W tej grupie najszybszy wzrost przywozu w okresidl kw. 2010 roku odnotowano w
przypadku przemystowycérodkdw transportu — o 26%, po jegalgbkim spadku (o 50,4%)
w okresie kryzysu.

Przywoz towarow konsumpcyjnych zwiszyt sk we wskazanym okresie ubiegtego roku o
12,9%, a zarazem okazat €1 0,2% wyszy niz w okresie I-11l 2008 roku. Jednoczee byta

to kategoria rozdysponowania etg najtagodniejszym spadkiem importu w roku
kryzysowym — o0 18,8%. Najwksze wzrosty w imporcie tej grupy w okresie I-IDID roku
odnotowano w przywozie nieprzetworzoagjvnosci i napojow dla gospodarstw domowych
(0 24,2%) oraz towarow konsumpcyjnych nietrwateggtku (0 22,5%).
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Tabela 6. Odbudowa struktury geograficznej obrotowtowarowych Polski w 2010 roku

2010 2009 dynamika dynamika i@;g@giﬂa
2009=100 2008=100 pogorszenie (-)
Eksport | Import | Saldo Eksport | Import | Saldo Eksport | Import | Eksport | Import |2010-2009 | 2010-2008
min EUR %
Polska Ogotem 117382 130870  -13489 98218 107 529 9311 1195 121,7 101,0 91,9 -4 178,1 12715,1
KRAJE ROZWINIETE
1| GOSPODARCZO 99 187 87 267 11 920 84 104 74 317 9787 1179 1174 102,8 88,4 21339 14 156,6
1.1| UNIA EUROPEJSKA 92 239 77029 15210 78 231 66 531 11700 1179 115,8 102,0 87,4 3510,0 129239
NIEMCY 30 504 28 422 2082 25 686 24 053 1632 118,8 118,2 104,7 86,8 449,3 5712,8
FRANCJA 8 026 5625 2401 6 826 4 956 1870 117,6 1135 111,3 83,7 530,9 1914,2
WIELKA BRYTANIA 7267 3579 3687 6 300 3178 3123 1153 112,6 108,5 88,6 564,7 1027,8
WEOCHY 7191 7 446 -255 6722 7337 -615 107,0 1015 103,6 80,4 359,8 2062,8
REPUBLIKA CZESKA 7002 4758 2244 5745 3882 1863 1219 122,6 105,6 93,8 380,5 686,6
NIDERLANDY 4889 4729 160 4141 3904 237 118,1 1211 104,6 96,6 -717.4 381,7
WEGRY 3273 2 256 1017 2 655 2010 645 123,3 112,2 101,3 89,3 372,4 313,2
DANIA 2115 1553 562 1824 1481 343 1159 104,9 93,9 89,7 218,8 42,5
POZOSTALE KRAJE
1.3| ROZWINIETE 4126 7045 -2919 3175 5 359 -2184 130,0 1315 131,5 98,4 -735,7 11025
STANY ZJEDN.AMERYKI 2192 3 368 -1176 1771 2482 -711 123,7 135,7 129,8 107,4 -465,0 270,5
KANADA 698 400 298 453 159 294 154,2 252,5 154,9 1473 35 118,9
JAPONIA 347 2692 -2 345 217 2121 -1904 159,9 126,9 128,7 90,6 -440,6 357,8
POZOSTALE KRAJESWIATA
2| (BEZ ROZWINIETYCH) 18195 43 604 -25 409 14114 33212 -19 097 128,9 1313 92,1 99,7 -6 312,0 -14414
2.1| WNP 9907 16 163 -6 256 7502 11026 -3 524 1321 146,6 81,7 91,3 -2732,1 -671,7
ROSJA 5036 13732 -8 697 3596 9 206 -5 610 140,1 149,2 83,2 99,0 -3 086,3 -869,0
UKRAINA 2985 1385 1600 2463 817 1645 1212 169.4 68,7 87,4 -45,1 -1161,7
BIALORUS 1224 632 592 871 587 284 140,5 107,6 111,9 71,4 308,3 382,5
INNE KRAJE (BEZ
2.2| ROZWINIETYCH | WNP) 8 288 27 441 -19 153 6612 22185  -15573 1253 1237 108,5 1055 -3579,8 -769,8
TURCJA 1882 1593 288 1254 1382 -128 150,0 1153 156,4 93,4 416,1 790,7
CHINY 1232 12 425 -11 193 1051 9983 -8 933 117,2 1245 142,1 108,4 -2 260,2 -593,4

Zrodto: DAP MG na podstawie danych GUS
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Tabela 7. Odbudowa struktury przedmiotowej obrotéwtowarowych Polski w 2010 roku

dynamika dynamika Zmiana salda (+)
cod 2010 2009 2009 = 100 2008 = 100 p%proar";’;éé})e
CON Grupy towarowe / Sekcje CN 20p10% 2010-
Eksport | Import Saldo Eksport | Import Saldo | Eksport |Import | Eksport | Import 2009 2008
min EUR % min EUR

POLSKA OGOLEM 117 382| 130870 -13489 98 218| 107 529 -9 311 119,5| 121,7 101,0 91,9 -4 178 12715
ARTYKULY ROLNO-SPO ZYWCZE 13 268 10 694 2575 11 499 9299 2 200 115,4| 115,0 113,5| 104,0 374 1160
| ZWIERZETA ZYWE; PRODUKTY POCHODZENIA ZWIERECEGO 4 435 2893 1542 3636 2563 1072 122,00 1129 108,8| 1145 470 -6
Il PRODUKTY POCHODZENIA ROSLINNEGO 2 386 2 850 -464 2338 2488 -151 102,1| 1145 1111 89,4 -313 577
Il | TEUSZCZE, OLEJE POCHODZENIA ZWIERZCEGO | ROSLINNEGO; PROD. ICH ROZKLADU 321 491 -170 257 408 -151 125,1] 120,3 105,4 85,4 -19 100
IV__ | GOTOWE ARTYKULY SPQ.; NAPOJE BEZALKOHOL., ALKOHOL | OCET; TYTQ® 6125 4 459 1666 5269 3839 1430 116,2| 116,2 118,6| 111,9 236 488
PRODUKTY MINERALNE 4729 15392 -10663 3199 10 806 -7 606 147,8| 1424 90,0 87,3 -3 056 1706
V__ | PRODUKTY MINERALNE 4729 15392| -10663 3199 10 806 -7 606 147,8| 1424 90,0 87,3| -3056 1706
WYROBY PRZEMYStU CHEMICZNEGO 15 322 22 741 -7 419 11 841 18 403 -6 562 129,4| 123,6 110,2 99,9 -857 1438
VI | PRODUKTY PRZEMYSEU CHEMICZNEGO | PRZEMYSEOW POKREWWCH 7 705 13191 -5 486 5 886 10 828 -4 942 130,9| 121,8 112,7 99,7 -544 913
VIl | TWORZYWA SZTUCZNE | WYROBY Z NICH; KAUCZUK | WYROBYZ KAUCZUKU 7 616 9 549 -1 933 5 955 7575 -1 620 127,9| 126,1 107,7| 100,2 -313 525
SKORY 471 709 -237 323 565 -243 146,2| 125,3 119,1 88,4 6 168
VIIl__| SKORY; WYROBY Z NICH; ART. PODRGNE, TORBY ,POJEMNIKI 471 709 -237 323 565 -243 146,2| 125,3 119,1 88,4 6 168
WYROBY PRZEMYStU DRZEWNO-PAPIERNICZEGO 6122 4720 1403 5172 3962 1210 118,4| 119,1 104,1 97,0 192 389
IX | DREWNO | WYROBY Z NIEGO; WYROBY Z KORKA, SLOMY, ESRRTO; WYR. KOSZYKARSKIE 2487 1077 1411 2068 901 1166 120,3| 1194 96,7 81,0 245 167
X | SCIER DRZEWNY LUB Z INNEGO WEOKNISTEGO MAT. CELULO@WEGO; PAPIER | TEKTURA 3635 3643 -8 3105 3061 44 117,1| 119,0 109,8| 102,9 -52 221
WYROBY PRZEMYStU LEKKIEGO 4193 6 691 -2 497 3758 5817 -2 059 1116/ 1150 99,6/ 103,1 -439 -216
XI MATERIALY | WYROBY WEOKIENNICZE 3728 5 884 -2 155 3403 5158 -1 755 109,6| 114,1 97,7| 101,9 -401 -198
XIl | OBUWIE, NAKRYCIA GLOWY, PARASOLE, LASKI, PIORA, SZUCZNE KWIATY 465 807 -342 355 659 -304 131,1| 1225 117,1| 1119 -38 -18
WYROBY CERAMICZNE 2 964 1966 998 2 396 1694 701 123,7| 116,0 102,2 84,9 297 415
Xl | WYROBY Z KAMIENI GIPSU, CEMENTU, AZBESTU, MIKI ITP;WYROBY CERAMICZNE, SZKLO 2232 1704 528 1865 1441 424 119,7| 1182 95,2 85,7 104 170
XIV | PERLY; METALE | KAMIENIE SZLACHETNE | POLSZLACHETNE SZTUCZNA BIZUTERIA 733 262 470 531 254 277 138,0| 1034 132,0 79,6 193 245
WYROBY METALURGICZNE 13 079 13 485 -406 10 089 10 318 -230 129,6/ 130,7 86,7 84,0 -176 561
XV | WYROBY NIESZLACHETNE | WYROBY Z METALI NIESZLACHETNYCH 13 079 13 485 -406 10 089 10 318 -230 129,6| 130,7 86,7 84,0 -176 561
WYROBY PRZEMYStU ELEKTROMASZYNOWEGO 50 604| 49330 1274 44 029| 42019 2010 1149| 1174 101,4 90,2 =737 6048
XVI | URZADZENIA MECHANICZNE | ELEKTRYCZNE; DO REJESTRACJIODBIORU DZWIEKU 30676 31708 -1 032 25 360 27 445 -2 085 121,01 1155 106,8 92,3 1053 4 604
XVII | POJAZDY, STATKI POWIETRZNE, JEDNOSTKI PLYWAYCE | WSPOLDZIAL. URZADZENIA 18 826 13 457 5369 17 765 11 094 6672 106,0| 121,3 93,3 81,2 -1302 1759
XVIII_| PRZYRZADY, APARATY OPTYCZNE, KINEMATOGRAF., POMIAROWE, MEIYCZNE, ZEGARKI, IN 1102 4 166 -3 064 904 3481 -2 577 121,9| 119,7 109,2| 110,9 -487 -315
WYROBY ROZNE | POZOSTALE 6 607 5136 1471 5902 4 638 1264 139,1| 111,0 94,5 78,2 218 1047
XIX | BRON | AMUNICJA; CZESCI | AKCESORIA 16 74 -57 37 66 -28 43,3 1119 54,4 75,6 -29 10
XX | WYROBY ROZNE 6 545 2232 4 313 5832 2 022 3810 112,2| 1104 94,4 87,3 503 -63
XXIl | POZOSTALE 47 2773 -2 726 34 2 495 -2 461 139,1| 111,1 109,0 84,3 -265 519
XXIII | PCN NIEZNANE LUB BtEDNE 0 58 -58 0 56 -56 0,0| 104,6 0,0 9,3 -3 566

Zrodto: DAP MG na podstawie danych GUS
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7. Projekcje koniunktury swiatowej w 2011 roku

Wyniki gospodarkiswiatowej w 2010 roku okazatly giznacznie lepsze od pierwotnych
oczekiwa. Jednak aktualne prognozy instytucjicagynarodowych (KE, MFW, OECD iB
wskazuj na znaczne prawdopodohstwo spowolnienia tempa wzrostu globalnego PKB w
najblizszych latach.

W projekcjach makroekonomicznych MFW, prezentowényc raporcie World Economic

Outlook z kwietnia 2011 roku prayp zataenie,ze srednia cena ropy w 2011 roku wyniesie
ok. 108 USD za barytkw latach 2011-2012 oraze 6-mies¢cznasrednia stopa LIBOR dla

depozytéw dolarowych w latach 2011 i 2012 wyniesapowiednio 0,6% i 0,9%, a 3-

mieskczna stopa depozytowa dla euro — odpowiednio 1,Z%%.

Sytuacja finansowa w gospodardeviatowej systematycznie ¢sipoprawia, jakkolwiek
pozostaje nadal niepewna. W wielu gospodarkach egsmbych popyt jest na tyle
ozywiony, ze mae to grozt ich przegrzaniem. Wzrost cetywnosci i innych towarow
powszechnegoaytku stwarza grébe dla biedniejszych gospodarstw domowych, prowadz
do ostrych nagi i konfliktow socjalnych i ekonomicznych, chogiyy obserwowanych
ostatnio na bliskim Wschodzie i w Afryce Poinocnégny ropy naftowej roanod stycznia
br., jakkolwiek informacje o ograniczeniach pega zapasow tego surowca majjak
dotychczas, umiarkowany wptyw na wzrost gospodarczy

Skutki trzsienia ziemi w Japonii, mimo tragicznego wymiarunamitarnego, éda miaty, jak
sig przewiduje, jedynie ograniczony wplyw na gospodaswiatowa, chocia stwarzaj
powany obszar niepewroi z tytutu zagraenia nuklearnego. Powsze wydarzenia —
zaistniatle w ostatnich miegiach, wptyrty na pewne obaenie skali optymizmu aktualnych
projekcji rozwoju gospodarkéwiatowej w 2011 roku, w poréwnaniu z wén@jszymi
prognozami z jesieni ub.r.

Realny wzrostwiatowego PKB w roku 2011 przewiduje; $ia poziomie 4,4% wobec 5% w
roku ubiegltym, przy czym w gospodarkach rozwtiych wyniesie on ok. 2,4% (3% w ub.r.),
a w gospodarkach wschadxch i rozwijapcych s¢ 6,5% (7,3% w 2010 roku). Jednosae
wskazuje si, ze ryzyko odchylé negatywnych od tej prognozy jest winge wicksze nk
odchyler pozytywnych.

W gospodarkach rozwigtiych, zwtaszcza w niektorych gospodarkach strefp eutrzymus
sie obecnie znaczne nagpia w bilansach bankéw oraz tiatach krajowych, a tak ryzyka
Zwigzane ze wzrostem cen towarow, zwlaszcza ropy naftoMatomiast w gospodarkach
wschodacych wystpuje znaczne ryzyko przegrzania m.in. na skutekegilekspansiji
kredytowej.

Wzrost PKB w strefie euro ulegnie spowolnieniu dé6% (z 1,7% w 2010 roku), w tym
szczegolnie w Niemczech do 2,5% (z 3,5%) oraz weséch do 1,1% (z 1,3%). Natomiast
w Wielkiej Brytanii wzrost PKB przyspieszy do 1,7& 1,3% w roku ubiegtym), we Francji
do 1,6% (z 1,5%) oraz w Hiszpanii do 0,8% (po spadk0,1%). Wzrost PKB w USA
utrzyma s¢ na stosunkowo wysokim poziomie 2,8%.

W Chinach, a zwlaszcza w Indiach i Brazylii przeyigne jest spowolnienie tempa wzrostu
odpowiednio: do 9,6% (z 10,3% w 2010 roku), do 8(2%0,4%) oraz do 4,5% (z 7,5%).
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W Rosji — gtdwnie dziki rosmcym cenom surowcOw energetycznych — przewiduge Si
pewne przyspieszenie wzrostu PKB z 4% w roku ulgragdo 4,8 % w br.

W zespole uwarunkowa koniunkturalnych polskiej wymiany handlowej z zagica,
zwtaszcza po stronie eksportu kluczowym czynnikjest wzrost popytu wewitrznego, w
tym zwlaszcza popytu importowego na gtéwnych rymkeRealny wzrost ogélnego popytu
krajowego w gospodarkach rozwihich ulegnie spowolnieniu z 2,8% w roku ubiegtym do
2% w roku 2011, w tym w USA z 3,2% do 2,4%, a w powprzemystowionych
gospodarkach azjatyckich z 7,9% do 4,8%.

Stosunkowo powolny ubiegtoroczny wzrost popytu éwaggo w strefie euro (o 0,9%)
utrzyma s¢ w br. na podobnym, a nawet niecasaym poziomie (0,8%). Na kluczowych dla
Polski rynkach unijnych réwnieprzewiduje s§ w wigkszaci spowolnienie wzrostu popytu
krajowego, w tym w Niemczech z 2,5% w roku ubiegigan1,3% w br., w Wielkiej Brytanii
Z 2,4% do 0,9%, we Wtoszech z 1,6% do 1,4%. W Hisiprzewiduje s spowolnienie
spadku popytu (z -1,1% do -0,1%). Na tym tle poaytie wyr&nia sk Francja, gdzie
przewidywane jest pewneywienie wzrostu popytu (z 1,1% do 1,5%).

Tempo wzrostu wolumenuwiatowej wymiany handlowej (towaréw i ustug) ulegni
wyraznemu spowolnieniu (z 12,4% w roku 2010 do 7,4% \wurbiezacym) przy czym:
wzrost wolumenu importu w gospodarkach rozetych spowolni z 11,2% do 5,8%, a w
gospodarkach wschoglzych i rozwijapcych s¢ z 13,5% do 10,2%. Podobne spowolnienie
przewidywane jest po stronie eksportu, odpowiedrnl@% do 6,8% oraz z 14,5% do 8,8%.

Tempo wzrostu popytu importowego w UE jako gtdwretedminanta wzrostu polskiego
eksportu, ulegnie spowolnieniu z 9% w roku 2010, ok 6% w roku bigacym.
Spowolnienie wzrostu popytu wewtrznego w 2011 rokuddlzie konsekwengjwycofywania
przez rady pastw cztonkowskich impulséw fiskalnych w celu korieego przywracania
rownowagi finansow publicznych.

Tabela 8. Popyt wewstrzny na gtdwnych rynkach rozwinietych w latach 2010-2012

. Popyt wewiatrzny
Kraj 2010 2011* 2012
Gospodarki rozwirite 2,8 2,0 2,3
USA 3,2 2,4 2,7
Strefa euro 0,9 0,8 1,3
Niemcy 2,5 1,3 1,6
Francja 1,1 1,5 1,8
Wiochy 1,6 1,4 0,9
Hiszpania -11 -0,1 1,3
Japonia 2,1 1,8 2,0
Wielka Brytania 2.4 0,9 1,6
Nowo uprzemystowione gospodarki azjatyckie 7.9 4.8 4,3

Zrodto: DAP MG na podstawie danych MFW z kwietrfd 2 roku; * - prognoza
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8. Wewregtrzne uwarunkowania wzrostu obrotow handlowych

Pomimo oczekiwanego spowolnienia gospodéankatowej, w zataeniach do buzktu na rok
2012 przewiduje gipewne przyspieszenie tempa wzrostu PKB w Pols3;8% w roku 2010
do 4% w roku bigacym (MFW przewiduje wzrost na poziomie ubiegtorogm).

Gtébwnym czynnikiem wzrostu dola inwestycje publiczne, ktére wzrasmealnie o ponad
20%, a ich udziat w PKB ni@ znacznie przekrocgzyoziom 6%. Biogc pod uwag z jednej
strony dobre wyniki finansowe przedsiorstw za 2010 rok oraz rogy stopié
wykorzystania istniecych zdolnéci produkcyjnych, z drugiej Zarosmcy optymizm
podmiotow gospodarczych w ocenie koniunktury wetnemej i zewntrznej, rad przewiduje
w br. znaczce aywienie inwestycji prywatnych (wzrost o ok. 5%), h gkbokim spadku
w poprzednich dwoch latach. Me to sprzyjd unowoczénieniu i wzrostowi
konkurencyjnéci polskiej oferty eksportowej wredniej i dhiszej perspektywie.

Jednoczénie rosmcy popyt inwestycyjny &dzie generowat wzrost popytu na pfaco po
okresie ograniczonego wzrostu wynagradze minionych dwdéch latach me wzmocné
presg ptacows i w rezultacie oddziatywéaw kierunku obnienia konkurencyjriei cenowo-
kosztowej polskiego eksportu w niektérych birach przetworstwa przemystowego.

W 2011 roku przewiduje siprzegciowy wzrost inflacji do poziomu 3,5% w qgiu
sredniorocznym w nagpstwie silnego wzrostu cen surowcow energetycznygtoduktow
rolnych na rynkaclwiatowych. Przewidywany przebieg procesow inflaggim wskazujeze

w roku 2011 mge mi& miejsce zaostrzanie polityki pietinej przez RPP. W tej sytuacii,
jesli zostanie utrzymany bezpieczny poziom deficyturaehunku obrotéw bigcych oraz
nastpi spadek premii za ryzyko w napstwie ograniczenia nierownowagi fiskalnej, to
wowczas mena oczekiwé dalszego sywienia naptywu zagranicznych inwestycji, w tym
takze BIZ na polski rynek. Realizacja tego scenariugaayj& bedzie utrzymaniu, a nawet
nasileniu tendencji aprecjacyjnej ztotego.

To z kolei mae, w znacznej mierze, sprzyjaaktywizacji importu inwestycyjnego (w
zZwiazku z zakladanym aywieniem inwestycji prywatnych) oraz zaopatrzenigow€gtownie
dla odbudowy zapaséw), a jednogze wptywa hamujco na dynamik wzrostu eksportu,
zwtaszcza w warunkach relatywnego wzrostu kosztéacyp w polskim przemife na tle
gtéwnych rynkéw unijnych. Realizacja takiego scémsza ledzie skutkowata pogbieniem
deficytu obrotow towarowych, a tadé deficytu na rachunku obrotow bagych.

9. Projekcja obrotéw towarowych na rok 2011

Jakkolwiek przewidywane na 2011 rok scenariuszewo@r sytuacji gospodarczej w
otoczeniu mgdzynarodowym polskiego handlu zagranicznego potxeg generalnie
kontynuacg ozywienia gospodarczego, popytu oraz wymiany handlowe jednak
rébwnoczénie wskazuj na znaczne spowolnienie tempa tego wzrostu, zedaspopytu
wewrgtrznego oraz popytu importowego. Dotyczy to w spéhecsci kluczowych dla
polskich eksporterow rynkéw unijnych. W aktualnyptojekcjach podkrda si zarazem
znaczny obszar nagi i niepewndci, zwiazanych m.in. z wysokim poziomem bezrobocia w
krajach rozwingtych — co powanie ogranicza wykorzystanie potencjalu wytworczego
perspektywy wzrostu w dhszej perspektywie, kryzys finansowy w niektorychjich strefy
euro oraz ostatnie wydarzenia w Afryce Potnocreiaponii.

Podoba ostraznos¢ w projekcjach wzrostu obrotéw towarowych, zwlaszgao stronie
eksportu, nakazywatby ta& obserwowany w pierwszych migsach br. i przewidywany w
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skali catego roku scenariusz rozwoju sytuacji wski@] gospodarce. Priorytety dziata
ukierunkowanych na ograniczenie deficytu finansabligznych, presja inflacyjna i ptacowa,
I zwiazana z tym perspektywa zaostrzenia polityki momejaoraz aprecjacji ztotego, a &k
powstrzymania tendencji do obiki kosztéw pracy &da skutkowaty spowolnieniem wzrostu
eksportu, a wslad za tym take importu — w jego dominggej czsci o charakterze
zaopatrzeniowym. Jednak tempo wzrostu ogolnego ritapgtéwnie w wyniku relatywnego
wzrostu konkurencyjnego cenowo importu konsumpagngw warunkach relatywnie
wysokiej inflacji) obnky si¢ w stopniu mniejszym nitempo eksportu.

Biorac pod uwag powyzsze uwarunkowania zewgtrzne i wewnetrzne polskich obrotow
towarowych, przewiduje sk, ze w 2011 roku:

- eksport wzrosnie o 10,5%, do poziomu ok. 129,7 mid EUR,

- import wzrosnie o 12%, do poziomu ok. 146,6 mid EUR,

I w rezultacie

- deficyt obrotow towarowych wzrcgnie do poziomu ok. 16,9 mid EUR, tj. o ok.
3,4 mld EUR gkbszego nk w 2010 roku.
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