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Obroty towarowe Polski z zagrani@ w okresie I-lll kw. 2011 r.

Synteza

Wartcs¢ polskiego eksportu w okresie trzech kwartatowviyniosta 101 mid EUR i okazata
si¢ 0 13,9% wysza ni w analogicznym okresie ubiegtego roku. W tym czasiport wzrost

0 14,1%, do poziomu 111,5 mld EUR. Odnotowane gwa&rtatach br. wyhamowanie tempa
wzrostu obrotéw towarowych wobec roku 2010 (kiedyeksport zwikszyt sk 0 22,6%, a
import o 24,8%), wynika z pojawigego st spowolnienia w gospodarcaviatowej. W
analizowanym okresie I-1ll kw. br. deficyt obrotGewarowych osignat ok. 10,5 mid EUR,
tj. pogkbit si¢ 0 1,5 mld EUR wobec poziomu sprzed roku.

Obroty z rynkami rozwini ¢tymi gospodarczo wzrosty zdecydowanie wolniej hiz
pozostatymi rynkami — eksport 0 12,8%, a import7%. Zadecydowaty o tym wyniki
wymiany z krajami strefy euro oraz pozostatymi &mj rozwingtymi poza UE i EFTA.

Powyzej przecttej zwickszyta s¢ natomiast wymiana z unijnymi rynkami nienaleymi do
strefy euro oraz krajami EFTA (w tym szczegolniawegh).

Szybciej nk z cah grupm rynkow rozwingtych zwickszyly skt obroty z pozostatymi krajami,
w szczegolngci z panstwami WNP, gdzie eksport wzrést o 22,4%, a import o 38,4%. N
odnotowane wyrane przyspieszenie importowe wgdém eksportu zasadniczy wptyw miaty
obroty z Rosj, Ukraim oraz Biatorusi.

Eksport napozostate rynki rozwijajace se¢ (poza WNP) zwikszyt st 0 18,3%. Na uwag
zastuguje tu eksport do Turcji (wzrost o 38,3%) hirC (wzrost zaledwie o 5,2%).
Jednoczénie relatywnie wolno zvekszyt sk przyw0z towardw z tej grupy patw (0 5,1%).

Analizujac tempo wzrostu warfci wymiany w ugciu przedmiotowym w okresie trzech
kwartatow br. najszybciej zwkszyly sk obroty produktami mineralnymi, zarowno po
stronie eksportu (o ok. 39%), jak i w imporcie @&%). Deficyt w handluatgrupa towarow
pogkbit si¢ do ponad 9,9 mid EUR.

W analizowanym okresie odnotowano dynamiczny wzrosksportu wyrobow
metalurgicznych— o 21,7%, przy wzkgie ich importu o 22%.

Szybciej nk przecetnie zwigkszyt sk takze eksportwyrobédw chemicznych— o 21,1%. W
tym okresie import tych produktow wzrést o 14,8%.

Obroty w dominujcej w polskiej wymianie grupievyrobow elektromaszynowych w
okresie trzech kwartatébw br. wzrosty wolniejznprzecgtnie — w eksporcie o 7,2%, w
imporcie o 4,4%. W rezultacie spowolnienia imporége nadwyka obrotow w tej grupie
wzrosta do poziomu blisko 2,6 mid EUR.



1. Aktualna sytuacja w gospodarcéwiatowej i europejskiej

W ocenie Komisji Europejskiej globalna gospodarkaalazia s ponownie w strefie
zagraenia. Perspektywy gospodarki europejskiej po | kalarwyranie pogorszyly si.
Zaostrzenie probleméw zwdanych z diugiem publicznym w kilku krajach strefyro oraz
niepewnd¢ perspektyw gospodarkiwiatowej spowodowaty gwaltowne reakcje rynkow
finansowych. Ponadto wzrost zaged destabilizacyjnych europejskiego sektora bankowego
powoduje negatywne skutki dla realnej sfery gospada

W reakcji na te sygnaty Komisja Europejska zwemyfilata w dét swe wiosenne prognozy
wzrostu gospodarczego na rok 2012 zaréwno dlaysénafo i catej UE, jak i dla gospodarki
globalnej oraz zachowuje ostras¢ w swych projekcjach dotygeych 2013 r.

Jakkolwiek w podstawowym scenariuszu nie przewidsige recesji, to jednak zarazem
wskazuje si na wysokie prawdopodoliistwo przedtiaonego okresu stagnacji.

Realny wzrost PKB w UE pod koniec bagego roku bdzie, wedlug przewidywa KE,
oscylowat wokot zera, a w niektérych krajach cziowkkich naley oczekiwa spadkow.

Tabela 1. Prognozy wzrostu gospodarczego w wybrany&rajach w latach 2011-2013

Prognoza jesienna Prognoza wiosenna

2011 2012 2013 2011 2012

UE 1,6 0,6 15 1,8 1,9
strefa euro 15 0,5 1,3 1,6 1,8
Niemcy 2,9 0,8 1,5 2,6 1,9
Francja 1,6 0,6 1,4 1,8 2,0
Wiochy 0,5 0,1 0,7 1,0 1,3
Hiszpania 0,7 0,7 1,4 0,8 15
Niderlandy 1,8 0,5 1,3 1,9 1,7
Wielka Brytania 0,7 0,6 15 1,7 2,1
Polska 4,0 2,5 2,8 4,0 3,7
Stany Zjednoczone 1,6 1,5 1,3 2,6 2,7
Japonia -0,4 1,8 1,0 0,5 1,6
Chiny 9,2 8,6 8,2 9,3 9,0
Rosja 3,9 3,8 4,0 4,5 4,2

Zrédto: European Economic Forecast, Autumn 2011.

Pierwotnie przewidywany wzrost PKB w bigym roku zostat zrewidowany w dot na drugie
potrocze, podobnie jak na rok 2012. Stopniowy, ploywavzrost oczekiwany jest dopiero w
drugiej potowie 2012 roku. Dgki znacznemu wzrostowi PKB w | kw. br., jego wzrest
skali catego roku pozostanie na poziomie zislym do projekcji wiosennej, tj. ok. 1,6% w
UE oraz 1,5% w strefie euro.

Wzrost w roku 2012 zostat powdie skorygowany w dét (o 1,3 pkt. proc.) do 0,6%d N\
oraz o 0,5% w strefie euro. Roczny wzrost w rok@2przewidywany jest na poziomie 1,5%
w UE oraz 1,3% w strefie euro.

Kryzys zadtieniowy ograniczy wzrost we wszystkich krajach ckimmskich UE.Zadna
grupa spé&dd tych krajow nie zdota unilgd spowolnienia, jakkolwiek tnice w tempie
wzrostu medzy nimi nadal s utrzymaj. Przewiduje i, ze spowolnienie wzrostu w
krajach o relatywnie szybszym wzrdcie w latach 2010-2011 nlzie gkbsze ni
przecigtne dla catego ugrupowania.



Jakkolwiek szok zaufania zwaany z zadhzeniem sektora wxlowego dotyka kraje
cztonkowskie w podobny sposob, znicowanie ich wzrostu jest obecnie zale gtownie od
skali wczéniejszego boomu kredytowo-mieszkaniowego, jak ré@wrad ich otwartéci i
orientacji na wymiag handlowy z zagranig.

W IV kwartale wNiemczechspodziewane jest znaczne, ale prawdopodobniespiaeg,
ostabienie inwestycji, konsumpcji oraz eksportu.

We Francji przewiduje si ostabienie inwestycji oraz w nieco mniejszym siaptakze
konsumpcji prywatnej, co nie skutkowdé znacacym spowolnieniem wzrostu PKB, a nawet
niewielkim jego spadkiem pod koniec bieego roku, a umiarkowany powr6t deiezke
wzrostu spodziewany jest dopiero w drugiej poto204.2 roku.

We Wioszech gdzie popyt wewgtrzny utrzymuje si na niskim poziomie, przynajmniej
przez dwa najblisze kwartaty naley si¢ liczy¢ z umiarkowanym spadkiem PKB.

Gospodarkaiszpanii ma przed sabkilka kwartatow stagnacji pod koniec bieego roku
oraz w | pétroczu 2012 roku zanim wejdzie f@ezke stopniowego wzrostu, przy czym
przyjmuje s¢ zata@enie,ze po wyborach naghowa bedzie dalsza konsolidacja fiskalna.

W Niderlandach, gdzie zaréwno popyt krajowy, jak i ekspogt ftabe, przewidywana jest
stagnacja gospodarcza w najbliych kwartatach. Umiarkowany wzrost, oczekiwany tu
dopiero w Il potroczu 2012 i w roku 2013dzie st opierat gtdwnie na eksporcie netto.

W Wielkiej Brytanii , jako najwgksze] gospodarce unijnej spoza strefy euro w astatn
mieskcach bieacego roku przewiduje sistagnagj, ktéra utrzyma si do potowy 2012 r.,
gtéwnie na skutek utrzymagej st obnizonej konsumpcji gospodarstw domowych.

Takze w Polsce przewidujeesivzglednie tagodne spowolnienie pod koniec roku, gtowrae
skutek spowolnienia eksportu w wyniku ostabienigyio zewrtrznego. Natomiast popyt
wewretrzny utrzyma s na stosunkowo wysokim poziomie, jakkolwiek jegorest lkxdzie
wolniejszy ni przewidywano w prognozie wiosennej.

Jesienne prognozy KE dgpspodarki USA ulegly znacznemu pogorszeniu w poréwnaniu z
projekcjami wiosennymi. Wzrost realnego PKB afyhisic z 0,8% w IV kw. 2010 (w ggiu
kw./kw.) do zaledwie 0,1% w | kw. i 0,3% w Il kw021 r., czyli najniszego poziomu od
potrocza 2009 roku. Zavigta na tym staba konsumpcja indywidualna wraz zasiajcym
negatywnym impulsem fiskalnym, a takwysokie ceny towaréw w paizeniu ze spadkiem
poday na rynek japaski po kksce tsunami. Hamowato to wzrost zatrudnienia i styge
przedsgbiorstw, mimo nieztej ich kondycji finansowej. Pwaduje sk, ze po okresie
wyjatkowo powolnego wzrostu realnego PKB w | pétroc12r., nasipi pewne aywienie,
jakkolwiek najnowsze generalne projekcje na nadefmal lata ulegly pogorszeniu w
poréwnaniu z wczaiejszymi przewidywaniami prezentowanymi przez KEoswg br.
Wedtug tych projekciji, realny wzrost PKB spowolnil% w roku 2011 do 1,5% w roku
2012 oraz do 1,3% w roku 2013, na skutek niekoreyspolityki fiskalnej podczonej z
ostabieniem popytu prywatnego, wywotanym niepeseipco do rozwoju sytuacji w kraju i
w otoczeniu mgdzynarodowym. Podstawowynirédiem niepewnsti wewretrznej ¢
trudnasci w przeprowadzeniu konsolidacji fiskalnej w wakaoh ostabienia gospodarczego
oraz w niesprzyjarej atmosferze politycznej zgaanej z nadchodzymi wyborami.



W Japonii po kryzysie 2008-2009 nagit trwajacy przez 6 kolejnych kwartatow, do Il kw.
2010 r., okres stosunkowo silnego wzrostu gospaége Skumulowany wzrost PKB w tym
okresie 0 6%, pozwolit odbudowarawie?; strat poniesionych w okresie kryzysu. Jednak
czwarty kwartat ub.r. stanowit punkt zwrotny w k&jrzystnej tendencji i do kaa | pétrocza
2011 r. skumulowany spadek PKR:gmat 2%, gtownie na skutek katastrofy z 11 marca br.
Trzesienie ziemi wywotato znaczne ograniczenie konsympe w konsekwencji przekyto

si¢ na gkbokie zatamanie produkcji przemystowej, m.in. natek ograniczé w dostawach
energii elektrycznej zaréwno dla przegdsorstw, jak i do odbiorcéw indywidualnych. PKB w

| kw. br. (w ugciu kw./kw.) obniyt si¢ o 0,9%, a w drugim o kolejne 0,5%. W trzecim
kwartale br. oczekiwany jest wzrost PKB o 1,4%,wglée dzkki silnemu dziataniu efektu
bazy. W IV kw. 2011 r. oczekiwany jest wzrost 0%,3a w roku 2012 o 1,8% — czyli
najwyzszy wsrod gospodarek rozwigtiych. Eksport bdzie wzrastat w umiarkowanym
tempie, szybszym i import, jakkolwiek silny kurs yena nie ¢thizie sprzyjat
konkurencyjnéci Japonii w stosunku do innych kluczowych konkuoen zwtaszcza Korei.

PKB Chin zwigkszyt st w 2010 r. o 10,3%, gtdwnie d&i inwestycjom, ktorych wktad we
wzrost s¢gat ok. Y2, podczas, gdy udziat konsumpcji indywldepobnizyt si¢ do ¥5. W ciagu
trzech kwartatéw br. tempo wzrostu obyto sic do 9,7% w | kw., 9,5% w Il kw. i 9,1% w llI
kw. Utrzymupce sé spowolnienie wzrostu w kolejnych kwartatach brutkowa bedzie
obnizeniem tempa wzrostu PKB w skali catego 2011 r. @@oraz do 8,6% w roku 2012 i
8,2% w roku 2013. Zawg na tym wygaszenie badow proeksportowych i ostabienie
popytu zewgtrznego, a take zaostrzenie polityki monetarnej i kredytowej. \&f@vnaniu z
rokiem 2008 pole wsparcia przegsrzic¢ rozwojowych w Chinach znagzo sk zmniejszyto
na skutek rosgeych napi¢ w budietach regionalnych. Gtownym czynnikiem wzrostu
gospodarczego pozostajnwestycje, zwtaszcza w nieruchofosg w tym w sektorze
budownictwa mieszkaniowego o charakterze socjalngkn istotnej czsci planu 5-letniego.
Wartai¢ eksportu chiskiego w ugciu r/r wzrosta w 2010 r. o 31,3%, podczas, gdyamp
wzrést o 38,7%. W Il potowie 2011 r. tempo wzrostksportu, podobnie jak importu (r/r)
ulegto wyhamowaniu, a w rezultacie nacdhkg na ROB zmniejszytaegiz 197 mld USD w |
kw. do 107 mid USD w Il kw. br. Przy zaeniu, ze rzad przeprowadzi konsolidacje
finanséw, sytuacja w gospodarce redkiiej w tym take nadwyka na ROB w perspektywie
przysztego roku pozostanie stabilna.

PKB Federacji Rosyjskiej wzrost realnie w 2010 roku o ok. 4%. Podobne ter(f@%)
odnotowano w | kw. 2011 r., ale w Il kw. br. ngsto jego spowolnienie do 3,4% (r/r).
Zawazyta na tym niska aktywrsé gospodarcza, mierzona indeksem produkcji przemyggto
(PMI), ktory od czerwca br. ulega systematycznepizde. Wiosenna prognoza wzrostu
gospodarczego na rok 2011 zostata skorygowana walpbziomu 3,9% i zaktadae na tym
poziomie utrzyma giw najblizszych dwoch latach. Wzrost PKB opartydbie gtdwnie na
popycie krajowym — zaréwno konsumpcyjnym, jak i @stycyjnym, podczas, gdy popyt
zewrgtrzny ledzie malat. Perspektywy wzrostu gospodarki rosgjskalesa gtownie od
swiatowych cen surowcOw energetycznych. Pgywdeniu eksportowym w roku 2010
przewiduje s3, ze srednie tempo wzrostu jego wolumenu w latach 2011320yniesie tylko
nieco ponad 5%, co wynika ze stabej ekspansji eksportowej sektora ropy i gazu, gdzi
eksploatowane dotychczas pola wydobywegzpis na wyczerpaniu. W |l potowie 2011 roku,
relatywnie wyszy wzrost rosyjskiego eksportu byte¢éziowo nagdzany przez wysoki
eksport towardw rolno-sggwczych, gtdwnie zbd (22,4 min ton, czyli wyszy od
dotychczasowego rekordowego poziomu z roku 2008)sak wzrost importu, odnotowany
w 2011 roku, wynikajcy ze wzrostu popytu wewtrznego, oceniany jest jako prgapwy i
nie odwroci generalnej tendencji do spowolnieniaost obrotow handlowych. Nadwka w
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handlu Rosji w | pétroczu 2011 roku (wegju r/r) wzrosta o 19%, gtdéwnie ddi wysokim
cenom surowcow energetycznych. Przewiduge & relacja nadwiki do PKB wzrgnie z
4,8% w roku 2010 do 5,9% w roku 2011. Jednak rea28t12-2013 przewidujecsjej spadek
odpowiednio do 4% i 3,8%. Rezerwy walutowe Rosjiwrgesniu 2011 r. ogignety poziom
ponad 496 mld USD, tj. najwgzy od listopada 2008 roku.

2. Obroty towarowe Polski z zagraniq po 3 kwartatach 2011 r.

Po trzech kwartatach 2011 r. eksport wzrost o 13,9%do poziomu 101 mid EUR)i tym
samym tempo jego wzrostu byto o 8,7 pkt. proc. vephze nz w catym 2010. Na
odnotowane po trzech kwartatach br. wyniki polskiegsportu wptyato jego wyhamowanie
w Il i Il kw. (wzrosty o 10,4% i 11,4%), bowiem W kwartale br. zw¢kszyt sk on
dynamicznie — o blisko 21%.

Import wzrést w zblizonym tempie do eksportu (zaledwie o 0,2 pkt. proszybcie)), tj. 0
14,1% (do 111,5 mid EUR) czyli o 10,7 pkt. proc. wolniej aiw roku 2010. Dynamika
importu systematycznie spowalniata od Il kw. ulmsagajac w Il kw. br. 8,7%, wobec
21,2% w | kwartale i 13,3% w Il kwartale.

Deficyt obrotow wyniést blisko 10,5 mld EUR czyli w poréwnaniu z analogicznym

okresem roku poprzedniego z2k$zyt sk 0 1,5 mld EUR.

Tabela 2. Obroty towarowe Polski w okresie | kw. 209 — IIl kw. 2011

Dynamika w %
Obroty w mid EUR analogiczny okres ub.r. =
okres 100
eksport import saldo eksport import

| kwartat 2009 23,6 26,1 -2,5 82,4 76,1
Il kwartat 23,6 25,8 -2,3 77,8 69,9
Il kwartat 24,2 26,6 -2,3 79,8 71,6
I-111 kw. 2009 71,4 78,5 -7,1 80,0 72,5
IV kwartat 26,8 29,1 -2,2 99,5 85,1
rok 2009 98,2 100,5 69,2 84,5 70,5
| kwartat 2010 27,4 30,0 -2,5 116,3 114,9
Il kwartat 30,8 33,6 -2,8 130,6 130,2
Il kwartat 30,5 34,1 -3,7 125,7 128,4
I-111 kw. 2010 88,7 97,7 -9,0 124,2 124,5
IV kwartat 31,7 36,5 -4,8 118,2 125,5
rok 2010 120,4 134,2 -13,8 122,6 133,6
| kwartat 2011 33,1 36,3 -3,2 120,8 121,2
Il kwartat 2011 34,( 38,1 -4,1 110,4 113,3
Il kwartat 2011 33,9 37,1 -3,2 111,4 108,7
[-111 kw. 2011 101,0 111,5 -10,5 113,9 114,1

Zrodto: DAP MG na podstawie danych GUS (za okrds k. 2011 r. dane wgpne).




Wykres 1. Obroty towarowe Polski w okresie | kw. 209 — Il kw. 2011
(w min EUR)
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Zrédto: DAP MG na podstawie danych GUS (za okrds k. 2011 r. dane wspne).

Wykres 2. Dynamika eksportu i importu w okresie | kw. 2009 — Il kw. 2011
(kwartalnie; w ugciu r/r)
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Zrédto: DAP MG na podstawie danych GUS (za okrds k. 2011 r. dane wspne).

3. Zmiany obrotow w przekroju geograficznym po trzeh kwartatach br.

3.1.Eksport
Na odnotowane po trzech kwartatach br. spowolnieksportu istotny wptyw miaty wyniki
w handlu z dominacymi w naszej wymianie rynkami rozwigtymi gospodarczo (wzrost o
12,8%), w tym z pastwami UE (11,8%). Analogicznie jak w skali ogolregjdecydowato o
tym wyhamowanie eksportu w drugim i trzecim kwagtal



Wsréd rynkow UE pozytywnie wyrialy sk paistwa unijne nienalace do strefy euro, do
ktorych eksport wzrést o 16,2%, czyli o 2,3 pkto@rszybciej ni przecetnie oraz a 0 6,2
pkt. proc. szybciej @i do krajow strefy euro. Wéd waniejszych rynkdéw tej grupy
najszybciej zwikszyt sk eksport na/do:

Litwe (0 35,7%). Jakkolwiek w skali trzech kwartatéw keksport na ten rynek
dynamicznie s zwigkszyt (ponad 2,5-krotnie szybciejznprzecetnie), to w 111 kw.
tempo jego wzrostu byto relatywnie wolne (25,4%)paréwnaniu zaréwno z | kw.,
jak i 1l kw., kiedy to zwekszyt sk odpowiednio o: ok. 50% i 37%.

Rumunii (o 29,3%),

Republiki Czeskiej (0 18,6%),

Wielkiej Brytanii (0o 16,5%). Warto tutaj zaznaczyze w przeciwiéstwie do
wigkszaici rynkow, gdzie wzrost eksportu w Il kw. byt zdelowanie niszy niz w |
kw., w przypadku Wielkiej Brytanii odnotowano sytjaodwrotra. Tempo wzrostu
eksportu na ten rynek systematycznie przyspiespdtopocatku biezacego roku
wynoszac 12,6% w | kw., 16,6% w Il kw. oraz 20,5% w 11l kw

Z kolei eksport na rynki strefy euro zwiszyt st 0 10%, w tym o 8,1% w Il kw., tj. 0 nieco
ponad 10 pkt. proc. wolniej hiw | kw. O takim wyniku eksportu na te rynki zaddoyato
istotne jego wyhamowanie do:

Francji (wzrost o 1,4%, przy czym w Il i Ill kwatleabr. odnotowano jego spadek
odpowiednio o 7,9% i 0,4%). Takie wyhamowanie ekgpoa rynek francuski (po
wzroscie 0 19,5% w roku 2010) byto rezultatem zmniejsaemywozu dominujcych
wyrobow elektromaszynowych (o 7,9%), w tynaszyn i urzdzei elektrycznyclfCN
85) — 0 13,2%,

Wioch (o0 3,5%),

Hiszpanii (0 2,9%, przy czym w Il kw. eksport spadL,5%),

na Stowagj (spadek o 1,2%, jakkolwiek w Il kw. nieznacznie swickszyt — 0,8%).
Niekorzystne wyniki eksportu na ten rynek w okrelimmiesecy br., po odnotowanym
w ubiegtym roku dynamicznym jego wzme (a2 0 45%), wynikaly z gwattownego
zatamania eksportmaszyn i urgdzei elektrycznych(CN 85) — o blisko 56%. W
rezultacie znacco zmniejszyto siich znaczenie w catkowitym polskim wywozie na
rynek stowacki — w stosunku do analogicznego oknedw poprzedniego nagtit
ponad 2-krotny spadek ich udziatu, do 7%.

Szybciej nk dla catej strefy euro zwkszyt sk hatomiast eksport m.in. do:

Niemiec (0 14%, w tym o 10,7% w IIl kw. br., czgi2,2 pkt. proc. szybciej hiw Il
kw., jakkolwiek ponad 2-krotnie wolniej hiw | kw.). W przypadku tego rynku w
okresie trzech kwartaldbw br. istotnie przyspieszaylski eksport produktéw
mineralnych (0o ok. 43%), wyrobow przemystu chemem (0 blisko 32%) oraz
wyrobow metalurgicznych (o 25,8%), co przsim sie na zwekszenie ich znaczenia
w catkowitym wywozie z Polski do Niemiec — odpowngal 0: 0,9 pkt. proc., do 4,2%,
0 1,9 pkt. proc., do 13,4% i o 1,4 pkt. proc., dg9%. Jednoczeie stracity na
znaczeniu dominage w obrotach wyroby elektromaszynowe (spadek wdzia3,5
pkt. proc., do 36,9%), co wynikato z niewielkiegarastu ich eksportu (zaledwie o
4,1%).

Austrii (0 13,9%),

Niderlandéw (0 13,3%),

Finlandii (0 20,3%),

Estonii (0 30,2%).



Z ogoélnym spowolnieniem eksportowym na rynkach mytdh korzystnie kontrastuje
dynamiczny wzrost eksportu na rynki EFTA, ktory pewielkim wzrgcie w catym roku
2010 (zaledwie o 4,6%), po trzech kwartatach brickszyt st az 0 49%, w tym o ponad
50% w Il kwartale. V¥rod paistw tego ugrupowania najszybciej wzrost eksporNoowegii
— 0 66,5% (czyli 4,8-krotnie szybciejmprzecetnie), co w gtdbwnej mierze wynikato z
gwaltownego przyspieszenia wywozu wyrobéw elektreryaowych (o ok. 84%). Szybciej
niz przecetnie zwiekszyt sk réwniez eksport do Szwajcarii (0 18,9%), jakkolwiek temego
wzrostu spowalniato w kolejnych kwartatach br. agajac 11% w Il kw.

Wsrdd rozwinktych rynkow pozaeuropejskich korzystnie prezensigesytuacja w eksporcie
do Standéw Zjednoczonych, gdzie tempo wzrostu eksporimo istotnego spowolnienia w Il
kw. (wzrost zaledwie o 3,5%, czyli ok. 15-krotni®iniejszy ni w | kw.) utrzymato sj w
okresie trzech kwartatdw br. na wgdhie wysokim poziomie 21,5%. Z drugiej strony
zdecydowane pogorszenie wymiany odnotowano w othmota Kanad, gdzie po

dynamicznym wzrécie eksportu w roku 2010 (o 54%), w skali trzechakiatow br. spadt on
o0 blisko 26%.

Wykres 3. Dynamika eksportu do grup krajow w okrese | kw. 2008 — Il kw. 2011
(kwartalnie; w ugciu r/r)

% 160 ‘
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T ‘IV | \u i \|v T A
2008 2009 2010 2011
—(GOLEM 118,1]122,1|119,1] 988 | 82,4 | 77,8 | 798 | 995 |116,3] 130,6] 125,7[ 1182 | 120,8] 10,4 [ 1114
e i EUropejska 116,3|120,6|1152| 994 | 843 | 789 | 82,8 |101,5|114,3|132,3 | 124,4 |116,9 | 119,9 | 107,1 1093
Pozostale rozwinigte | 121,8] 1034 119.0| 114,8| 889 | 990 | 89,5 | 112.4 | 131,8] 1197 | 1245 1015] 1319 121,8] 1250
e NP 12241346 | 1320 922 | 61,2 | 57,1 | 556 | 76,4 | 117,4 | 123,8| 144,4 | 138,4 | 129,8| 131,8 1102
Pozostale rozwijajace sie | 135.7| 1422 148,7| 918 | 86,1 | 810 | 80,7 [1012128,0( 1302 119,1|1249] 1129|1159 1257

Zr6dio: DAP MG na podstawie danych GUS.

W przypadku krajow rozwijagych seé i stabiej rozwingtych, absorbujcych ok. 16%
polskiego eksportu odnotowano szybszy wzrost ekspfo 20,5%) w poréwnaniu z
catkowitym polskim eksportem, z tyie byt on zdecydowanie szy (o 8,3 pkt. proc.) aiw
roku ubiegtym.

Ponad 8% catkowitego eksportu Polski przypada nestpea WNP, gdzie jego wzrost (0
22,4%) jakkolwiek niszy niz w 2010 r. (0 9,5 pkt. proc.) byt o 8,5 pkt. preeybszy ni w
skali ogollnej. ¥rod trzech gtownych rynkéw tego ugrupowania naksze tempo wzrostu
odnotowano w eksporcie do Rosji, ktory zkszyt st o prawie 28%, jakkolwiek w 111 kw.
tylko o niecate 17%. Na taki wynik polskiego ekdpana ten rynek decydigy wptyw miato
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zwickszenie a o ok. 58% wywozu wyrobéw elektromaszynowych, caepwyto sic na
wzrost ich udziatu o ok. 8 pkt. proc., do nieco pd1%. W¥réd tych towarow na uwag
zastuguje dynamiczne przyspieszenie ekspstatkow, todzi oraz konstrukcji ptywajych
(CN 89) orazmaszyn i urgdzei mechanicznyclfCN 84), tj. odpowiednio: blisko 6-krotne
oraz o ok. 36%. Jednocree istotnie wyhamowat eksport artykutdw rolno-gpeczych
(wzrost zaledwie o 7,9%, czyli 3,5-krotnie wolngjsniz catkowity do Rosji) oraz wyrobow
przemystu chemicznego (wzrost o 8,9%, czyli nieconga 3-krotnie wolniejszy i
przecetny na ten rynek).

Szybciej nk w skali ogblnej wzrdst rownieeksport na Biatoru(o 21%), z tymze w 11 kw.
nastpit jego spadek o 11,1% wobec wzrostu 0 67% w | ke.23% w Il kw. Natomiast
nieco wolniej nk przecetnie zwkkszyt sk eksport na Ukraigi— o 13%.

W przypadku pozostatych rynkéw rozwgaych s¢ (poza WNP) po trzech kwartatach br.
odnotowano wzrost eksportu na poziomie 18,3%, cmyliszym ni przecegtny o 4,4 pkt.
proc. Spérod nich najwgcej polskiego eksportu absorbujurcja i Chiny, z tymze do
pierwszego z nich odnotowano jego dynamiczneckswenie, natomiast do drugiego jego
istotne wyhamowanie.

Eksport do Chin po trzech kwartatach br. @wzyt st zaledwie o 5,2%, czyli 3,3-krotnie
wolniej niz w roku 2010. Na takie spowolnienie decygdy] wptyw miaty niekorzystne
wyniki eksportu wyrobéw elektromaszynowych (spadek7,5%), w tymmaszyn i urgzdzei
mechanicznycliCN 84) — spadek o ok. 17%. Z drugiej strony w amaaaym okresie nagpit
dynamiczny wzrost eksportmaszyn i urzdze: elektrycznyci{CN 85) — o ponad 30% oraz
nalezacych do grupy wyrobow metalurgicznyatiedzi i wyrobdw z mied¢CN 74) — o blisko
20%. Warto tutaj odnotowaze w ugciu kwartalnym dynamika polskiego eksportu na rynek
chinski poprawiata si z kwartatu na kwartat. O ile w | kw. spadt on o. 9%, a w Il kw. 0
2,1%, to w Il kw. zwekszyt skt az 0 blisko 44%.

Zdecydowanie korzystniejsza sytuacja utrzymuje v8i wymianie z Turg, gdzie eksport
zwickszyt sk 0 ponad 38%. Chiobyt to wzrost o 11,7 pkt. proc. wolniejszyzniv roku
ubiegtym, to zarazem 2,8-krotnie szybszy wiskali ogoéine;.

3.2.Import i zmiany stanu zrownowaenia obrotow

Po trzech kwartatach br. import ziséw rozwingtych zwikszyt sk w zblizonym tempie do
eksportu na te tynki, tj. o0 12,7%, czyli zarazem,4 pkt. proc. wolniej i import w skali
0golnej.

Nieco szybciej i z catej grupy rynkow rozwintych gospodarczo zekszyt sk import z
UE, tj. 0 13,4%, z tynke tempo jego wzrostu ksztattowatg gupetnie inaczej w przypadku
panstw strefy euro i unijnych rynkéw spoza niej.

Import ze strefy euro wzrost o 12,7%, czyli o 1. proc. wolniej odsredniej dla importu
ogotem oraz o 6,1 pkt. proc. wolniegnv ub.r. Jednoczeie tempo jego wzrostu byto o 2,7
pkt. proc. szybsze hipo stronie eksportu, co przeido sic na pogorszenie salda wymiany z
tymi rynkami — zmniejszenie nadwki o ponad 0,8 mid EUR, do 3,2 mld EUR. Najiszy
na to wptyw miato pogorszenie bilansu wymiany ztg@asgacymi krajami:

* Francph — zmniejszenie nadvili o ok. 300 mld EUR, do niecatych 1,5 mld EUR,

e Stowach — zmniejszenie nadwii o ok. 230 min EUR, do 180 min EUR,
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* Hiszpani — zmniejszenie nadvili o 120 min EUR, do 330 min EUR,

» Austria — przeksztatcenie nadwki w wysokaci ok. 80 min EUR w deficyt na
poziomie ok. 30 min EUR,

*  Wiochami — zwgkszenie deficytu 0 95 min EUR, do blisko 380 mInAEU

Warto tutaj zaznaczy ze w przypadku powsszej wymienionych rynkéw pogorszenie salda
wymiany nie wynikato z dynamicznego tempa wzrostportu, ktory byt relatywnie wolny
(wolniejszy nie tylko nt w skali ogdlnej, ale rowniew poréwnaniu z catgrup paistw
strefy euro), tylko na skutek niewspétmiernie wgloenvzrostu eksportu wzglem importu.
Wsrdéd tych rynkéw najwiksza dysproporag miedzy dynamily eksportu i importu
odnotowano w wymianie ze Stowadgdzie eksport zmniejszyteso 1,2%, a import wzrost o
10%) oraz Frangj(import wzrost o 8,9%, czyli ponad 6-krotnie szigpmiz eksport).

Niemal na niezmienionym poziomie, w stosunku doeelr styczéwrzesieh 2010 r.,
utrzymato s¢ natomiast saldo wymiany z naszym gtdwnym partnefeamdlowym -
Niemcami (na poziomie 1,6 mid EUR). Import z tegmku zwikszyt st w omawianym
okresie 0 15%, czyli o 1 pkt. proc. szybcief mksport. Wréd wazniejszych produktow
sprowadzanych od tego zachodniegsiada najwksze tempo wzrostu odnotowano w
imporcie artykutdbw rolno-spgywczych (wzrost o 23%) oraz wyrobow przemystu
chemicznego (wzrost o 18,6%), w tym towarow dziafu gworzywa sztuczne i artykuty z
nich) o 20% oraz dziatu 38pfodukty chemiczne £0€) o blisko 42%. Z drugiej strony
relatywnie wolno zwikszyt st przywo6z dominujcych w imporcie z Niemiec wyrobow
elektromaszynowych — o 11,6%. Byio to rezultatenovegnienia przywozumaszyn i
urzqdzei: mechanicznyctiwzrost o 11,6%) oramaszyn i urgdze: elektrycznychwzrost o
5,1%).

Zdecydowanie korzystniej ksztattowata svymiana z unijnymi rynkami nienalgcymi do
strefy euro, gdzie tempo wzrostu importu (o 15,9pRkolwiek wyzsze ni w skali ogolnej
byto jednoczenie nieco nisze ni po stronie eksportu (o 0,3 pkt. proc.), co przgio sic na
poprave bilansu handlowego z tymi rynkami — o 1,3 mid EWR,9,2 mld EUR. Najbardziej
znacacy wzrost nadwgki, na skutek wolniejszego wzrostu importu w poréwiu z
eksportem, nagpit w handlu z:

* Wielka Brytanig — 0 0,7 mld EUR, do 3,6 mild EUR,

* Republilky Czeslk — 0 0,4 mld EUR, do 2 mild EUR,

e  Rumuni -0 230 min EUR, do 735 min EUR,

e Litwa — o prawie 0,2 min EUR, do 620 min EUR.

Korzystne zmiany w wymianie z tymi rynkami pozwwgliz nadwyka skompensowa
pogorszenie bilansu handlowego m.in. z:

* Wegrami — o blisko 150 min EUR, do prawie 660 min Ebifaz

* Szwecj — 0 ok. 100 min EUR, do niespetna 650 min EUR.

Poprawa salda wymiany wysgita rowniez w obrotach z pozaunijnymi rynkami
rozwinigtymi, w tym z rynkami naleascymi do EFTA o ok. 380 min EUR (do prawie 240 min
EUR) i z pozostatymi o blisko 460 min EUR (do —inild EUR). W przypadku pestw EFTA
decydujcy na to wptyw miaty wyniki obrotéw z Norwegi gdzie tempo wzrostu importu,
jakkolwiek wysokie (0 ok. 43%, czyli 3-krotnie w§ze ni przecgtnie), byto zarazem o ok.

! Wyjatkiem jest tutaj Austria, gdzie tempo wzrostu intporyniosto & 21,4%.
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23 pkt. proc. wolniejsze aiw eksporcie, co skutkowato poprawalda wymiany o ok. 270
min EUR, do niespetna 300 min EUR.

Z kolei w odniesieniu do rynkow rozwitych spoza UE i EFTA odnotowana po trzech
kwartatach br. korzystna zmiana zréwnaemia obrotow wynikata ze spadku importu z tej
grupy rynkow o 2,4%, przy rownoczesnym zkdzeniu eksportu o 10,5%. Spad tej grupy
na odnotowanie zastugujvyniki obrotéw ze Stanami Zjednoczonymi, JapdriKanad,.

W przypadku USA znikome tempo wzrostu importu (dalee o 0,1%), przy ponad 20%
wzroscie eksportu zaowocowato redukgeficytu o prawie 360 min EUR, do niespetna 500
min EUR.

Jeszcze wksze zmiany nagpity w imporcie z Japonii, ktéry po trzech kwartetebr. spadt o
4,5%. Bylo to rezultatem zmniejszenia przywozu duamacych w imporcie wyrobow
elektromaszynowych (o ok. 10%), w tymaszyn i urzdze: elektrycznycHCN 85) o nieco
ponad 33% iprzyrzzdow, narzdzi, aparatow itd.(CN 90) o ok. 17%, co w konsekwencji
przetazyto si¢ na redukgj notowanego przed rokiem deficytu z Jajpomiok. 130 min EUR,
do 1,7 mid EUR.

Z kolei w obrotach z Kanadodnotowano zatamanie obu strumieni handlu zagzaeigo,
przy czym 2-krotnie gbsze po stronie importu (0 ok. 53%), co skutkowaiewielkim
zwickszeniem nadwiki (o ok. 35 min EUR, do blisko 270 min EUR). Tagadek dostaw z
tego rynku byt rezultatem gwattownego zmniejszemportu wyrobow elektromaszynowych
(o ok. 70%), a doktadnie wstrzymania dostaw napigjszych przed rokiem w imporcie
produktow dziatu 89 (statki, todzie oraz konstrukcje pilywag. Nie zdotat tego
skompensowazwigkszony importmaszyn i urzdze: mechanicznycfCN 84) — o ok. 37%
orazprzyrzdow, narzdzi, aparatéw itd(CN 90) — o ok. 52%.

Zdecydowanie szybciej hiz rynkow rozwingtych zwigkszyt skt import z pastw stabiej
rozwinigtych i rozwijapcych s¢ — o0 17,2%, czyli o 3,1 pkt. proc. szybcief przecttnie, co
skutkowato zwgkszeniem — i tak gbokiego deficytu wymiany z tymi patwami — o ok. 2,8
mld EUR, do 21,4 mid EUR.

Ponad 2-krotnie szybciej nkrednio dla tej grupy pestw wzrosty dostawy z WNP — o ok.
38%, czyli o 16 pkt. proc. szybciejzneksport na te rynki. Tym samym notowany przed
rokiem deficyt wymiany z tym ugrupowaniem pelgt si¢ o 2,8 mld EUR, do 7,3 mld EUR.
Wsréd rynkéw WNP niewspoétmiernie szybszy wzrost impavzgkdem eksportu nagtit w
wymianie z czterema patwami, w tym z trzema naszymi nhapméejszymi partnerami
handlowymi z tego ugrupowania, tj.: RgsjUkraim i Bialorush, co przetayto si¢ na
pogorszenie salda obrotow z nimi.

Po trzech kwartatach br. import z Rosji wzrést 136, czyli nieco ponad 8 pkt. proc.
szybciej nk eksport na ten rynek. Nabe tutaj odnotowd, ze inaczej ni w skali ogolnej,
dynamiczne przyspieszenie dostaw z tego wschodmgdw nasipito w 11l kw. br. (wzrost
0 ok. 45%). Deficyt w wymianie z Raspiegnat w okresie trzech kwartatdbw br. poziomu
ponad 8,7 mid EUR, czyli o 2,5 mld EUR #szego ni przed rokiem, na co tradycyjnie
niemal wyhcznie wplyreto przyspieszenie importu produktéw mineralnychofo 34%), a
tym samym poghbienie ujemnego salda w ich wymianie (o blisko &l EUR, do prawie
9,7 mld EUR). Nalgy tutaj zaznaczy, ze o zwekszeniu przywozu produktéw mineralnych
zadecydowat ponowny wzrost cen surowcow energetyptzaprowadzanych z tego rynku.
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Z kolei w obrotach z Ukrainodnotowano zmniejszenie wyptijacej przed rokiem nadwki

0 ok. 280 min EUR, do ok. 940 mIn EUR, co jak wide] wspomniano byto konsekwenc;j
gwaltownego zwikszenia importu (0 60,5%) wzglem eksportu (o 13%). W obrotach z
Ukraina najwicksze przyspieszenie importu, a tym samym nggde pogorszenie bilansu
wymiany wysapito w handlu wyrobami metalurgicznymi (gdzie impawigkszyt sk 2,2-
krotnie, a saldo pogorszyto o prawie 250 min EURJoktadniezelazemzeliwem i stag (CN

72) oraz artykutami rolno-spggwczymi (wzrost przywozu o ok. 75% i zmniejszenie
nadwyki o ok. 120 min EUR).

Wykres 4. Dynamika importu z grup krajow w okresiel kw. 2008 — 11l kw. 2011
(kwartalnie; w ugciu r/r)
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— (GOt EM 122,21125,6|123,7|103,7| 76,1 | 699 | 71,6 | 851 | 114,9|130,2|128,4 | 125,5|121,2 | 113,3| 108,7
e Jnia Europejska 117111235\ 117,3| 99,9 | 73,4 | 69,1 | 73,6 | 87,0 | 112,7|123,9|123,0 | 120,2 | 122,7 | 112,0| 106,6
e Doz0stale rozwinigte 130,3119,2|143,0| 1155 | 83,4 | 76,8 | 60,0 | 78,1 | 121,9|129,6 | 1450 | 136,8 | 107,9| 117,0| 96,7
e—\\NP 142,71139,2|145,0 | 104,4 | 64,7 | 533 | 57,1 | 75,7 | 128,7|169,1|141,1|149,8 | 134,0 | 134,3| 146,4
Pozostate rozwijajace sig | 131,1|128,0 | 129,5 | 113,4 | 92,7 | 84,5 | 82,5 | 89,4 |110,9 | 132,3 | 132,4 | 125,6 | 115,0 | 103,5 | 98,2

Zrédto: DAP MG na podstawie danych GUS.

Po trzech kwartatach br. przywéz towaréw z grupynspa stabiej rozwingtych i
rozwijajacych sg¢ nienaleacych do WNP zwikszyt skt relatywnie wolno — 0 5,1%, czylio 9
pkt. proc. wolniej odredniej dla importu ogotem oraz 3,6-krotnie wolnigj eksport na te
rynki. W rezultacie notowany od latefpoki deficyt z tymi pastwami po trzech kwartatach
br. zostat nieznacznie zredukowany (o ok. 70 minrREdo 14,1 mld EUR). Wad nich
najwicksza poprawa salda nasita w wymianie z:

* Turcja — zwikkszenie nadwiki 0 0,4 mld EUR, do 0,5 mid EUR,

* Republilky Korei — redukcja deficytu o ok. 340 min EUR, decatych 2,2 mid EUR,

» Tajwanem — redukcja deficytu o nieco ponad 150 BUR, do ok. 740 min EUR,

» Singapurem — wzrost nadwki 0 120 min EUR, do 121 min EUR.

Zdotato to skompensowaogorszenie bilansu w obrotach m.in. z:

e Chinami — o ok. 360 min EUR, do deficytu na pozierok. 8,7 min EUR. Naky
tutaj zaznaczy, ze jakkolwiek po trzech kwartatach br. ngsto pogkbienie deficytu
wymiany z tym rynkiem, to skala tego pelgienia byta relatywnie niewielka, w tym
nieporownywalnie mniejsza michociaby w obrotach z Rosgj Decydujcy na to
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wptyw miato istotne wyhamowanie importu z Chin —\pproscie w 2010 r. 0 26,4%,
w okresie trzech kwartatow br. zyiszyt st on zaledwie o 4,4%, czyli o 0,8 pkt.
proc. wolniej ni eksport na ten rynek. Wynikato to ze spadku import
najwaniejszych w dostawach z tego azjatyckiego rynku olgwv przemystu
elektromaszynowego (0 3,5%), w tymaszyn i urzdze: mechanicznycliCN 84) o
5,5% imaszyn i urzdze:i elektrycznycl{CN 85) o 4,6%.

* Brazylia — gdzie deficyt zwikszyt st 0 ok. 150 min EUR, do ok. 370 min EUR,

* Indiami — gdzie nasgpito pogkbienie deficytu o 135 min EUR, do poziomu 480 min
EUR.

4. Zmiany obrotow w przekroju przedmiotowym po Il kwartatach br.
4.1. Eksport

Analizujac tempo wzrostu w okresie trzech kwartatdw br. ndjsiej zwiekszyt skt eksport
produktéw mineralnych — o blisko 39% (tj. o prawie 1,5 mid EUR, do porsgd mid EUR).
W rezultacie ich udziat wvatznym eksporcie zwkszyt sk do 5,2%, czyli o ok. 1 pkt. proc. w
poréwnaniu z analogicznym okresem ubiegtego rokajsibciej eksport tych towarow
wzrést w | kwartale — 0 67,8%, podczas, gdy w koyeh wzrost spowolnit odpowiednio do
27,3% w Il kw. i 28,7% w Il kw.

Wykres 5. Dynamika eksportu wybranych grup towarowych w okresie | kw. 2008 — Il
kw. 2011 (kwartalnie; w ugciu r/r)
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—— OGOLEM 1181 [ 122,1 | 119,1] 988 | 824 | 77,8 | 798 | 995 | 1163 | 1306 | 1257 | 1182 ] 1208 | 1104 | 1114

e r0l0-pOZYWCZE | 1188 | 1232|1097 | 1137 | 106,6 | 989 | 922 | 967 | 1032 | 117,9| 1237 | 1250 | 1192 | 1084 | 1083

e ineraine 121,7 | 1304 | 150,0 | 104,0 | 625 | 47,6 | 53,1 | 84,9 | 1340 | 217,1| 1664 | 141,8 | 167,8 | 127,3 | 128,7

e miczne 1203 | 1252 | 1237 | 104,1 | 836 | 77,9 | 80,9 | 99,8 | 122,7 | 139,8 | 136,9 | 131,6 | 1200 | 119,8 | 1158
metalurgiczne | 1144 | 1185 | 1226 | 894 | 62,8 | 560 | 610 | 960 | 1267 | 1528 | 1341 | 1232 | 1364 | 1143 | 1174
elekiromaszynowe | 122,0 | 126,0 | 1216 | 967 | 853 | 816 | 837 | 1038 | 1157 | 1255 | 119,1 | 1088 | 111,3| 1038 | 1069

Zrédto: DAP MG na podstawie danych GUS.
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Szybki wzrost eksportu w okresie -1l kw. 201lodnotowano take w przypadkuwyrobow
ceramicznych (o 34,3%, tj. o niespetna 740 min EUR, do pozidntisko 2,9 mld EUR), a
ich udziat w ogélnym eksporcie Polski wzrost do %,9Dynamiczny wzrost eksportu tej
grupy towaréw w pierwszych dwéch kwartatachzaeego roku (I kw. — o 37,5%, 1l kw. — 0
36,2%) nieco spowolnit w Il kw. — do 29,8%.

Pod wzgédem tempa wzrostu na kolejnym miejscu w polskinpeksie znalazty siwyroby
metalurgiczne, ktérych eksport wzrést o 21,7%, czyli o prawi@ 2pld EUR, do poziomu
ponad 12,1 mld EUR. O ile w Il kw. wzrost ekspot&} grupy znaczco spowolnit (do
14,3%) w poréwnaniu z | kw. (36,4%), to w Il kwompownie przyspieszyt — do 17,4%.
Wsréd wyrobow metalurgicznych istotny wzrost po 3 kisach br. odnotowano w eksporcie
zelaza,zeliwa i stali(CN 72) oraavyrobow zeliwa i stali(CN 73) — odpowiednio o0 30% ({j.
0 ok. 650 min EUR) oraz 24,4% (tj. o ok. 690 mInAUZ kolei eksportmiedzi i wyrobow z
miedzi(CN 74) zwekszyt st w tym okresie 0 12,4% (tj. o ok. 300 min EUR), lcoy9,3 pkt.
proc. wolniej nk eksport catej grupy wyrobow metalurgicznych i jedngnie o 1,5 pkt.
proc. wolniej nk polski eksport ogétem.

Nieznacznie wolniej @i wyrobow metalurgicznych zwkszyt st eksport wyrobow
chemicznych(o 21,1%, tj. o ponad 2,4 mld EUR, do blisko 14 rBddR). Tempo wzrostu
eksportu tych produktéw zwalnialo w kolejnych kvedaich bigéacego roku wynosic
odpowiednio w | kw. 29%, Il kw. 19,8% oraz w Il kw5,8%. Eksport dominagych wsrod
tych towaréwtworzyw sztucznych i artykutdw z ni¢@GN 39) w okresie 9 miesty br.
zwigkszyt sk o prawie 20%, przy czym — podobnie jak w catej pigu produktow
chemicznych — wzrost ich eksportu spowolnit z 30)\@%kw. do 17,9% w Il kw. oraz 13,8%
w Il kw. Istotne spowolnienie odnotowano w eksperngroduktéw farmaceutycznydiCN
30), ktory wzrost po 3 kwartatach br. o 0,3%, nawgayneto wyhamowanie jego wzrostu z
10,5% w | kw. do 3% w Il kw. oraz jego spadek wkW. o 10,5%.

O ile pod wzgtdem przyrostu wartei eksportu w okresie 3 kwartatow br. na pierwszym
miejscu znalazta si— dominugca w polskiej wymianie handlowej z zagranie grupa
wyrobow elektromaszynowych(o prawie 2,8 mld EUR, do ok. 41 mid EUR), to hiopod
uwag; tempo wzrostu, eksport tej grupy wzrdost najwolrcej’,2%). Tempo wzrostu eksportu
tych produktéw wynosge w | kw. br. 11,3%, wyhamowato do 3,8% w |l kwa. nastpnie
przyspieszyto w 1l kw. do 6,9%. W rezultacie wzws wywozu wyrobow
elektromaszynowych wolniejszego o 6,7 pkt. proc. mizecetnie, ich udziat w 4cznym
eksporcie z Polski zmniejszyksd 2,6 pkt. proc., do 40,6% po 3 kwartatach br.

Na tak znacge spowolnienie eksportu wyrobow elektromaszynowyeptyw miato
pogorszenie wymianynaszynami i uzeniami elektrycznyn{CN 85). Po dynamicznym
wzroscie w 2010 r. (0 26%), ich eksport w | kw. 2011zwigkszyt sk 0 3,9%, z& w
kolejnych dwéch kwartatach odnotowano jego spadigowiednio o 10,8% w Il kw. oraz o
9% w Il kw. Tym samym w skali 3 kwartatow br. ekspmaszyn i urzdzei elektrycznych
zmniejszyt s¢ 0 5,5% (do ok. 11 mld EUR), co w efekcie przgto si¢ na spadek ich udziatu
w eksporcie ogotem o 2,3 pkt. proc., do 10,9%. W&plmiz przecetnie wzrost rownie
eksportkottow, maszyn i ugglzei mechanicznycfiCN 84) — 0 7,7% (do 12,2 mid EUR). W |
kw. br. ich wywo6z zwikszyt sk 0 13,5%, nagpnie 0 3,1% w Il kw., a w 11l kw. 0 6,9%.

W skali 3 kwartatéw br. ekspopiojazdow nieszynowych oraz icles i akcesoriow(CN 87)
— stanowacy najwigksz cze$¢ eksportu produktéw elektromaszynowych — ¢isizyt sk 0
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10,8% (do niespetna 13 mild EUR), jednak kolejne rkabg przynosity wyhamowanie tempa
wzrostu ich eksportu z 19,1% w | kw., do 8,4% WWl. i 4,8% w Il kw.

Nieco szybciej i w grupie wyrobow elektromaszynowych, jednak o 8 pkoc. wolniej nk

przecktnie, zwikszyt sk eksportwyrobow przemystu drzewno-papierniczego(o 10,9%,
do ok. 5,1 mld EUR). Wplysio na to spowolnienie tempa wzrostu ich wywozu ¢s9a w Il

kw. i 8,6% w Il kw. wobec wzrostu na poziomie 17,94 kw. Najwigksza czs$¢ eksportu tej
grupy przypada na towary dziatu 48apier, tektura, wyroby z masy papiernigz&jorych
wywdz zwigkszyt sk po 3 kwartatach br. 0 14,1% (do blisko 2,6 mld BUR

Nizsze ni przecetne tempo wzrostu odnotowano rownier eksporcieartykutow rolno-
spazywczych (o 11,6%, do ok. 10,9 mld EUR), co wynikato ze atd®wo wolnego wzrostu
eksportu towaréw sekcji Il pfoduktow pochodzenia flinnegg, ktory wyniost 3,4%.
Dynamiczny wzrost wywozu artykutdw rolno-spavczych notowany w | kw. br. na
poziomie 19,2% spowolnit w kolejnych kwartatach &d% (Il kw.) oraz 8,3% (lll kw.). Na
niskie tempo wzrostu eksporpproduktow r@linnych w okresie 3 kwartatow przetgt sic
jego spadek o 1,2% w Il kw. i 3% w Il kw. wobec n@gtu o 15,5% w | kw. Z kolei
relatywnie najszybciej wod produktéwzywnosciowych po 9 miegsicach br. zwikszyt sk
eksportproduktow pochodzenia zwiecego(sekcja ) — 0 15,9% (do ok. 3,7 mld EUR), na
czym zawayt dynamiczny wzrost eksporimiesa i podrobow jadalnycfCN 02) — o 26,6%
(do ponad 1,8 mld EUR).

4.2. Import i zmiany stanu zrownowaenia obrotow

Podobnie jak w eksporcie, w imporcie najszybszeptemwzrostu po trzech kwartatach br.
odnotowano w obrotachproduktami mineralnymi (36,6%), jakkolwiek w Il kw.
odnotowano jego spowolnienie (do 26,6%) w porowaanil kw. (48,7%) i | kw. (35,1%).
Rezultatem szybkiego wzrostu importu tych towarowtobzwickszenie ich udzialu w
tacznym przywozie do Polski o 2,2 pkt. proc., do 3,6

W imporcie produktéw mineralnych odnotowano rownieajwickszy na tle innych grup
wzrost w wymiarze bezwzgllinym — o prawie 4,1 mld EUR, do blisko 15,2 mld EP& 9
mieskcach br. Spowodowato to pebdienie deficytu w obrotachy grum o ok. 2,6 mid EUR,
do ponad 9,9 mld EUR, podczas gdgzny ujemny bilans polskiej wymiany towarowej z
zagrania zwiekszyt sk 0 ok. 1,4 mld EUR, do poziomu blisko 10,5 mld EURoza
tradycyjnym wzrostem warfoi importu ropy i gazu, warto odnotowaynamiczny wzrost
przywozuwegla (CN 2701), ktéry po 3 kw. br. wyniost 45,2% (donaal 1,2 mld EUR).

Nalezy zaznaczy, ze notowane po trzech kwartatach br. wyra przyspieszenie importu
produktéw mineralnych ma w decydogj mierze charakter obiektywny — kreowane jest
przez niezbdny przyw6z surowcOw energetycznych (ropy i gazBjzy stosunkowo
stabilnym od lat wolumenie importu tych surowcoegg wyrane zwkkszenie w wymiarze
wartagsciowym spowodowane byto w gtdwnej mierze wzrosteen dych surowcow w
poréwnaniu z analogicznym okresem ubiegtego roku.
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Wykres 6. Ceny ropy naftowej w okresie | 2008 — 12011 (w USD za barytk)
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Zr6dio: DAP MG na podstawie danych EIA.

W okresie trzech kwartatéw 2011 r. stosunkowo dyicany wzrost odnotowano rowriev
imporciewyrobéw metalurgicznych (o 22%, do prawie 12,5 mld EUR). Jednak w kolejnyc
kwartatach br. tempo wzrostu importu tych produkigyo coraz wolniejsze: | kw. — 39,4%,
Il kw. — 18,7% i Ill kw. — 11%. Podobne wyhamowartempa przywozu nagiito w
przypadku dominuagcych w imporcie tej grupyelaza,zeliwa i stali(CN 72). O ile w | kw. br.
zwigkszyt st on 0 58,7%, to w Il kw. tempo jego wzrostu spowvitoldo 24,9%, a w Il kw.
do 17%.

Nieco szybsze tempo wzrostu po stronie importu gktslv metalurgicznych po 3 kwartatach
2011 r. nk w eksporcie (o 0,3 pkt. proc.), spowodowato niezna pogibienie deficytu
wymiany — o ok. 75 min EUR, do poziomu ok. 300 raldR.

Kolejne miejsce pod wzgllem tempa wzrostu importu w skali 9 migsi br. zagty artykuty
rolno-spozywcze ktérych przywdz wzrést o 16,1% (do ponad 9,1 EIdR), czyli o 2 pkt.
proc. szybciej ri przecetnie. Dynamiczny wzrost importu tej grupy w | kva. 20,5%), w I
kw. spowolnit do 17,5%, a w Il kw. do 10,8%.8Méd tych produktow stosunkowo wysoki
wzrost odnotowano w przywozie sekcji lproduktow pochodzenia fiinnego (o 20,5%, do
blisko 2,6 mld EUR). Najszybszej zitszyt sk tu importzb& (CN 10) — o 87% (do ponad
350 min EUR). Natomiast najgksze wyhamowanie wzrostu dotia import towaréw sekcji

| (zwierzta zywe, produkty pochodzenia zwigsegq, ktory zwikszyt sk 0 10,3%.

W rezultacie szybszego (0 4,5 pkt. proc.) wzrostu gpronie importu artykutow rolno-
spazywczych ni ich eksportu, zmniejszeniu ulegta nadkg w obrotach tymi towarami — o
ok. 130 min EUR, do niespetna 1,8 mid EUR. Na zijsa@nie dodatniego salda przeto
si¢ pogkbienie deficytu w obrotacproduktami pochodzenia flinnego(o ok. 380 min EUR,
do ok. 720 min EUR) orattuszczami i olejamfo ok. 160 min EUR, do ok. 280 min EUR),
ktérego nie zdotaty skompensoévevzrosty nadwyek w wymianieproduktami pochodzenia
zwierzcego (0 ok. 290 min EUR, do niespetna 1,4 mid EUR) ovazhandlu gotowymi
artykutami speywczymio ok. 120 min EUR, do ponad 1,4 mid EUR).
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Grupa towarowa zamykajca liste grup, dla ktérych po trzech kwartatach br. dynaamik
importu byta szybsza hiprzecgtnie byty wyroby przemystu chemicznegpktorych import
zwickszyt st 0 14,8% (do ok. 20 mld EUR). B jednak pod uwagwyniki w kolejnych
kwartatach bigacego roku, szybki wzrost ich importu w | kw. (o 2R%powolnit nasipnie
do 14,1% w Il kw. oraz 9% w Il kw. Wdd produktow przemystu chemicznego najgize
znaczenie ma impotworzyw sztucznych i artykutow z nig@@N 39), ktorych przywoéz w skali
trzech kwartatow zwekszyt st 0 16% (do ok. 6,5 mld EUR). W tym okresie dynamiez
zwigkszyt sk importkauczuku i wyrobow z kauczui@N 40) — o 32,1% (do ponad 2,2 mid
EUR). W przypadkutworzyw sztucznyclodnotowano wyhamowanie tempa wzrostu ich
importu w kolejnych kwartatach br. (I kw. 28,8%,k\v. 14,1%, Ill kw. 7,6%). Natomiast w
przywoziekauczuku i wyrobow z kauczugpowolnienie nagpito w 11l kw. (do 24% wobec
36,1% w | kw. i 37% w Il kw.). Warto odnotowaze importproduktéw farmaceutycznych
(CN 30) po 9 miegcach br. zwikszyt sk 0 3%, na co przekyt sic jego spadek w Il kw. o
4,6% oraz nieznaczny wzrost w Il kw. 0 1,7% (wobexostu 0 12,9% w | kw.).

Pomimo szybszego wzrostu po stronie eksportu wywoptzemystu chemicznego mich
importu (o 6,3 pkt. proc.), w wymiarze bezwaihym przyrost okazat sinieznacznie
wyzszy w imporcie. Przekylo sigc to na pogtbienie deficytu o ok. 150 min EUR wobec 3
kwartatéw 2010 r., do poziomu blisko 6,1 mid EUR.

Wykres 7. Dynamika importu wybranych grup towarowych w okresie | kw. 2008 — II
kw. 2011 (kwartalnie; w ugciu r/r)
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Zr6dio: DAP MG na podstawie danych GUS.

Po stronie importu — podobnie jak w eksporcie —wodjiejszy wzrost odnotowano w
imporciewyrobdw przemystu elektromaszynowegoktory zwikszyt sk 0 4,4% (do prawie
38,5 mld EUR), czyli o 9,7 pkt. proc. wolniejznprzecetnie. W rezultacie udziat tych
produktow w 4cznym polskim imporcie po 9 miasiach br. zmniejszyt sio 3,2 pkt. proc.,
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do 34,5%. O ile w | kw. br. ich import zgkszyt st 0 13%, to w Il kw. jego wzrost znago
wyhamowat (do 1,1%), a w Il kw. wagé tego importu byta na poziomie takim, jak w
analogicznym kwartale ub.r. Decyday wptyw na wskazane spowolnienie wzrostu importu
catej grupy wyrobow elektromaszynowych miat spadmizywozu maszyn i urgdzei
elektrycznych(o 7,2% w skali trzech kwartatow). Wzrost ich inmpow | kw. 0 6,7%, w
kolejnych kwartatach przeksztalcitesiv spadki wynosze odpowiednio 14,9% (w Il kw.)
oraz 11,9% (w Il kw.).

Na tle calej grupy relatywnie wysgldynamilky przywozu wyrénity sie natomiastpojazdy
nieszynowe oraz ich @xi i akcesoria(CN 87), ktérych przywo6z w okresie trzech kwartato
br. wzrést o ok. 13,8% (do ok. 9,1 mld EUR), przym jego wzrost znagzo spowolnit w
[l kw. — do 2,5% wobec wzrostu wynaegzego 28,6% w | kw. i 11,7% w 11 kw.

W rezultacie wyranego spowolnienia importowego zkszyta s¢ nadwyka w wymianie
wyrobami elektromaszynowymi o ponad 1,1 mld EURpdaiomu prawie 2,6 mld EUR.

W analizowanym okresie trzech kwartatéw br. popraabla obrotdw nagpita ponadto w
wymianie wyrobami ceramicznymi (o ok. 610 min EUR, do blisko 1,3 mld EUR) oraz
wyrobami klasyfikowanymi jako r6zne (o ok. 470 min EUR, do ponad 3,7 mid EUR),
wsrod ktorych dominyj obroty towarami dziatu 94n{eble, peciel, materace, itp), gdzie
nadwyka wzrosta o ok. 450 min EUR, do ponad 4,1 mid EUR.

5. Projekcje Komisji Europejskiej dotyczace polskiej gospodarki

Po azywieniu gospodarczym w 2010 roku, mdpanym odbudow obrotow handlowych z
zagrania, naptywem funduszy unijnych oraz popeasytuacji na rynku pracy w | potowie
2011 r., obserwuje sidalsze umacnianie trendu wzrostowego w gospod#vzeost PKB w |
potroczu 2011 r. (r/r) sgat 4,4%, o czym zadecydowat popyt krajowy, w tymtaszcza
odbudowa zapasow, przyspieszenie inwestycji pryyaitrdzeki zadawalajcej rentownéci
oraz konsumpcji prywatnej negizanej dobrymi perspektywami rynku pracy. Jednguee
przewiduje si, ze w Il pétroczu 2011 r. gospodarka polska odczejgerkusje globalnego
spowolnienia, a w szczegOkw ostabienia popytu zewtrznego, ktéry bdzie hamowat
wzrost eksportu. Ponadto zawirowania na rynkacansowych zacznznacaco wptywa na
spadek zaufania producentéw i konsumentdw, eoizie skutkowato ograniczeniem
wydatkow inwestycyjnych i wzrostu zatrudnienia okamnsumpcji prywatnej. Wptynie to na
spowolnienie wzrostu PKB w Il p6troczu do ok. 3,6#%) i sredniorocznego wzrostu w skali
catego 2011 r. do 4%.

Komisja Europejska oceniage na skutek globalnego spowolnienia tempo wzro¥B &
roku 2012 i 2013 nie przekroczy odpowiednio 2,5%rd2,8%.

W roku 2012 sit nagzdowa wzrostu lgda zarbwno popyt wewgirzny, jak i zagraniczny przy
korzystnej sytuacji na rynku pracy, a teknaptyw funduszy unijnych i deprecjacja ztotego.
Przynajmniej do lata 2012 rokuedn przyspieszé& inwestycje publiczne zwrane z
mistrzostwami Euro 2012. Jednak w zeku z kaiczaca si¢ obecra perspektyw finansove
2007-2013 pod koniec przysztego roku uglsi¢ liczy¢ z ograniczeniem naptywu funduszy
europejskich, co dalzie skutkowato spowolnieniem inwestycji publiczhyca w roku
nastpnym ich spadkiem. Po okresowyniywieniu w roku 2011, w roku 2012 naile
oczekiwa spowolnienia inwestycji prywatnych, zwtaszcza Wwteeze przedsbiorstw, ktory
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odklada decyzje inwestycyjne wobec wysokiej niepa@enco do dalszego rozwoju sytuacji
w gospodarce globalnej oraz ograniczenia goskci do kredytow. Jednocgeie oczekuje
sig poprawy popytu zagranicznego w roku 2013, cazensprzyj& ozywieniu inwestycji,
zwtaszcza w diych i srednich przedsbiorstwach, ktére dysporugostatecznymérodkami
finansowymi.

Tabela 3. Projekcje wybranych wskanikow dla polskiej gospodarki na lata 2011-2013
(wg Komisji Europejskiej)

2011 2012 2013
Realny PKB 4,0 2,5 2,8
Popyt wewgtrzny 3,9 1,8 2,6
Konsumpcja prywatna 3,4 2,6 2,9
Konsumpcja publiczna 1,3 1,2 2,3
Inwestycje ogotem 7,0 1,7 1,8
Eksport towaréw i ustug (wolumen) 7,3 5,1 5,6
Import towaréw i ustug (wolumen) 7,0 3,5 51
Saldo na ROB/PKB -5,0 -4,3 -4,8
Inflacja (HICP) 3,7 2,7 2,9
Stopa bezrobocia 9,3 9,2 8,6

Zrédto: European Economic Forecast, Autumn 2011.

Przewiduje si, ze w 2012 roku handel zagraniczngdhie miat pozytywny, a w roku
nastpnym neutralny wplyw na wzrost PKB. Negatywny wptystabszego popytu
zewretrznego na eksportetzie tagodzony przez deprecjaeyaluty krajowej. Jednoczeie,
deprecjacja &dzie sprzyjata produkcji krajowej] kosztem importco przetay sie na
spowolnienie importowe w 2012 r. Natomiast w rokl2 rosiacy popyt krajowy bdzie
stymulowat @ywienie importowe.

Po wzrdgcie deficytu na ROB w roku 2010 do 4,6% PKB, w r@Qll przewiduje gijego
dalsze pogiienie do poziomu 5% PKB. W roku 2012, gtdwnieclzideprecjacji ztotego,
oczekiwany jest okresowy spadek deficytu do 4,3%zyom ponowny jego wzrost do 4,8% w
roku 2013.

6. Prognoza obrotow towarowych na rok 2011 i 2012

Wobec zarysowudpego st coraz wyraniej spowolnienia w otoczeniu zegtrenym polskiej
gospodarki, zwtaszcza na gtdbwnych rynkach unijnyobignicte za trzy kwartaty br.
relatywnie wysokie tempo wzrostu obrotéw (znacamwigzsze od prognozowanego na rok
biezacy sredniorocznego tempa), nie stanowi przestanki deely in plus pierwotnej
prognozy obrotéw towarowych na rok 2011.

W zwiazku z tym podtrzymuje siprognoz, w mysl ktérej poziom i tempo wzrostu obrotéw
towarowych (w EUR) w biggcym roku wynios:
* po stronie eksportu o ok. 10,5%, do poziomu ok. 133ld EUR
* po stronie importu 0 ok. 12%, do poziomu ok. 150,&ld EUR
w rezultacie
» deficyt obrotéw towarowych wzrasnie do ok. 17,3 mld EUR, czyli do poziomu o
ok. 3,5 mld EUR gkbszego ni w roku 2010.
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Przy zataeniu realizacji tej prognozy, jednocéoée przewiduje &, ze w przysziym roku
nastpi dalsze spowolnienie wymiany, zwlaszcza po seomportu. Prognozuje i ze
obroty w 2012 roku wzrogn

* po stronie eksportu o ok. 8,5%

* po stronie importu o ok. 7,1%,
a poziom deficytu utrzymaeghna poziomie nieco aszym ni w roku biezacym.
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