Misja MG jest stworzenie najlepszych w Europie warunkéw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej.
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Obroty towarowe z zagrani@ po | potroczu 2011 r.
(wg wstgpnych danych GUS)

Eksport w | pétroczu br. wzrést o 14,6%, do poziomu ok,Bénld EUR.Srednie tempo
wzrostu eksportu w | pétroczu br. bylo o ponad @. gikoc. wolniejsze @i w | kwartale
i zarazem o 8 pkt. proc. wolniejsze @ddniorocznego tempa wzrostu w roku 2010.

Import wzrost o 0,8 pkt. proc. szybciejmeksport, tj. o 15,4%, do poziomu ok. 73,4 mid
EUR. Srednie tempo wzrostu w | potroczu byto — podobuaie \v eksporcie — znacznie (o0 9,4
pkt. proc.) wolniejsze aiw roku ubiegtym i 0 5,4 pkt. proc. wolniejsze mv | kwartale br.

Deficyt obrotow siegnat blisko 6,7 mld EUR, tj. poziomu stanagego nieco mniej ai
potowe (48,3%) ubiegtorocznego deficytu.

Powyzszy, ogolny obraz obrotow towarowych w | potroczuskazuje na wyrme
spowolnienie wzrostu obrotow towarowych w Il kwéetdr., nie tylko w poréwnaniu z
rokiem ubiegtym, kiedy to stosunkowo wysokie temprrostu byto efektem zywienia po
kryzysowym zatamaniu, ale ta& wzgkdem | kwartatu br.

Wykres 1. Obroty towarowe Polski w okresie | kw. 208 — Il kw. 2011
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Zr6dio: DAP MG na podstawie danych GUS.



Wykres 2. Dynamika eksportu i importu w okresie | kw. 2008 — Il kw. 2011
(kwartalnie; w ugciu r/r)
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Zrédto: DAP MG na podstawie danych GUS.

1. Zmiany obrotow w przekroju geograficznym w | péfoczu br. (na tle | kwartatu br.)

1.1. Eksport
Po dynamicznym wzkeie polskiego eksportu na rynki UE w | kwartale, dif. kwartat
przyniést wyragne spowolnienie, co przetgo sig negatywnie na tempo wzrostu w skali
calego potrocza. W rezultacie, w | pétroczu br. penwzrostu eksportu na kluczowy dla
Polski rynek UE spadto z 19,7% w | kwartale br.1dg2% w | pétroczu, w tym do strefy euro
odpowiednio z 18,5% do 10,6%. Szczegodlnie émyeaspowolnienie odnotowano w eksporcie
na nastpujace waniejsze rynki unijne, a mianowicie:

- Francji - z 0k.14% do 2,4%
- Niderlandow - z 0k.20% do 12,3%
- Czech - z29,2% do 20,4%
- Szwecji - z224,1% do 14,2%
- Hiszpanii- z12,7% do5,1%
- Belgii - z19,1% do12,3%
- Wegier - z 13% do 4,1%
- Danii - z254% do 15,5%
- Portugalii- z3,8%  do-2,5%.

Na tym tle stosunkowo korzystnie prezentuje gisytuacja w eksporcie na najwaniejszy
dla Polski rynek niemiecki, gdzie tempo wzrostu eksportu, mimo spowolnienjgooad 9
pkt. proc. w poréwnaniu z | kwartalem utrzymate @i | pétroczu na wzgldnie wysokim
poziomie 15%, czyli wiszym od przeginego tempa wzrostu eksportu ogétem.

Z ogoélnym spowolnieniem eksportowym na rynkach nmydh korzystnie kontrastuje
dynamiczny wzrost eksportu naivéejsze rynki EFTA, tj.:

- Norwegii, gdzie szybkie tempo wzrostu eksportu aliskpotrocza, ché nieznacznie
wyhamowato w porownaniu z | kwartatem (o 1,8 pkto@), to jednak wyniosto
blisko 62%, oraz

- Szwajcarii, gdzie mimo pewnego spowolnienia (o Hl&. proc.) utrzymato si
wysokie tempo wzrostu eksportu (23,4%).



Spardod wysoko rozwingtych rynkdw pozaeuropejskich na poditemie zastuguje wysoka
dynamika eksportu do Stanow Zjednoczonych, gdzig@éroczu wzrdst on o ponad 31%.

Wykres 3. Dynamika eksportu do grup krajow w okrese | kw. 2008 — Il kw. 2011
(kwartalnie; w ugciu r/r)
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Zr6dio: DAP MG na podstawie danych GUS.

Po gkbokim zatamaniu w kryzysowym roku 2009 (o 38%) eksma rynki WNP wzrastat
w | pétroczu br., podobnie jak w roku 2010, w temponad 30%, a tempo w Il kwartale br.
doszto nawet do przyspieszenia wzrostu. Utrzymeakeej dynamiki w drugim pétroczu br.
pozwoli jednak tylko na odbudowanie przedkryzysow@gziomu eksportu na rynki WNP,
co oznaczaze odbudowa ta trwataby dwukrotnie g niz na rynki rozwingte gospodarczo
oraz na wgkszas¢ innych rynkéw stabiej rozwirtych.

Eksport do Rosji — jako najuwaiejszego rynku w tym ugrupowaniu, wzrost w | péiza

o0 blisko 36%, czyli szybciej niprzecetnie do WNP, a zarazem o ponad 3 pkt. proc. szybcie
niz w | kwartale oraz o ponad 4 pkt. proczrw roku poprzednim. O ile takie tempo
utrzymatoby s w Il pétroczu, to roczny eksport do Rosji w roRQ11 osignatby poziom

ok. 6,8 mld EUR, czyli o ok. 12% wgzy niz w roku 2008, jakkolwiek nadal nie udatoby si
osiagna¢ przedkryzysowego udziatu Rosji w ogélnym polskiksm@orcie, tj. 5,2%.

Eksport na Ukraig w | potroczu br. wzrést o blisko 18%, tj. o 5 pkiroc. szybciej ri

w | kwartale, ale o 3 pkt. proc. wolniejzniv roku 2010. Utrzymanie podobnego tempa
w Il pétroczu pozwolitoby na wzrost eksportu na tgnek w roku bigacym do poziomu ok.
3,5 mld EUR, czyli o 20% wnszego ni przed trzema laty. Odbudowa przedkryzysowego
poziomu eksportu po ghokiej jego zapsi nastpuje tu zatem wytkowo wolno.

Sparéd pozostatej, licznej grupy rynkow rozwiaych sg i stabiej rozwingtych,
absorbujcych niespetna 7% polskiego eksportu mglevymienic Chiny oraz Turg, jako
dwa najweksze, a zarazem kreowo odmienne pod wzglem dynamiki eksportu.



Eksport do Chin w | pétroczu br. ulegt nagtemu madaiu i okazat gio 11,6% mniejszy ai
przed rokiem (w pierwszym kwartale spadekgat blisko 19%), podczas gdy w roku
ubiegtym notowano tu stosunkowo wysoki wzrost (8c),7a w roku 2008, czyli w czasie
generalnego zatamania kryzysowego, nawet ponad 3padek eksportu napit przy tym
gtéwnie w grupie wyrobow elektromaszynowych (o pb2%%) oraz chemicznych (o ponad
20%). Skala eksportu na ten rynek pozostaje odniesvspotmierna, tj. ok. 12-krotnie
mniejsza ni importu chiaskich towaréw na rynek polski.

Powyzsze negatywne zjawisko wskazuje na fake mimo podejmowanych dziata
promocyjnych rynek ten jest nadal trudny dla pagki eksportu.

Zdecydowanie korzystniejsza sytuacja utrzymugeosi ubiegtego roku w wymianie z Tuscj

Po wzracie o 50% w roku ubiegtym, eksport do Turcji w a@&zu br. wzrdst o dalsze 42%,
do poziomu blisko 1,2 mid EUR (w skali potrocza}raymanie podobnego tempa wzrostu w
Il potroczu pozwalatoby zwkszy¢ roczny eksport do Turcji do poziomu blisko 2,7 yid
stanowitoby 2% polskiego eksportu, lokaj ten kraj wrdéd 15 gtownych rynkéw
eksportowych. W eksporcie do Turcji wyrae dominug wyroby elektromaszynowe (ok.
62%). Znaczny udziat (po ok. 14%) mdu takze artykuty rolno-spgywcze oraz wyroby
przemysty chemicznego.

1.2. Import i zmiany stanu zréwnowaenia obrotéw

Tempo wzrostu importu z UE (14,7%) byto tylko nig@0,7 pkt. proc.) risze odsredniej
dla importu ogotem, ale zarazem o 2,5 pkt. proczsag od tempa wzrostu eksportu na rynek
unijny. Import ze strefy euro wzrést o 13,7%, caylil,7 pkt. proc. wolniej odredniej dla
importu ogétem, ale zarazem o 3 pkt. proc. szybuiegksport na rynki strefy.

Odchylenia midzy tempem wzrostu importu z poszczegolnych rynkiynych asrednim
tempem wzrostu importu ogotem, azakempem wzrostu eksportu na te rynki byty znacznie
zroznicowane. Ich syntetycznym wyrazem gmiany salda obrotéw na poszczegoélnych
rynkach.

Nadwyzka w obrotach ze wszystkimi rynkami unijnymi w ltgatzu br. wyniosta ponad 8,6
mid EUR i nieznacznie sipowickszyta w poréwnaniu z analogicznym okresem ub.ioKo
90 min EUR), podczas gdy nadika w wymianie ze strgfeuro zmniejszyta sio blisko 0,6
mid EUR, do niespetna 2,7 mld EUR. Tym samym popraaida, o ponad 670 min EUR,
zostata wypracowana gtéwnie w obrotach z rynkanijnymi spoza strefy euro.

Najbardziej znaccy wzrost nadwyki, na skutek relatywnie wolniejszego wzrostu intpor
(w porownaniu z eksportem), nggit w handlu z rynkami:

- Republiki Czeskiej o ok. 370 min EUR,

- Wielkiej Brytanii o prawie 300 min EUR, a tak

- Rumunii 0 ok. 90 min EUR.

Jednoczénie, na skutek niewspoétmiernie szybszego wzrostpoimo wzgeédem eksportu,
pogorszeniu ulegto saldo wymiany zekgzaicia krajow strefy euro, w tym zwlaszcza:
- ze Stowadi, z ktorej import wzrost o 13,3%, przy spadku ekspo 3,2%, nagpita
redukcja nadwsiki w wymianie o blisko 230 min euro do niespetna®@ euro, oraz
- z Francy, gdzie wzrost importu o blisko 11%, tj. o 8,5 phttoc. szybszy tieksportu
przetazyt sie na redukej nadwyzki o 215 min EUR do ok. 1,1 mild EUR.



Natomiast w wymianie z Niemcami, gdzie tempo waroshportu byto tylko nieznacznie
wyzsze nk w eksporcie (15,8% wobec 15%) nadkg wzrosta stosunkowo nieznacznie, tj. o
77 min EUR, do poziomu ok. 1,3 mid EUR.

Wykres 4. Dynamika importu z grup krajéw w okresie |l kw. 2008 — Il kw. 2011
(kwartalnie; w ugciu r/r)

o 180 -
160 |
140 -
R
120 /\
100 |
80
60 -
40
| \u ‘III \|v \n \m \|v \n ‘III \|v | I
2008 2009 2010 2011
— 1222 | 1256 [ 1237 103,7| 761 | 69,9 | 716 | 851 | 1149 | 130,2 | 1284 | 1255 | 1208 | 110,6
— 1711235 | 117,3 | 999 | 734 | 69,1 | 736 | 87,0 | 1127 | 1239 | 1230 1202 | 122,2 | 108,0
e Pozostale rozwinigte | 1303 | 119.2 | 1430 | 1155 | 834 | 76,8 | 600 | 781 | 1219 | 1296 | 1450 | 136,8 | 1071 | 1149
NP 142,71 1392 | 1450 | 1044 | 647 | 533 | 571 | 757 | 1287 | 1691 | 1411 | 1498 | 134,0 | 134,2
Pozostale rozwijajace sig | 1311 | 1280 | 1295 | 1134 | 927 | 845 | 825 | 894 | 112,1| 1324 | 1326 | 1250 | 1145 | 1026

Zrédto: DAP MG na podstawie danych GUS.

Sparod pozaunijnych  rynkéw wysoko rozwigtych na odnotowanie zastuguje
niewspotmiernie niskie tempo wzrostu importu zen8ta Zjednoczonych (zaledwie 2,3%),
co przy wzrdcie eksportu na ten rynek o ponad 30% zaowocoveatokch deficytu o ponad
potowg, tj. 0 ponad 300 min EUR, do niespetna 250 min EUR

Tempo wzrostu importu z obszaru WNP o ponad 3ppkic. wyprzedzito wzrost eksportu, co
przy blisko 2-krotnie wyszym od eksportu imporcie w | pétroczu 2011 r. fyz¢@o sie na
pogkbienie deficytu w wymianie z krajami tego obszarblsko 1,3 mld EUR. Na tak
znaczny wzrost deficytu zigto sie niemal wyhcznie pogtbienie deficytu w wymianie
z Rosj (o prawie 1,3 min EUR, do poziomu ponad 5,6 miId=EkJ skali | potrocza br.).

Na skutek powznego wzrostu skali importu z Rosji, o0 ponad 2 mMddREjego poziom
przewyszyt o ponad 2,2 mid euro import z Chin. W rezuéageficyt w wymianie z Rogj
stat s¢ poréwnywalny z tradycyjnie rekordowymsmd wszystkich rynkéw deficytem w
handlu z Chinami.



2. Zmiany obrotéw w przekroju przedmiotowym w | péiroczu br. (na tle | kwartatu br.)

2.1. Eksport
Biorac pod uwag tempo wzrostu w | pétroczu najbardziej pigieszyt eksport produktow
mineralnych, tj. o ponad 39% (0 942 min EUR, do ponad 3,3 El{R). O ile byto ono o
24,8 pkt. proc. szybsze miprzecetne dla fcznego eksportu, to zarazem zdecydowanie
wolniejsze nt w skali | kwartatu br. (63,5%), czy zecatego roku 2010 (61,1%). O takim
spowolnieniu eksportu zadecydowaty wyniki za Il ktaé br., kiedy to eksport produktow
mineralnych zwikszyt sk 0 ok. 21%.

Wykres 5. Dynamika eksportu wybranych grup towarowych w okresie | kw. 2008 — I
kw. 2011 (kwartalnie; w ugciu r/r)

% 240

200

160

120 | o—

40

| \u ‘III ‘IV \u \m ‘IV \n \m \|v | I

2008 2009 2010 2011
—— OGOLEM 1181 | 1221 | 1191 | 988 | 824 | 77,8 | 798 | 995 | 1163 | 130,6 | 1257 | 1182 | 1207 | 1091
e r0ln0-spOZYWCZE | 1188 | 1232 | 1097 | 1137 | 1066 | 989 | 922 | 967 | 1032 | 1179 | 1237 | 1250 | 1202 | 1064
e mineralne 1217 | 130,4 | 1500 | 1040 | 625 | 476 | 531 | 849 | 1340 | 217,1 | 1664 | 1418 | 1635 | 1212
e miczne 1203 | 1252 | 1237 | 104, | 836 | 77,9 | 809 | 99,8 | 1227 | 1398 | 1369 | 1316 | 1286 | 1186
metalurgiczne 1144 | 1185 | 1226 | 894 | 628 | 56,0 | 610 | 960 | 1267 | 152,8 | 1341 | 1232 | 1350 | 1121
elekiromaszynowe | 122,0 | 1260 | 1216 | 967 | 853 | 81,6 | 837 | 1038 | 1157 | 1255 | 119,1 | 1088 | 1118 | 1033

Zrédto: DAP MG na podstawie danych GUS.

W | pétroczu br. istotnie przyspieszyt rownieksportwyrobdéw ceramicznych tj. o blisko
36% (jednak w wart@iach bezwzgidnych byt to wzrost jedynie o 0,5 mld EUR, do prawi
1,9 mld EUR). Warto tutaj zaznaczye inaczej ni w skali ogodlnej, tempo wzrostu eksportu
tych wyrobdéw w | pétroczu br. byto szybsze mv catym roku ubiegtym (24,7%).

Na kolejnym miejscu uplasowatygsivyroby chemicznez eksportem na poziomie 9,1 mid
EUR, czyli 0 23,2% (tj. o 1,7 mid EUR) vwyzym ni przed rokiem. W | potroczu 2011 r.
eksport tych towarow spowolnit o blisko 10 pkt. prev stosunku do catego 2010 r. oraz o
5,4 pkt. proc. w poréwnaniu z | kwartatem. Decydyj na to wptyw miato zmniejszenie
dynamiki eksportuworzyw sztucznych i wyrobdéw z ni@@N 39) orazkauczuku i wyrobéw z
kauczuku (CN 40). W przypadku pierwszej z wymienionych gruwp | poétroczu br.
odnotowano wzrost eksportu 0 22% wobec wzrostu.285% zaréwno w | kwartale br., jak

i w 2010 r. Z kolei tempo wzrostu wywoxauczuku i wyrobéw z kauczukeyniosto 34,1%,
czyli byto niemate identyczne jak w poprzednim kwartale (34,3%),zalezem jednoczeie

0 2,2 pkt. proc. wolniejsze v ub.r.



Nieco wolniej ni wyrobow chemicznych zwkszyt st eksportwyrobéw metalurgicznych.
Po jego dynamicznym wzéoie (o blisko 34%) w roku 2010 i o 35% w | kwartdle, drugi
kwartat przyniést wyrane spowolnienie (wzrost o ok. 12%). Przsfo sig to na
wyhamowanie tempa wzrostu ich eksportu w skaligiafiepotrocza br., do 22,2% (o 1,4 mid
EUR, do 7,9 mld EUR). Szczegdlnie wima spowolnienie odnotowano w ekspontiedzi i
wyrobéw z miedZiCN 74), gdzie wzrost w | pétroczu br. (o 16,4%]} hie tylko o 10,5 pkt.
proc. wolniejszy ni w | kwartale br., ale rowniewolniejszy (o 5,8 pkt. proc.) hidla calej
grupy wyrobow metalurgicznych. $6d towarow tej grupy istotnie wyhamowat réwhie
eksport:

- zelaza, zeliwa i stali (CN 72), ktérego tempo wzrostu w | pétroczu br. 26,5%)
okazato st 0 14,8 pkt. proc. wolniejszeznw 2010 r. oraz blisko o potawvolniejsze
niz w | kwartale br., oraz:

- wyrobdw zzelaza i stali(CN 73) — warto tutaj zaznaczyze jakkolwiek dynamika
eksportu tych towaréw spowolnita w stosunku do bkiatu br. (o 11 pkt. proc), to w
poréwnaniu z rokiem ubiegtym przyspieszyta ponadikiwtnie.

Liste¢ pigciu grup towarowych, gdzie dynamika po stronie ekgp byla wysza ni
przecetna, zamykaj wyroby przemystu lekkiega W | potroczu 2011 r. ich wywoz
zwigkszyt sk 0 16,1% (0 nieco ponad 0,3 mld EUR, do 2,4 mid [EUWRyli o 2,8 pkt. proc.
wolniej niz w | kwartale oraz o 2 pkt. proc. wolniegniv ub.r.

Wyroby elektromaszynowe czyli dominujca grupa towarowa w polskiej wymianie
handlowej, uplasowataesi kolei na pierwszym miejscu pod wgdém przyrostu eksportu w
wartasciach bezwzgidnych (tj. o blisko 1,9 mld EUR, do ok. 27,6 mid E)) cha@ z
najnizszz dynamikh. Warto zaznaczy ze wyhamowanie eksportu  wyrobow
elektromaszynowych odnotowana jw 2010 r., kiedy to zwkszyt st on 0 17% (o 5,6 pkt.
proc. wolniej ni przecgtnie), podczas gdy w roku kryzysowym (2009) jegadgk (0
11,8%) byt znacznie wolniejszy i przecetnie. Tendencja wolniejszego wzrostu
kontynuowana byta w roku 2011, kiedy to w | kwastaksport tej grupy zwkszyt st o
niecate 12%, a w Il kwartale jutylko o 3,3%. W rezultacie w skali | pétrocza leksport
wyrobow elektromaszynowych zgkiszyt st zaledwie o 7,3%, czyli 2-krotnie wolniejzawv
skali ogolnej. Przelgyto sie to na spadek ich udziatu wcznym polskim eksporcie z 44,2%
w | p6troczu 2010 r., do 41,4% w | pétroczu br.

Na tak znaczce spowolnienie obrotéw wyrobéw elektromaszynowigtbtny wptyw miato
pogorszenie wymianynaszynami i uggzeniami elektrycznynfCN 85). Po tym jak w roku
2010 eksport tych towaréw dynamiczne aivickszyt (0 26%), pierwszy kwartat br. przyniost
wyhamowanie wzrostu do zaledwie 1,9%, a Il kwaptat spadek o 11,6%. Tym samym w
skali | pétrocza 2011 r. ekspamaszyn i urzdze: elektrycznyctzmniejszyt st o blisko 5%.
Przetayto si¢c to na spadek ich udziatu wckznym polskim eksporcie z 13,3% w 2010 r. do
11% w | pétroczu 2011 r.

Wolniej niz przecktnie rost rownie eksportmaszyn i urzdzei mechanicznycliCN 84) — o
9,7% orazpojazddéw nieszynowych oraz ichest i akcesoriow(CN 87) — o 13,4%. Warto
zaznaczy, ze w 2010 r. wywdz tych pierwszych akszyt sk 0 21,4%, nagpnie spowolnit
do wzrostu o0 15,1% w | kwartale br. oraz o 4,7% ¥wartale, co przetoyto sic na wyniki w
skali |1 potrocza br. Z kolei eksport pojazdéw wykaat si w ostatnim czasie da
zmienndcia dynamiki — po relatywnie wolnym wzsoe w 2010 r. (o 7,3%, czyli ponad 3-
krotnie wolniejszym i przecetnie), odnotowat bardzo dobre wyniki w | kwartale, kiedy



to zwigkszyt sk 0 21,4% (czyli nieco szybciej nprzecetnie), po czym znowu wyhamowat
w Il kwartale br. (wzrost o 6,3%).

Wolnej niz przecetnie wzrost rownie eksportartykutdw rolno-spozywczych (o 12,9%), co
wynikato z relatywnie wolnego wzrostu wywozu towar&ekcji Il (produkty pochodzenia
roslinnegg i towarow sekcji IV gotowe artykuly spywcze, napoje bezalkoholowe )td.
Warto zaznaczay ze o ile w przypadku pierwszych z nich zadecydowatym spadek
eksportu w Il kwartale br. (o 4%), to w przypadkwugich znaczne wyhamowanie jego
wzrostu (do 6,4%).

Nieco szybciej i artykutéw rolno-spgywczych, jakkolwiek wolniej i przecetnie, wzrést
eksport wyrobéwprzemystu drzewno-papierniczego(o 13,3% w | pdétroczu br. wobec
17,1% w | kwartale br. i 20,9% w 2010 r.). W pewneierze wynikato to ze stosunkowo
wolnego wzrostu eksportu towaréw dziatu 4drefvno i wyroby z drewnatj. o 9,3%,
podczas gdy jeszcze w | kwartale br. tempo jegmstarbyto ponad 2-krotnie szybsze. Na tle
catej grupy korzystnie wypadt eksport towarow dzidB papier, tektura, wyroby z masy
papiernicze), ktdrego tempo wzrostu w | pétroczu br. wynio&t,2% i okazato giniemake
identyczne z tym notowanym po | kwartale br.

2.2. Import

Podobnie jak w eksporcie, w imporcie najszybszeptemizrostu w | potroczu odnotowano w
przypadkuproduktéw mineralnych (41,3%). Jakkolwiek byto nieco wolniejszeznw roku
2010 (o 2,5 pkt. proc.), to w poréwnaniu z | kwéata br. przyspieszyto (o 6 pkt. proc.), co
wynikalo z wyszego tempa wzrostu importu tych towaréw w Il kwakat (46,1%).
W imporcie produktéw mineralnych odnotowano rownieajwickszy na tle innych grup
wzrost w wymiarze bezwzgllnym w | pétroczu br. — o prawie 2,9 mid EUR, daskd 9,8
mid EUR. Spowodowato to pagiienie deficytu w obrotach tigrum o ok. 1,9 mld EUR, do
ponad 6,4 mid EUR, podczas gdyczny ujemny bilans polskiej wymiany towarowej z
zagrania zwigkszyt st 0 1,3 mld EUR, do poziomu niespetna 6,7 mld EURiley
podkreli¢, ze produkty mineralne okazatyesjedym grup towarows, dla ktorej tempo
wzrostu importu w | pétroczu przyspieszyto wadgm | kwartatu br.

Warto zaznacay ze w przypadku produktow mineralnych, wima przygpieszenie ich
przywozu ma w decydagej mierze charakter obiektywny — kreowane jesepmiezigdny
import surowcow energetycznych (gazu i ropy). Rezglednie stabilnym od lat wolumenie
importu tych surowcow, jego skala w wymiarze wéetowym zaley bezpdrednio od cen
swiatowych, ktore w ostatnich miesach dynamicznie wzrasiaj



Wykres 6. Ceny ropy naftowej w okresie |1 2008 — VIR011 (w USD za barytk)
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Zr6dio: DAP MG na podstawie danych EIA

W imporciewyrobéw metalurgicznych w | pétroczu br. odnotowano dynamiczny wzrost (o
26,7%, tj. o blisko 1,8 mld EUR, do ponad 8,3 mldRg, ktory jednak byt o 11,5 pkt. proc.
wolniejszy w poréwnaniu z pierwszym kwartalem omz8,4 pkt. proc. wobec 2010 r.
Najbardziej istotne spowolnienie w tej grupie odwvedino w imporcie:
- zelaza,zeliwa i stali(CN 72), ktérego tempo wzrostu wyniosto 37% i bytolniejsze
wobec | kwartatu (o 19,6 pkt. proc.) oraz wobec@@1(o 2,2 pkt. proc.), oraz
- aluminium i wyrobow z aluminiuECN 76), gdzie import wzrést o 33,7%, czyli 0 18,6
pkt. proc. wolniej ni w | kwartale br. i o 7,8 pkt. proc. wolniejzniv 2010 r.

Tempo wzrostu po stronie importu produktéw metattmgych w | pétroczu br. okazatoesi
szybsze (0 4,5 pkt. proc.)mw eksporcie, co wphglo na pogtbienie deficytu wymiany o
ponad 0,3 mld EUR (do ponad 0,4 mld EUR).

Kolejne miejsce pod wzgllem tempa wzrostu importu w | potroczu br. ¢hajartykuty
rolno-spozywcze ktérych import wzrost o 16,3%, czyli wolniej o 63,pkt. proc. ni

w | kwartale br. oraz o 1,1 pkt. proczmv roku 2010. W rezultacie udziat tych produktéw w
tacznym polskim imporcie w stosunku do analogicznegkresu roku poprzedniego
nieznacznie sizwigkszyt, do 8,1% w | potroczu br. ¥k6d produktow tej grupy towarowej
wysokie tempo wzrostu odnotowano w przywopduktéw pochodzenia flinnego (o
18,6%), ktore bylo wisze ni w 2010 r. (0 1,5 pkt. proc.). Natomiast najkaze
wyhamowanie dotkglo import towaréow sekcji | Awierzta zywe, produkty pochodzenia
zwierzcegg, ktérego tempo wzrostu (0o 10,7%) bylo wolniejsae2,4 pkt. proc. mi
w | kwartale 2011 r. oraz o 6,4 pkt. procz mi ub.r.

W | péiroczu br. w obrotachartykutami rolno-spozywczymi odnotowano nadwike
w wysokaci ponad 1,1 mld EUR, czyli nieznacznie mnigjsiz przed rokiem (0 24 min
EUR). Wynikato to z odnotowanego w | pétroczu brzygpieszenia importowego (kdica
miedzy tempem wzrostu importu i eksportu wyniosta Bl4. proc.), podczas gdy w roku
2010 i w | kwartale br. to eksport towaréw roln@mspyczych wzrastat szybciejhimport.



Wykres 7. Dynamika importu wybranych grup towarowych w okresie | kw. 2008 — II
kw. 2011 (kwartalnie; w ugciu r/r)
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metalurgiczne 1056 | 1131 | 1105 | 91,3 | 655 | 549 | 607 | 802 | 1173 | 1462 | 1387 | 137,8 | 1382 | 117,3
clekiromaszynowe | 1247 | 1288 | 1209 | 1020 | 747 | 726 | 730 | 875 | 1143 | 1228 | 1272 | 1199 | 1122 | 986

Zrédto: DAP MG na podstawie danych GUS.

Ostatng grup towarows, ktorej dynamika importu byta szybsza pirzecetna bytywyroby
przemystu chemicznegoW | po6troczu br. tempo wzrostu ich przywozu wysim 15,9%,
czyli wolniej o 10,8 pkt. proc. niw ub.r. i 0 5,8 pkt. proc. aiw | kwartale br. Na relatywnie
wysokie tempo wzrostu importu tych produktow wgyn dynamiczne zwikszenie
przywozu towaréw dziatu 40ké&uczuk i wyroby z kauczyku dziatu 38 (6zne produkty
chemiczngoraz dziatu 39t{vorzywa sztuczne i artykuty z njcty. odpowiednio o: 31,6%,
20,2% i 18,5%. Z drugiej strony istotnie spowolniport produktow farmaceutyczny¢@®N
30) —wzrost 0 3,2% w | pétroczu br. wobec 19,9%lwr. i 0 12,8% w | kwartale br.

Pomimo odnotowanego w | pétroczu br. spowolniemaartowego produktéw chemicznych
(eksport wzrést o 7,3 pkt. proc. szybcief mmport), to jednak w wartgiach bezwzgidnych
import wzrést nieco bardziej. Przeldo si¢c to na niewielkie pogorszenie salda wymiany tymi
produktami — notowany przed rokiem deficyt w wys@iat.051 min EUR zwikszyt sk (o
106 min EUR) do 4.157 min EUR.

Analogicznie jak w przypadku eksportu, najwolnigjsnamik; importu wykazahwyroby
przemystu elektromaszynowegoPo odnotowanym wzgoie o0 21% w 2010 r.i10 12,2% w |
kwartale br., Il kwartat br. przyniost spadek o %,4 w rezultacie w skali catego potrocza
import wyrobéw elektromaszynowych wzrést zaledwieb® (czyli 3-krotnie wolniej ri
przecttnie). Decydujcy wptyw na takie spowolnienie importu miat spagekywozumaszyn

i urzgdzei elektrycznycho 4,7%) oraz relatywnie wolny wzrost imporaszyn i urzdze:
mechanicznych(o 7,4%). Na tle catej grupy szczegodlnie wysoktynamiky przywozu
wyroznity sie natomiast pojazdyieszynowe oraz ich @xi i akcesoria(CN 87), ktorych
przywo6z w | pétroczu br. wzrést o ok. 17%.



W rezultacie takiego wyrmego spowolnienia importowego odnotowano ckszenie
nadwyki salda wymiany wyrobami elektromaszynowymi o i EUR, do 2,1 mid EUR
w | p6troczu br.

W | potroczu br. poprawa salda obrotow np#h ponadto w wymianiewyrobami
ceramicznymi (0 394 min EUR) wyrobami drzewno-papierniczymi (0 77 min EUR). W
przypadku pierwszej grupy byto to rezultatem wyrego spowolnienia importu (import
wzrést prawie 3,5-krotnie wolniej hieksport, tj. 0 10,4%).

5. Obroty towarowe Polski po 7 miegjcach 2011 r.

Najnowsze dogpne dane dotyere polskiej wymiany towarowej z zagramiqo 7
mieshcach 2011 r. — ktére ukazalyesw trakcie prac nad poétrocznocern handlu
zagranicznego — potwierdadjontynuact tendencji do spowolnienia tempa wzrostu obrotow.

Wyrazne wyhamowanie wymiany towarowej przyniost lipiec, tkiedy to eksport osgnat
poziom 10,2 mld EUR, czyli wgzy o0 1,8% ni przed rokiem i jednoczgie o 8,7% (o blisko

1 mld EUR) niszy od jegosredniomiesicznego poziomu z pierwszego potrocza. Lipcowa
dynamika eksportu okazata siajnizsza od padziernika 2009 r.

Znaczco spowolnit rownie import, ktéry w lipcu br. zwikszyt sk 0 2,4%, do 11,5 mlid
EUR. Tym samym jego dynamika okazalarsajnizsza od grudnia 2009 r.

Istotne spowolnienie obrotéw towarowych w lipcu 201 przetayto sie na wyniki handlu
zagranicznego po 7 miashach br. W tym okresie eksport, ktéry qugiat wartos¢ prawie 77,1
mid EUR, byt 0 13% wyszy niz przed rokiem. Natomiast import zkiszyt st 0 14,1% (do
85,3 mid EUR).

W rezultacie nieco szybszego wzrostu po stronieomopdeficyt obrotow towarowych w
poréwnaniu z jego poziomem sprzed roku ulegt gmghiu o 1,7 mld EUR, do poziom 8,2
mld EUR, na co tradycyjnie wptyw miaty wyniki w hadli z rynkami rozwijagcymi sk.

6. Prognoza obrotow towarowych na 2011 rok

Wobec pojawiajcych st oznak spowolnienia gospodadaiatowej w kolejnych miegcach
przewidujemy réwnig nizsze tempo wzrostu obrotow, zwlaszcza po stronigpaks.
Eksporterow wspiecabedzie ostabienie ztotego, co powinno zniweléwazsza dynamile
zamOwie.

W zwiazku z tym przewiduje sina rok 2011 poziom i tempo wzrostu obrotéw (w EUR)
* po stronie eksportu o ok. 10,5%, do poziomu ok. 133Ild EUR

* po stronie importu 0 ok. 12%, do poziomu ok. 150,&ld EUR
w rezultacie

» deficyt obrotéw towarowych wzrasnie do ok. 17,3 mld EUR, czyli do poziomu o
ok. 3,5 mld EUR gkbszego ni w roku 2010.



