Misja MG jest stworzenie najlepszych w Europie warunkéw prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej.
MINISTERSTWO GOSPODARKI Warszawa, 16 stycznia 2012 r.

Departament Analiz i Prognoz

INFORMACJA
o sytuacji w handlu zagranicznym
w listopadzie 2011 r. i po 11 miegtach ub.r.
(na podstawie wgpnych danych NBP)

1. Wyniki z listopada 2011 r.

Listopad ub.r. przyniést prépieszenie polskiego eksportu z jednej strony omtynuacg

spowolnienia tempa wzrostu importu z drugiej strony

Po notowanym w dwoOch poprzednich magsich wyhamowaniu tempa wzrostu eksportu (do
4,9% we wrzéniu i 4,6% w padzierniku) w listopadzie ub.r. zekszyt sk on o 7,3% (o0 813
min EUR), do 11 986 min EUR. Warto tutaj odnotéyuge jakkolwiek listopadowa dynamika
eksportu byla wisza ni we wrzéniu i padzierniku ub.r., to zarazem w waftiach
bezwzgédnych okazat si on nizszy, tj. odpowiednio o: 230 min EUR i 75 min EUR.
Jednoczénie jego poziom byt 0 441 min EUR wszy od jegaredniomiesicznej wartéci po

dzieskciu miesacach 2011 r.

Natomiast po stronie importu odnotowano wzrost3%2(tj. o 282 min EUR), do 12 735 min
EUR, czyli zdecydowanie wolniejszymniv poprzednich miestach, w tym o 1,4 pkt. proc.
wolniejszy ni w pazdzierniku ub.r. Jednocgeie — inaczej i w przypadku eksportu —
listopadowy import okazat sinieznacznie wiszy niz w dwéch poprzednich miegiach. Byt

on jednoczénie o 348 min EUR wjiszy od jegosredniomiesicznego poziomu w okresie

styczé - pazdziernik 2011 r.

Deficyt obrotow towarowych wyniost 749 min EUR wab&71 min EUR w palzierniku ub.r.
i 1280 min EUR w listopadzie 2010 r.

W rezultacie zdecydowanie poprawitog ssaldo na rachunku obrotéw bageych, gdzie
notowany przed rokiem deficyt zostat zredukowanyl (63 min EUR), do 1 034 min EUR.
Listopadowy deficyt na ROB byt zarazem o 512 mInREklzszy w miesicu poprzednim. Na
taka poprave salda ROB (w stosunku do jego poziomu sprzed rokplyneta poprawa we
wszystkich jego pozycjach, a mianowicie:



» przeksztatcenie deficytu (na poziomie 418 min EWMRpozycji transferéw biecych

w nadwyke w wysokdci 290 min EUR,
* zmniejszenie deficytu w pozycji obrotéw towarowych531 min EUR),
* zmniejszenie deficytu w pozycji dochoddéw (0 245 rBEldR),
* zwigkszenie nadwiki w pozycji ustug (o0 179 min EUR).
Obroty towarowe w listopadzie 2011 r. w EUR i PLidgxstawiono w tabeli 1.

Tabela 1. Obroty towarowe w listopadzie 2011 r.

Listopad Listopad Dynamika
2010 2011 (listopad 2010=100)
Eksport 11173 44 168 11 986 53 023 107,3 120,0
Import 12 453 49 227 12735 56 337 102,3 1144
Saldo -1 280 -5 059 -749 -3314

Zrodio: DAP MG na podstawie danych NBP

Zdecydowanie szybszy wzrost obrotow w wymiarzeamgm, w poréwnaniu z euro, wynikat z
wyraznego ostabienia naszej waluty wobec euro. W listogaub.r., w stosunku do analogicznego
mieskca 2010 r., kurs euro w ziotych wzréstall,9%.

Wykres 1. Wielkosé¢ eksportu i importu Polski w okresie 1/2007 — XI1/2@1 w min PLN
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2. Wyniki po 11 miesgcach 2011 r.

Po 11 miesicach ub.r. eksport wyniést 127 440 min EUR, czyliperownaniu z jego
poziomem sprzed roku, zgkszyt sk 0 10,8% (0 12 456 min EUR).

Natomiast import w tym okresie agnat poziom 136 605 min EUR i w stosunku do

analogicznego okresu roku poprzedniego wzrést 5%1p 14 035 min EUR).

W rezultacie notowany przed rokiem deficyt obrottawarowych pogibit sic 0 1 579 min
EUR, do 9 165 min EUR.

Z kolei deficyt na rachunku obrotéw bieych wyniost 13 804 min EUR, czyli wzglem jego
poziomu sprzed roku zostat zredukowany o 769 mliREXadecydowata o tym poprawa salda

w dwoch pozycjach tego rachunku, a mianowicie:
» zwickszenie nadwiki w pozycji ustug (0 2 234 min EUR),
» zwickszenie nadwiki w pozyciji transferow biegcych (o 1 255 min EUR).
Zdotato to skompensowanegatywne zmiany w pozostatych pozycjach ROB, {j.:
* zwigkszenie deficytu w pozycji obrotow towarowych (629 min EUR),

» zwigkszenie deficytu w pozycji dochodow (o 1 141 minARBU

3. Zagraniczne inwestycje bezpwednie w Polsce

Po odnotowanym w poprzednich trzech mieach dynamicznym naptywie bezpednich
inwestycji zagranicznych, listopad ub.r. przyniésh odptyw na poziomie 144 min EUR,;
jakkolwiek byt on ponad 6-krotnie mniejszyznprzed rokiem (-882 min EUR). W skali
jedenastu miescy ub.r. hczny naptyw BIZ wyniést 9 389 min EUR i byk @ blisko 54% (tj.
0 3 271 min EUR) wiszy niz przed rokiem.



Wykres 2. Naptyw zagranicznych inwestycji bezpg@ednich w okresie 1/2008 — XI1/2011 w
min EUR
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4. Uwarunkowania kursowe

Listopad ub.r. przyniost dalsze ostabienie ziotegmledem dwdch podstawowych walut —

euro i dolara.

Po niewielkim, tj. 0 0,5%, umocnieniu kursu eurob@o ztotego w palzierniku ub.r., listopad
przyniost jego umocnienie o 1,6%. Natomiast listbppay kurs dolara w ztotych umocnikesd

2,6%, czyli rownie bardziej nk w miesicu poprzednim (o 1,1%).

Znacznie wyraniej kurs euro i dolara w ztotych umocnit sv stosunku do listopada 2010 r.,
ti. 0 11,9% i 12,8%. Natomiast w skali jedenastesncy ub.r., w poréwnaniu z analogicznym

okresem 2010 r., euro bytlo mocniejsze o0 2,3%, arddhbszy o 3,1%.

Poréwnaniesrednich kursow EUR i USD w stosunku do ztotego wesie I-XI 2011 r. z ich

poziomem w wybranych okresach poprzednich przedstenw tabeli 2 oraz na wykresie.



Wykres 3. Zmiany kurséw USD i EUR w ziotych w okreg 1/2004 — X1/2011
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Zr6dio: DAP MG na podstawie danych NBP

Tabela 2. Zmiany kurséw EUR i USD w ztotych w okrsie 1/2004 — X1/2011

Sredni kurs EUR i USD w ziotych
EURO usD
Rok 2004 4,5340 3,6540
kwiecie nh 2004 (rekordowo staby zioty) 4,7581 3,9587
rok 2008 3,5166 2,4092
lipiec 2008 (rekordowo silny zloty) 3,2600 2,0674
rok 2010 3,9946 3,0157
stycze nA-listopad 2010 3,9945 3,0153
stycze A-listopad 2011 4,0867 2,9232
Wska znik zmian kursu EUR i USD (w %)
Kurs w okresu(ej(l) );(I);C())%nlur:. w stosunku EURO USD
sredniego w 2004 90,1 80,0
z kwietnia 2004 85,9 73,8
sredniego w 2008 116,2 121,3
z lipca 2008 125,4 141,4
$redniego w 2010 102,3 96,9
$redniego w okresie I-X1 2010 102,3 96,9

Zrodio: DAP MG na podstawie danych NBP




5. Podsumowanie i wnioski

1.

Wielko §€ eksportu i importu Polski

Po umiarkowanym wzkeie eksportu w
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proc. Przelayto si¢ to na redukej deficytu
0

obrotow towarowych o nieco ponad 0,5 ml
EUR, do ok. 0,7 mid EUR. _ A

kA
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400 v
Tempo wzrostu obrotéw towarowych w \]M

skali 11 miesjcy ub.r., kiedy to eksport
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Deficyt obrotoéw towarowych pogpit sic 0 1,6 mld EUR, do poziomu 9,2 mld EUR po
11 miesiacach ub.r., ktéry jednocgeie odpowiadat za ponad 65%ctnego ujemnego
salda na ROB.



Zakacznik nr 1. Obroty towarowe z zagrani@ oraz saldo rachunku obrotéw bigacych wedtug NBP w okresie | 2009 — XI 2011 (w miBUR)

Dynamika (analogiczny Saldo (anall(:))yhamlkak Saldo a IDy_namlkak Saldo
. W min EUR okres roku rachunku W min EUR giczny OKTES | achunku W min EUR (analogiczny okres {0y
Miesi gce ) _ i roku poprzedniego = . roku poprzedniego = .
poprzedniego = 100) obrotéw 100) obrotéw 100) obrotéw
Eksport | Import | saldo Eksport ] import biezacych Eksport fmport $aldo EK| sport | Import biezacych Eksport | import ] saldo Hksport u_nporl biezacych
2009 2010 2011
Styczen 7561 8171 -610 77,4 75,8 -1436 8727 8927 -200 115,4 109,3 -888 10 561 11 065 -504 121,0 123,9 -1313
Luty 7771 7 909 -138 75,3 68,4 203 9 380 9 830 -450]| 120,7| 124,3 -52 11 034 11 736 -702 117,6 119,4 -714]
Marzec 8661 9 086 -425 85,2 76,2 -837 10 831 11 636 -805 125,1] 128,1 -1457 12 185 12 872 -687 112,5] 110,6 -1107
| kwartat 23993 25 166 -1173 79,3 73,4 -2 070 28 938 30 393 -1455] 120,6 120,8 -2 397 33780 35673 -1893 116,7 117,4 -3134
Kwiecien 8153 8 526 -373 72,4 66,1 -883 10 325 10 759 -434 126,6 126,2 -768 11 484 12 488 -1 004 111,2] 116,1 -1149
Maj 8 046 8271 -225 80,4 70,6 -886 10 252 10 921 -669| 127,4] 132,0 -662 12 104 13 036 -932 118,1 119,4 -182
Czerwiec 8428 8 934 -506 80,0 71,1 -936 10 893 11 412 -519 129,2] 127,7 -1184 11 680 12 883 -1203 107,2] 112,9 -2 023
Il kwartat 24 627 25731 -1104 77,4 69,2 -2 705 31 470 33 092 -1622 127,8 128,6 -2614 35 268 38 407 -3139 112,1 116,1 -3 354
| pétrocze 48 620 50 897 -2 277 78,3 71,2 -4 775 60 408 63 485 -3077 124,2 124,7 -5011 69 048 74 080 -5 032 114,3 116,7 -6 488
Lipiec 8 542 9 180 -638 78,5 715 -1 407 10 322 11 118 -796) 120,8| 121,1 -1614 10 821 12 111 -1290 104,8| 108,9 -1 962
Sierpien 7 804 8478 -674 80,5 73,7 -624 9913 11 063 -1150 127,0 130,5 -2 006 11 308 12 344 -1 036 114,1 111,6 -1428
Wrzesien 9548 9768 -220 84,2 73,9 -913 11 640 12 169 -529 121,9 124,6 -1 567 12 216 12 603 -387 104,9 103,6 -1346
11l kwartat 25 894 27 426 -1532 81,1 73,0 -2944 31875 34 350 -2475 123,1 125,2 -5187 34 345 37 058 -2713 107,7 107,9 -4 736
I-11l kwartat 74 514 78 323 -3 809 79,3 71,8 -7719 92 283 97 835 -5 552 123,8 124,9 -10 198 103 393 111 138 -7 745 112,0 113,6 -11 224
Pazdziernik 9 664 10 208 -544] 89,1 79,3 -1 038 11 528 12 282 -754 119,3] 120,3 -1678 12 061 12 732 -671] 104,6 103,7 -1 546
Listopad 9 293 9 753 -460 101.,8 89,3 -2 086 11173 12 453 -1 280 120,2 127,7 -2 697 11 986 12 735 -749 107,3 102,3 -1 034
Grudzien 8203 8831 -628 115,1 96,1 -1372 10 087 11 400 -1313 123,0 129,1 -1922
IV kwartat 27 160 28 792 -1 632 100,2 87,3 -4 496 32788 36135 -3347] 120,7 125,5 -6 297
RAZEM 101 674 ] 107 115 -5441 84,0 75,4 -12 215 125 071 133 970 -8 899 123,0 125,1 -16 495
Srednio w 8473 8 926 -453 1018 10 423 11 164 742 -1375| 11585 12 419 -833 1255
miesigcu

Zr6dio: DAP MG na podstawie danych NBP



