Ministerstwo Gospodarki
DEPARTAMENT ANALIZI PROGNOZ

Warszawa, 3 grudnia 2010 r.

Misj a Ministerstwa Gospodarki jest stworzenie najlepszylc w Europie warunkow
prowadzenia dziatalngci gospodarczej

Informacja
na temat sytuacji ekonomiczno-finansowej podmiotéw gospodarczych
w okresie I-IX 2010 r.

1. Przychody, koszty, wyniki finansowe, wskéniki rentownosci*

Dziatalnos¢ gospodarcza, wyniki finansowe brutto i netto.Przychody z catoksztattu
dziatalngci podmiotéw gospodarczych wyniosty w okresie 1-PR10 roku 1 472,9 mid zt i
byly wyzsze o0 4,0% niprzed rokiem. Koszty uzyskania przychodéw wzrasty,6%. Wynik
na dziatalnéci gospodarczej zwkszyt st 0 11,7%, do 81,5 mld zi.

Saldo zdarze nadzwyczajnych (minus 0,4 mid zt) nie oddziatywatbyt silnie na
uksztattowanie giwyniku brutto. Wynik ten wyniost 81,1 mild zt wykajac wzrost o 11,2%.
Wynik netto zwekszyt sk 0 12,5%, do 67,5 mid zt.

Dynamika przychodéw wzrastata z kwartatu na kwahtéll kwartale wzrost wyniést 1,0%, w
Il kwartale 4,7%, a w Il kwartale 6,2%.

Przychody z catoksztattu dziatalnéci w kolejnych kwartatach (w mid z})
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! Informacje prezentowane w niniejszym opracowaniyckza podmiotéw gospodarczych, w ktérych liczba
pracupcych przekracza 49 os6b. Szczegdétowe dane liczbdoveoroblematyki prezentowanej w niniejszym
rozdziale zawiera za¢znik 1.



Przychody, koszty oraz wyniki w okresie Il kwartatéw 2009 i 2010 roku

2009 2010 Zmiana
w mid zt w %
Przychody z catoksztattu dziatakod 1415,6 1472,9 57,3 4,0
Koszty catoksztaltu dziataldoi 1342,7 13914 48,7 3,6
Wynik na dziatalnéci gospodarczej 729 81,5 8,6 11,7
Wynik finansowy brutto 73,0 81,1 8,1 11,2
Obciazenia wyniku brutto 13,0 13,6 0,6 4,6
Wynik finansowy netto 60,0 67,5 7.5 12,5

W przeciwigistwie do przychoddéw zmiany wyniku z dziatadnbgospodarczej oraz wynikéw
brutto i netto nagpowaty r&nokierunkowo. W | kwartale wynik z dziatalém gospodarczej
zwigkszyt sk 0 71,0% (o0 9,5 mid zt), w Il kwartale nagito jego obntenie o 20,4% (o 6,5
mid z#), a w 11l kwartale wzrost 0 20,0% (o 5,6 nak).

Wynik finansowy brutto w kolejnych kwartatach (w mld zt)
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Dziatalnosé¢ podstawowa.Przychody ze sprzedga produktéw, towarow i materiatow (gtowny
element sktadowy przychodéw z caloksztattu dziakdi) w okresie [-1X 2010 roku
uksztattowaty si w wysokdaci 1.426,2 mld zt (wzrost o 4,8%). Koszty uzyskapiaychodow
wzrosty o 4,6%. Szybsze tempo wzrostu przychodow kusztow spowodowato wzrost
wyniku ze sprzeds 0 9,1%, do 75,4 mid zt.

Tempo wzrostu przychodéw ze sprzegazrastato z kwartatu na kwartat (1,9% w | kwaetal
5,3% w Il kwartale i 7,0% w Il kwartale). W dwodcpierwszych kwartatach dynamika
kosztow wyprzedzata dynamikprzychodéw. Zdecydowana poprawa np#a dopiero w I
kwartale, kiedy to przychody wzrosty o 1,2 pkt. @rezybciej od kosztow skutkigj wzrostem
wyniku ze sprzedsy w tym kwartale 0 29,6%. W | kwartale wynik ze zptlay zmniejszyt st

0 4,7%, a w Il kwartale wzrést o 1,5%. Po uptywi@rpcza notowano spadek wyniku o 1,5%.
O relatywnie wysokim wzrxie wyniku ze sprzeds za trzy kwartaty zdecydowaly zatem
rezultaty osignigte w 11l kwartale.

Pozostata dziatalné¢ operacyjna. Przychody w okresie trzech kwartatow 2010agséty
wielkos¢ 22,1 mld zt (spadek o prawie 18%). Koszty zmnigjssic 0 ok. 6%. Wynik obriyt
sig z 6,7 mid zt do 3,1 mid zt (o ponad 50%).



Szczegdlnie niekorzystnie sytuacja ksztattowatansill kwartale, kiedy to przychody spadty
0 ponad 26% przy jednoczesnym wgmie kosztow o 5%. Zrealizowany wynik (0,15 mlid z})
stanowit zaledwie 5% wyniku aginigtego w Il kwartale 2009 roku.

Przychody ze sprzeday oraz wynik ze sprzeday w kolejnych kwartatach (w mid zt)
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Dziatalnosé¢ finansowa. Przychody z dziatalrimi finansowej w okresie I-IX 2010 roku

zmniejszyty st o ponad 12%, do 24,6 mid zt. Koszty finansowe Bpadacznie szybciej, o

30% do 21,7 mld zt. Na dziatalém tej osagnigto zysk (2,9 mld zt) wobec poniesionej rok
wczesniej straty (2,9 mid zi).

W | kwartale 2009 roku na dziatalfm finansowej powstata ghoka strata (10,2 mid Z})
Relatywnie niezbyt wysoki zysk (0,4 mid zt) zrealwany na tej dziatalrssi w | kwartale
2010 roku skutkowat znagza poprava wyniku finansowego (o 10,6 mid zf). W Il kwartale
sytuacja ulegta zmianie. O ile przed rokiemagsicto wysoki zysk (6,0 mid zi), o tyle w
biezacym roku powstata strata (0,2 mld zt), co spowodovebnizke wyniku w Il kwartale o
6,2 mld zi. Po sZeiu miesgcach na dziatalrgi finansowej notowano zysk (0,2 mid zi)
wobec straty (4,2 mld zt) poniesionej rok waziej. W Il kwartale zrealizowano zysk (2,7
mid zt) ponad dwukrotnie wgzy niz w roku ubiegtym.

Zmiany wynikbw na poszczegélnych rodzajach dziataléci w stosunku do 2009 roku.

Zmiany wynikow na omowionych wj rodzajach dziatalroi w kolejnych kwartatach 2010
roku oraz w catym analizowanym okresie w stosun@umgnikow osagnietych przed rokiem

przedstawiono rej.

2 W | pétroczu 2008 roku sytuacja gospodarcza Pd{sktattowata si korzystnie. Negatywne skutkiviatowego
kryzysu ekonomicznego nie dotarly jeszcze do nasegju. Szybkiemu wzrostowi PKB towarzyszyta silna
tendencja aprecjacyjna ziotego. Od stycznia doali@®08 roku kurs euro obmt si¢ z 3,61 zt do 3,26 zi.
Kierownictwa wielu przedsbiorstw antycypujc kontynuagj tej tendencji zawarty (w wielu przypadkach za
namowy przedstawicieli bankéw) umowy na opcje walutowektadajce dalsze umocnienie ztotego. W Il
pétroczu 2008 roku negatywne skutki kryzysu globgm dotarty do Polski. Gospodarka znacznie spoveolni
Jednoczénie nasipita skokowa deprecjacja ztotego. Kurs euro wzvoégirudniu 2008 roku do 4,02 zt, a w marcu
2009 roku do 4,62 zi. Umowy opcyjne okazaly sietrafione. Z tego tytutu przedbiorstwa poniosty ogromne
straty. Strata na dziatalé@ finansowej w IV kwartale 2008 roku przekrocz§a mid zt a w | kwartale 2009 roku
10 mid zt. W kolejnych kwartatach umowy opcyjne \agty, a wyniki na dziatalrigi finansowej ulegty znacznej
poprawie.



Bezwzgkdne zmiany wynikow na poszczegolnych rodzajach dZanosci (w mid zi)

L. p. Rodzaj dziatalnii I Kwalrlta%y m kv?/-;t)f:dy
1 | Podstawowa -1,0 0,3 7,0 6,3
2 Pozostala operacyjna -01 -0,6 -2,9 -3,6
3 | Finansowa 10,6 -6,2 15 5,9
4 | Gospodarcza (1 do 3) 95 -6,5 5,6 8,6

Przyrost wyniku na dziataldoi gospodarczej w catym analizowanym okresie amsgtownie
dzigki poprawie wyniku na dziataldoi podstawowej i w mniejszym stopniu na dziatakio
finansowej. Pozostata dziataktooperacyjna oddziatywata natomiast negatywnie rnaono
wyniku.

W | kwartale nasipita poprawa wyniku na dziataldéa gospodarczej wyktznie na skutek
likwidacji wysokiej straty na dziataldoi finansowej. W Il kwartale o spadku wyniku na
dziatalngci gospodarczej w gtdwnej mierze zadecydowata retkai strata poniesiona w 2010
na dziatalnéci finansowej wobec relatywnie wysokiego zyskuagsictego na tej dziatalrici
rok wczeniej.

W Il kwartale poprawa wyniku na dziatalém gospodarczej nagiita gtownie na skutek
znacacego przyrostu wyniku na dziatakw podstawowej i w znacznie mniejszym stopniu na
dziatalngci finansowej. Wysfpujaca od pocatku roku korzystna sytuacja gospodarcza nie
przetazyta sk w | potroczu na popragvwynikéw na dziatalnéci podstawowej. Widoczny
przetom nasipit dopiero w IIl kwartale kiedy to odnotowano watavyniku na tej dziatalrici

0 7,0 mid zt (prawie o 30%). Wptyw pozostatej dalabici operacyjnej na poziom wyniku na
dziatalngci gospodarczej, podobnie jak w poprzednich kwadatbyt negatywny i nasilatesi

z kwartatu na kwartat.

Wyniki na poszczegolnych rodzajach dziatalnéci w okresie I-1X 2009 i 2010 roku (w mld zt)
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Wskazniki rentownosci. Wskaniki rentowndgci w okresie I-1X 2010 wzrosty. Rentowfioze
sprzeday z 5,1% do 5,3%, rentows® brutto z 5,2% do 5,5%, a rentowsdmetto z 4,2% do
4,6%.




W kolejnych kwartatach zmiany rentowdud przebiegaly rénokierunkowo, o czym
decydowaly omowione wgj zmiany wynikow finansowych na poszczegolnychzegdch
dziatalngci.

Wskazniki rentownosci w kolejnych kwartatach (w %)

Lata i kwartaty
Okres I-IX
| kwartat Il kwartat Il kwartat
2009 | 2010| 2009  201( 2000 2010 2009 2010
Rentownd¢ ze sprzeday 51 4,8 52 5,0 5,0 6,0 51 5,3
Rentownd¢ brutto 3,0 5,0 6,7 51 57 6.4 52 55
Rentownd¢ netto 2,2 4,0 5,8 4,2 4,7 55 4,2 4.6

2. Sytuacja finansowa w sekcjach i dziatach w okresielX 2010 roku*

W goérnictwie i wydobywaniu przychody ze sprzedg w okresie I-IX 2010 roku wyniosty
33,5 mld zt (wzrost 0 13,9%). Koszty uzyskania piaydow wzrosty znacznie wolniej (o
4,5%), co spowodowato dynamiczny wzrost wyniku gezeday (o 78,9%) do wysoki 6,6
mid zt. Suma wynikbw pozostatej dziatakoo operacyjnej, dziatalrsoi finansowej oraz
zdarzé nadzwyczajnychbyta ujemna i wyniosta 0,9 mld zt (przed rokierkz® ujemna, 0,7
mid z}). Wynik finansowy brutto uksztattowaksiv wysokdci 5,7 mid zt, 0 93,5% wiszej niz

w 2009 roku.Wynik netto zwgkszyt st dwukrotnie do 4,6 mld zt. Wzrosty wszystkie
wskazniki rentowndci; rentownad¢ ze sprzedey z 12,6% do 19,8%, rentowstobrutto z 9,6%
do 16,5%, a rentown6 netto z 7,4% do 13,1%.

W przemysle przetwdrczym przychody ze sprzedg osagnelty wysokas¢ 583,0 mid zt o
9,0% powyej oshgnictych przed rokiem. Koszty wzrosty o 9,3%, w szylmziempie od
przychodow. Mimo to, wysoka dynamika przychodow uahwagta wzrost wyniku ze sprzedst
o 3,0%, do 32,3 mld z. Suma wynikdw pozostatejati@naici operacyjnej, dziatalrioi
finansowej oraz zdaraenadzwyczajnych byta dodatnia i wyniosta 1,0 mldized rokiem
ujemna, 1,8 mid zt). Wynik finansowy brutto (33,3dnzt) zwickszyt sk 0 12,7%, a wynik
netto (28,1 mid zt) o 12,8%Rentownd¢ ze sprzedey spadia z 5,9% do 5,5%Rentownaéé
brutto wzrosta z 5,3 do 5,6%, a rentoééaetto z 4,5% do 4,7%.

W dziatach przemystu przetworczegosytuacja byta bardzo zibicowana. Na 22 dzialy
wzrost przychodéw ze sprzega odnotowano w 16 dziatach, najszybszy w produkcji
komputeréw, wyrobow elektronicznych i optycznych5b,9%), produkcji papieru i wyrobéw
z papieru (o 20,7%praz produkcji koksu i produktéw rafinacji ropy t@fej (o 19,6%). W
széciu dziatach przychody zmniejszytyesiNajwickszy spadek miat miejsce w produkcji
pozostatego speru transportowego (o 16,7%) produkcji odziey (o 12,7%) oraz w
produkcji wyrobow tytoniowych (o 11,4%YVzrost wyniku ze sprzedg nastpit w siedmiu
dziatach, m. in. w: produkcji koksu i produktéw irefcji ropy naftowej (wzrost 5-krotny),
produkcji chemikaliow, produkcji wyrobow farmaceamynych oraz produkcji metali, gdzie w
2010 roku wystpit zysk wobec straty poniesionej przed rokiem. & dziatach wynik ze

3 Szczegotowe informacie liczbowe do problematykizemtowanej w niniejszym rozdziale zawieraghczniki 2
oraz 3.

* Obecnie brak szczegétowych informacji na tematilgw z pozostatej dziatalrci operacyjnej, z dziatalrsoi
finansowej oraz ksztalttowaniaessalda zdarzenadzwyczajnych dla poszczegdlnych sekcji. Z teggledu ww.
dane prezentowan@ sumarycznie.



sprzeday obnizyt sic. Wynik netto zwgkszyt st w 11 dziatach, a w kolejnych 11 odnotowano
jego spadek m.in. w: produkcji wyrobow z pozosthtyamineralnych surowcow
niemetalicznych, produkcji wyrobow z metali, prodjik komputeréw, wyrobow
elektronicznych i optycznych produkcji ydzen elektrycznych, produkcji maszyn i udze,
produkcji mebli oraz produkcji pozostatego spuztransportowego. W tym ostatnim dziale
wystapita strata netto wobec zysku agictego przed rokiem. Byt to jedyny dziat, w ktorym
wynik byt ujemny.

W wytwarzaniu i zaopatrywaniu w energie elektryczna, gaz i gogca wodeg przychody ze
sprzeday wzrosty o 1,3%, do 112,1 mld zt. Koszty uzyskapiaychodoéw zmniejszyty sio
0,6%. Wynik ze sprzeds wzrést o 22,3% do 10,9 mld zt. Na pozostatej rsci
operacyjnej, dzialalrii finansowej oraz zdarzeniach nadzwyczajnych apjstzysk w
wysokaci 2,6 mld zi, dwukrotnie wiszy niz przed rokiem. Wynik brutto zwkszyt st do
13,5 mld zt (0 32,3%), a wynik netto do 11,7 mldat40,2%).Wzrosty wszystkie wskaiki
rentowndci: rentownd¢ ze sprzeday z 8,0% do 9,7%, rentows®brutto z 8,8% do 11,4%, a
rentowng¢ netto z 7,2% do 9,9%.

W dostawach wody oraz gospodarowanidciekami i odpadami przychody ze sprzedg
wyniosty 16,0 mid zt i wzrosty o0 36,5%. Koszty ukgsiia przychoddw wzrosty w tym samym
tempie co przychody. Wynik ze sprzegavyniost 1,0 mid zt, wykazuag wzrost o ponad 35%.
taczny zysk na pozostale] dziataked operacyjnej, dziatalrégi finansowej oraz zdarzeniach
nadzwyczajnych (0,2 mid zt) byt o ponad 50%z2ezy niz przed rokiem. Wynik brutto (1,2
mld zt) wzrést o 37,7%, a wynik netto (1,0 mid kze o 37,7%. Wskaniki rentowndci
osiagnety wielkosci zblizone do ubiegtorocznych i wyniosty: rentowdae sprzedsy 6,3%,
rentownd¢ brutto 7,2%, a rentowsé netto 5,8%.

W przemysle ogotem przychody ze sprzedwa wzrosty o 8,4% do 744,6 mid zi. Wzrost
przychodow nagpit we wszystkich sekcjach. Koszty uzyskania progiiw wzrosty o 8,0%.
Jedyn, sekcj, w ktorej dynamika przychodéw nie rgidta za dynamik kosztéw byt przemyst
przetworczy. Wynik ze sprzegha zwickszyt st 0 13,7% do 50,8 mld zkaczny zysk na
pozostatej dziataln@i operacyjnej, dziatalrfai finansowej oraz zdarzeniach nadzwyczajnych
wyniost 2,9 mid zt wobec 1,1 mld zt straty poniespprzed rokiemWynik brutto zwikszyt
si¢ do 53,7 mld zt (o 23,3%), a wynik netto do 45,3l (0 25,1%). We wszystkich sekcjach
przemystu nagpit wzrost wyniku finansowego brutto i nett®Rentownd¢ ze sprzedey
zwickszyta s¢ z 6,5% do 6,8%, a jedyrsekcy w ktdrej odnotowano spadek tego wahkiia
byt przemyst przetworczywskaznik rentowndci brutto wzrést z 6,1% do 7,0%, a wgkik
rentowndci netto z 5,1% do 5,9%.

W pozostalych, pozaprzemystowych sekcjach gospodark w ktérych w sposéb
zdecydowany dominajsekcje sektora ustug, przychody ze sprzgdayniosty khcznie 681,5
mld zt (wzrost o 1,1%)Udziat tych sekcji w ogoinych przychodach ze spazgdzmniejszyt
sic z 49,5% do 47,8%. Koszty uzyskania przychodow slgrov tempie podobnym do
przychodow. Wynik ze sprzegia wzrést do 24,6 mid zt, o 0,6% podczas gdy w prgden
wzrost wyniost 13,7%. #czny wynik na pozostalej dzialalém operacyjnej, dziatalrigi
finansowej oraz zdarzeniach nadzwyczajnych byt ttadavyniost 2,8 mid zt wobec 4,9 mld
przed rokiem.Niewielki przyrost wyniku ze sprzeda (o 0,1 mld zf) przy jednoczesnym
znacacym ubytku wynikuna pozostatej dziatalsoi operacyjnej, dziatalrioi finansowej oraz
zdarzeniach nadzwyczajnych (o 2,1 mld z}) spowod@naniejszenie wynikdéw brutto i netto.
Wynik brutto wyniést 27,4 mld zt wykazag spadek o 6,8%. Wynik netto obwii si¢ do 22,2
mid zt (o0 6,6%). Rentowr$d ze sprzeday nie ulegta zmianie i wyniosta 3,6%.



W budownictwie przychody ze sprzeégp wyniosty 68,1 mid zt i byly nisze o 4,4% od
osiagnietych przed rokiem. Jest to jedyna sekcjassjb siedmiu analizowanych, w ktérych
odnotowano spadek przychodow. Koszty zmniejszyly @i 2,4%. Wynik ze sprzedpa
zmniejszyt s¢ z 4,9 mid zt do 3,3 mid zt, o 31,9%aczny wynik na pozostatej dziatalém
operacyjnej, dziatalnei finansowej oraz zdarzeniach nadzwyczajnych kmdadni (0,1 mid
zb), wobec straty poniesionej w ubiegtym roku (&1 zt). Wyniki brutto (3,4 mld zt) i netto
(2,8 mid zt) obniyly sic odpowiednio o 26,8% oraz o 29,2%bniyly si¢ wszystkie
wskazniki rentowndci: ze sprzedey z 6,8% do 4,9%, brutto z 6,2% do 4,8%, a netl32o
do 3,9%.

Wynik finansowy brutto w przemysle i sekcjach pozaprzemystowych w okresie I-IX (w ihd zt)
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Przemyst Pozostate sekcje

Sekcja handlu i napraw oshgreta przychody w wysokei 425,5 mld zt, wysze o 1,0% od
ubiegtorocznych. Koszty wzrosty o 0,8%. Wynik zezgulay (10,4 mld zt) zwekszyt sk 0
6,9%. taczny wynik na pozostate] dziatalém operacyjnej, dziatalrioi finansowej oraz
zdarzeniach nadzwyczajnych byt ujemny (0,4 mid H)zed rokiem na tych rodzajach
dziatalngci zrealizowano zysk w kwocie 0,7 mld zZ¥ynik finansowy brutto wyniést 10,0
mid zt i byt nizszy od osignictego przed rokiem o 4,0%. Wynik netto (8,1 mldzt)niejszyt
si¢ 0 3,0%.Rentownd¢ ze sprzedey wzrosta z 2,3% do 2,4%. Rentowddrutto obniyta sk

z 2,4% do 2,3%, a rentowétonetto pozostata na ubiegtorocznym poziomie (1,9%).

W transporcie i gospodarce magazynoweprzychody ze sprzeda wyniosty 55,5 mid zt
wykazupc wzrost o 8,0%. Koszty zekszyly sk 0 7,2%. Wynik ze sprzeéa wzrost do 1,1
mid zt, 0 71,6%¢% aczny wynik na pozostale] dziataléw operacyjnej, dziatalriai finansowej
oraz zdarzeniach nadzwyczajnych byt dodatni (1,d ol i wykazat wzrost o 21,6%. Wynik
brutto (2,2 mld z) wzrést o 41,7%, a wynik nettb,{ mld z}) o 79,6%. Zwkszyly sk
wszystkie wskaniki rentowndci: ze sprzeday z 1,2% do 1,9%, brutto z 2,8% do 3,7% i netto
z1,7% do 2,9%.

W trzech oméwionych wiej pozaprzemystowych sekcjach gospodarki sytuacgngowa nie
ksztaltowata si identycznie. W budownictwie nagit spadek przychodéw ze sprzega
natomiast w handlu i naprawach oraz transporcieogpgdarce magazynowej przychody
wzrosty.W budownictwie dynamika przychodow nie paata za dynamik kosztéw i tylko w

tej sekcji odnotowano spadek wyniku ze sprzgdaraz rentownsci ze sprzedsy. W dwoch
pozostatych sekcjach przychody wzrosty szybciejkodztéw; nasipit wzrost wynikéw ze
sprzeday i wskanika rentownéci ze sprzedsy. W budownictwie oraz transporcie i
gospodarce magazynowej nglta poprawa sumarycznych wynikbw na pozostatej
dziatalnaci operacyjnej, dziatalrioi finansowej oraz zdarzeniach nadzwyczajnych. Eike



handlu i naprawach analogiczny wynik pogorszgt o spowodowato spadek wynikdéw brutto
i netto. W budownictwie poprawadznego wyniku na pozostaltej dziatadnb operacyjnej,
dziatalngci finansowej oraz zdarzeniach nadzwyczajnych niek@npensowata ubytku
wyniku ze sprzeds, co skutkowato obtika wynikow brutto i netto. Jedynie w transporcie i
gospodarce magazynowej wyniki brutto i netto waragedynie w tej sekcji nagpit wzrost
wskaznikow rentowndci brutto i netto.

Zmiany wynikow ze sprzeday i wynikow brutto w sekcjach gospodarki w okresid-1X 2010 (%)
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Oze sprzedazy M brutto

B - gbrnictwo i wydobywanie,

C - przetwdrstwo przemystowe,

D - wytwarzanie i zaopatrywanie w energiektryczn, gaz, pat wodm i goraca wock,
E - dostawa wody, gospodarowasdiekami i odpadami, rekultywacja,

F - budownictwo,

G - handel i naprawy,

H - transport i gospodarka magazynowa.

Wyniki finansowe w okresie I-IX 2010 roku wymaie st poprawity. Zdecydowata o tym
sytuacja w sekcjach przemystu, a mianowicie:

. przychody ze sprzeda w sekcjach przemystu wzrosty o 8,4%, a w sekcjach
pozaprzemystowych o 1,1%. Udziat przemystu w ogdnprzychodach ze sprzega
wzrost z 50,5% do 52,2%,

. wynik finansowy ze sprzedga w sekcjach przemystu zgkdszyt sk o 13,7%, a w
sekcjach pozaprzemystowych o 0,6%. Partycypacjejigeizemystowych w wyniku ze
sprzeday wzrosta z 64,7% do 67,4%,

= wynik finansowy brutto w sekcjach przemystu wzrGst 23,3%, a w sekcjach
pozaprzemystowych obhjt sig¢ 0 6,8%. Udziat przemystu w wyniku finansowym
brutto zwekszyt sk z 59,7% do 66,2%.

. rentownd¢ ze sprzedey w przemgle wzrosta z 6,5% do 6,8%, a w sekcjach
pozaprzemystowych nie ulegta zmianie i pozostalpamomie 3,6%.



3. Reasumpcja i wnioski

W 2010 roku tempo wzrostu gospodarczego wzrastaarttu na kwartat. W | kwartale PKB
zwiekszyt sk 0 3,0%, w Il 0 3,5%, a w Il 0 4,2%. W okresieX-R010 roku PKB wzrdst o
3,8% wobec 1,1% w roku ubiegtym.

Takze z kwartalu na kwartat notowane jest coraz zsxg dynamika przychodow
przedsgbiorstw z catoksztaltu dziatalga. W kolejnych kwartatach wzrost wynosit: 1,0%;
4,7% 1 6,2%. W okresie trzech kwartatow przychodyesty o 4,0% (1.472,9 mid zi).

W jeszcze szybszym tempie od przychoddéw z calokezdziatalngci wzrastag przychody ze
sprzeday, a mianowicie w kolejnych kwartatach: 1,9%; 5,3%,0%. W okresie I-1X 2010
roku przychody wyniosty 1.426,2 mld zt (wzrost 8%,).

Zwigkszapce s przychody ze sprzedw nie przektadaty giw | potroczu 2010 roku na wzrost
wyniku ze sprzeds. Po uptywie pétrocza wynik (44,9 mid zt) bytzsezy o 1,5% od
osiagnictego przed rokiem. Dopiero w 1l kwartale wynik gprzeday zdecydowanie wzrést
(0 29,6%). Po trzech kwartatach ksztaltowat & wysokaci 75,4 mid zt, 0 9,1% povegj
ubiegtorocznego. Bezwzglny przyrost w okresie I-IX 2010 roku wyniost 6,3dnzt.

Wynik finansowy na pozostatej dziatakwd operacyjnej zamkh sie kwota 3,1 mid zi, o
53,5% nisz niz w roku ubiegtym. Bezwzgtiny spadek wyniku wyniost 3,6 mid zt.

Oprocz wskazanej wyj poprawy na dzialaldoi podstawowej nagpita takze poprawa
sytuacji w zakresie dziatalda finansowej. W okresie I-IX 2009 roku dziataktaa wykazata
strat. W roku biegacym osagnigto zysk w wysokéci 2,9 mld zt. Przyrost wyniku na tej
dziatalngci wyniost 5,9 mid zi.

Wynik finansowy na dziatalrsci gospodarczej w omawianym okresie wyniost 81,%
wykazupc wzrost 0 11,7% (o 8,6 mid zt). O przycee wyniku zdecydowata poprawa sytuacji
w zakresie dziatalnei podstawowej i finansowej. Pozostata dziatathooperacyjna
oddziatywata negatywnie na wysakonvyniku na dziatalnéci gospodarcze).

Wynik finansowy brutto wyniost 81,1 mid zt i byt vrgzy od ubiegtorocznego o 11,2%. Wynik
netto (67,5 mid zt) wzrost natomiast o 12,5%. Whragskazniki rentowndci: ze sprzedsy z
5,1% do 5,3%, brutto z 5,2 do 5,5% i netto z 4,294 %%.

Znaczne zrgnicowanie sytuacji notowano w przeflgy oraz w sekcjach pozaprzemystowych.
W przemyle przychody ze sprzegfawzrosty o 8,4%, a w sekcjach pozaprzemystowydkoty
0 1,1%. Wynik finansowy brutto w przesig (50,8 mlid zt) zwgkszyt sk 0 23,3%, a w
sekcjach pozaprzemystowych (27,4 mld z}) aghsic o 6,8%. W rezultacie udziat przemystu
w przychodach wzrést z 50,5% do 52,2%, a w wynikutto z 59,7% do 66,2%. Rentowito
ze sprzeday w przemyle wzrosta z 6,5% do 6,8%, a w sekcjach pozaprzEwysh nie
ulegta zmianie i wyniosta 3,6%.

W IV kwartale bigacego roku mgna oczekiwdé utrzymania s tempa wzrostu przychodow w
wysokasci osignictej w Il kwartale. Bdzie to skutkowato wzrostem wynikow finansowych i
poprava sytuacji podmiotéw gospodarczych. Wynik finansomgy dziatalnéci gospodarczej
powinien osigna¢ poziom okoto 110 mid zt.



Zatacznik 1
Wyniki na poszczegodlnych rodzajach dziatalno  $ci w latach 2009 i 2010 (min z)
2009 2010 Roéznica Dynamika
L.p. Wyszczegolnienie Tkw. | Wkw. | Mkw. | Fikw. | IV kw. Rok Tkw. | Wkw. | Mkw. | -1 kw. min 2! %

(115) | (12-6) | (11:5)] (12:6)

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16
1 |Przychody ze sprzedazy 433 157| 455307| 472307| 1360 771| 493 139| 1853 910| 441 440| 479 253| 505 488| 1426181 33181| 65410 107,0| 1048
2 |Koszt sprzedazy 411 098| 431812| 448 724| 1291 634| 469 205| 1760 839| 420 419| 455417| 474 923| 1350 759| 26 199| 59 125| 105,8| 104,6
3 |Wynik ze sprzedazy 22059| 23495| 23583| 69137 23934 93071 21021 23836 30565 75422| 6982| 6285 129,6| 1091
4 |Pozost. przych. operacyjne 8043 9107 9 653 26 803| 14844 41 647 7 202 7748 7114 22064 -2539| -4739| 73,71 823
5 |Pozost. koszty operacyjne 6524| 6917| 6627 20068 15674| 35742 5819 6150 6964 18933 337 -1135| 1051 94,3
g |Wynik na pozost. dziafaln. 1519 2190 3026 6735  -830 5905 1383 1508 150 3131| -2876| -3604| 50| 465

operacyjnej

Przychody finansowe 12260 9467| 6374| 28101| 9321| 37422 9137 9380 6109 24626 265 -3475| 958| 876
8 |Koszty finansowe 22503| 3416| 5122| 31041 9379 40420 8741 9s62| 3382 21685 -1740| -9356| 66,0] 69,9

9 |Wynik na dziataln. finans. 10243| 6051 1252] -2940 58| 2998 396 as2| 2727 2041| 1475 5881 2178 x
10 Szr.zayf;ﬁff!c.z catoksztaftu 453 460| 473881 488 334| 1415675| 517 304| 1932 979| 457 779| 496 381| 518 711| 1472871| 30377| 57196 106,2| 104,0
11 nggz‘gft’j';az'rﬁa‘;:g? Z | 440125| 442 145| 460473| 1342 743| 494 258| 1837 001| 434 979| 471 129| 485269 1391377| 24796| 48634| 105,4| 1036
12 ;?;g'g;;irz‘; na dziataln. 13335 31736 27861 72932| 23046| 95978 22800 25252| 33442| 81404| 5581 8562| 120,0] 111,7

13 |Wynik zdarzen nadzwycz. 47 -40 14 21 -85 -64 27 -48 -356 -377 -370 -398| x X
14 [Wynik finansowy brutto 13382 31696 27875| 72953| 22961| 95914 22827 25204 33086 81117| 5211 8164| 1187 1112
15 |[Wynik finansowy netto 9761| 27295| 22988 60044| 18821| 78865| 18280 20984| 28270 67534 s5282| 7490| 1230| 112,5

16 |Rentownos¢ ze sprzedazy 51 5,2 5,0 51 4,9 5,0 4,8 5,0 6,0 53 11 0,2 x X

17 |Rentownos¢ brutto 3,0 6,7 57 5,2 4.4 5,0 5,0 51 6,4 55 0,7 0,4 X X

18 |Rentownos$¢ netto 2,2 5,8 4,7 4,2 3,6 4,1 4,0 4,2 5,5 4,6 0,7 0,3] x X
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Wyniki finansowe w sekcjach przemystu w latach 2009

1 2010 (min zb)

Zatacznik 2

2009 2010 Réznica Dynamika
Wyszczegolnienie min zt %
| kw. Nkw. | Mkw. |[1kw. [ Ivkw. [ Rok | kw. Hkw. | H0rkw. | =10 kw.
(11-5) | (12-6) | (11:5) | (12:6)

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16
Przychody ze sprzedazy 9414 9676 10336 29426 11410 40836 10626 11677 11209| 33512 873| 4086 1084| 1139
Koszt sprzedazy 7985 8589 9141 25715/ 9935 35650 8908| 9457 8508 26873 -633| 1158 93,1 1045
Cormictnol Wynik ze sprzedazy 1429 1087 1195 3711 1475 5186 1718 2220 2701| 6639| 1506| 2928| 2260 178,9

wydobywanie Pozostate wyniki* -435 67 -368 -736 -394 -1130 -454 131 -558 -881| -190[ -145| «x X
Wynik finansowy brutto 994 1154 827 2975 1081 4056 1264 2351 2143 5758 1316 2783| 259,1| 1935
Wynik finansowy netto 755 930 500 2275 1027 3302 970| 1874| 1713| 4557 1123 2282 290,3] 2003
Przychody ze sprzedazy | 167 680| 181 660| 185 672| 535 012| 189 611| 724 623| 177 654| 198 485| 206 892| 583 031| 21 220| 48019 111,4| 109,0
Koszt sprzedazy 157 369| 170 704| 175 620| 503 693| 181 741| 685 434| 169 905| 185 640| 195 214| 550 759| 19 594| 47 066| 111,2| 109,3
Przetwérstwo Wynik ze sprzedazy 10311 10956| 10052| 31319 7870 39189 7749| 12845| 11678 32272 1626 953| 116,2[ 103,0

przemystowe Pozostate wyniki* -6096| 2432 1871 -1793| -1019| -2812| 1179 -2465 2304 1018 433 2811| 1231 «x
Wynik finansowy brutto 4215 13388 11923| 29526 6851 36377 8928| 10380| 13982| 33290 2059 3764| 117,3| 1127
Wynik finansowy netto 3482| 11562 9865 24909 5729 30638 7387 8700| 11998 28085 2133| 3176| 1216/ 1128
Przychody ze sprzedazy | 43601| 33693| 33443| 110737| 43222| 153959| 43960| 35126 33055| 112141 -388| 1404 988 101,3
\Z";fp‘:g;'j‘vr:ﬁé W  |Kosztsprzedazy 39552| 31296 30998| 101 846| 38045| 139891| 37902 32953| 30409| 101264| -589| -582| 98,1 99,4
energie Wynik ze sprzedazy 4049| 2397| 2445| 8891| 5177| 14068 6058 2173 2646 10877 201 1986 1082| 1223
elekiryczna, gaz,  |pozostate wyniki* -83| 1105 274 1296 122 1418 R 524| 2406 2597| 2132 1301 8781| 2004
Sg;ggfﬁg% Wynik finansowy brutto 3966| 3502| 2719| 10187 5299 15486 5725 2697| 5052 13474 2333 3287 1858| 1323
Wynik finansowy netto 3164| 2919| 2249 8332 4327 12659 4692 2322 4669 11683 2420 3351 207,6| 1402
Przychody ze sprzedazy 3498 3926 4272| 11696 4496| 16192 4335| 5550 6075 15960 1803| 4264| 1422 1365
Dostawa wody,  |Koszt sprzedazy 3361 3625 3964| 10950 4351| 15301 4143| 5119 5690 14952 1726 4002 1435 1365
gsg;‘;ﬁr?wa”ie Wynik ze sprzedazy 137 301 308 746 145 891 192 431 385 1008 77 262 1250 1351
odpadami, Pozostate wyniki* 22 38 62 122 -53 69 27 101 59 187 -3 65 952| 1533
rekultywacja Wynik finansowy brutto 159 339 370 868 92 960 219 532 444 1195 74 327| 1200 1377
Wynik finansowy netto 116 277 308 701 36 737 163 449 353 965 45 264| 1146 1377

* Suma wynikéw pozostatej dziatalnosci operacyjnej, dziatalnosci finansowej oraz zdarzen nadzwyczajnych
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Wyniki finansowe w przemy $le i pozaprzemystowych sekcjach gospodarki w latach

2009 i 2010 (min zf)

Zatacznik 3

2009 2010 Réznica Dynamika
Wyszczegolnienie min zt %
Tkw. | Hkw. | lkw. [I-lkw. | IVkw. | Rok Tkw. | Hkw. | Nkw. | 1= kw.
(11-5) | (12-6) | (11:5) | (12:6)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16
Przychody ze sprzedazy | 224 193| 228 955| 233 723| 686 871| 248 739| 935 610| 236 575| 250 838| 257 231| 744 644| 23508| 57 773| 110,1| 1084
Koszt sprzedazy 208 267| 214 214| 219 723| 642 204| 234 072 876 276| 220 858| 233 169| 239 821| 693 848| 20 098| 51 644| 109,1| 108,0
Ea Wynik ze sprzedazy 15926 14741| 14000 44667 14667 59334| 15717| 17669| 17410 50796 3410 6129 1244 1137
Pozostate wyniki* 6592 3642 1839 -1111| -1344| -2455 419 -1709| 4211 2921 2372| 4032 2290 «x
Wynik finansowy brutto 9334| 18383 15839 43556| 13323| 56879 16136 15960| 21621| 53717 5782 10161| 1365 1233
Wynik finansowy netto 7517| 15688 13012 36217| 11119| 47336 13212 13345| 18733| 45290 5721| 9073| 1440 1251
Przychody ze sprzedazy | 17327| 25129 28776| 71232| 31577| 102809 14173| 22871| 31057 68101 2281 -3131| 107,9] 956
Koszt sprzedazy 16 612| 23102| 26642| 66356 29027 95383| 14023| 21562 29196 64781 2554| -1575 109,6] 97,6
Budonmictuo Wynik ze sprzedazy 715| 2027 2134| 4876 2550 7426 150 1309 1861 3320 -273| -1556 87,2 681
Pozostate wyniki* -589 239 75 -275 -90 -365 49 45 -48 46| -123 321  «x X
Wynik finansowy brutto 126| 2266 2209 4601] 2460 7061 199| 1354 1813 3366| -396| -1235| 821 732
Wynik finansowy netto -128| 2011 2003 3886 2005 5891 35| 1196| 1521 2752 -482| -1134| 759 708
Przychody ze sprzedazy | 132 593| 141 938| 146 931| 421 462| 147 107| 568 569| 131 021| 142 970| 151 524| 425515 4593| 4053| 103,1| 101,0
Koszt sprzedazy 130 272| 138 373| 143 087| 411 732| 143 702| 555 434| 128 822| 141 768| 144 525| 415115 1438 3383/ 101,0/ 1008
g;ggggwaprawa Wynik ze sprzedazy 2321 3565 3844 9730 3405 13135 2199 1202 6999 10400/ 3155 670 182,1| 106,9
samochodowych | Pozostale wyniki* -735 -164| 1566 667 -128 539 156 -740 166 -418| -1400 -1085| 10,6| «x
Wynik finansowy brutto 1586 3401 5410 10397| 3277| 13674 2355 462| 7165| 9982| 1755 -415| 1324| 96,0
Wynik finansowy netto 1021 2835 4474 8330 2653] 10983 1823 -141| 6398 8080 1924| -250| 143,0[ 97,0
Przychody ze sprzedazy | 17020 16561 17783| 51364| 18666 70030 17402| 18385| 19682 55469 1899 4105 110,7| 108,0
Koszt sprzedazy 16517| 16539| 17698| 50754 18483 69237| 17208 18095 19119 54422 1421| 3668 1080 1072
g;asgzﬁ’j‘;:kia Wynik ze sprzedazy 503 22 85 610 183 793 194 290 563| 1047 478 437| 662,4| 1716
magazynowa Pozostate wyniki* -139 623 426 910 572 338 400 305 402 1107 -24 197| 944 1216
Wynik finansowy brutto 364 645 511| 1520 -389| 1131 594 595 965 2154 454 634| 1888 1417
Wynik finansowy netto 52 480 395 927 -562 365 378 449 838 1665 443 738| 212,2| 1796

* Suma wynikéw pozostatej dziatalnosci operacyjnej, dziatalnosci finansowej oraz zdarzen nadzwyczajnych
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