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Ministerstwo Gospodarki
DEPARTAMENT ANALIZI PROGNOZ

Warszawa, 31 maja 2011 r.

Korekta publikacji ,, Analiza sytuacji ...”0 szacunki GUS dotycgce
wzrostu PKB w | kwartale 2011 roku (31 maja 2011 .

Wg wsepnych danych GUS, w | kwartale 2011 roku wzrost PKhiost 4,4% (r/r). Dynamika
wzrostu gospodarczego Polski nadal pozostajeajedrajwy:szych w Europie.

W pierwszym kwartale br. najszybciej rosty wydatkivestycyjne (6,0%), co stanowi najlepszy
wynik od pocatku 2009 roku. Wznowienie intensywnego procesu Biw®/jnego, po
trwajacym 6 kwartaldw okresie ograniczania, oraz wzroptzgcia, przyczynity st do
utrzymania popytu krajowego na pozycji gtbwnegoroilga wzrostu gospodarczego.

Wyzsza nk w | kw. 2010 r. dynamika spggcia indywidualnego (3,9%) tylko egciowo
wynikata z niewielkiego wzrostu realnych wynagraoglig@spodarstw domowych. W tym samym
okresie sytuacja ekonomiczna przelsrstw ksztattowata si mniej korzystnie i przed
rokiem, co mogto by zwiazane ze znacznym wzrostem cen.

Wg danych GUS - trzeci kwartat zedu rosty naktady brutto na@odki trwate, a przyspieszenie
wzrostu jest znaczne. Z jednej strony wysoki stopigkorzystania mocy produkcyjnych oraz
realizacja odktadanych we wcmeejszych latach inwestycji, a tak efekt niskiej bazy,
pozwolity na osigniecie znacznego wzrostu w tej kategorii. Ogranigzaj na realizagj
przedsgwzieé inwestycyjnych wpltywata ostémos¢ w pozytywnych ocenach koniunktury u
gtéwnych partnerow handlowych Polski.

W | kwartale 2011, warto§¢ dodana brutto w gospodarce wzrosta o 4,19%n.in za spraw
wzrostu wartéci dodanej w budownictwie (14,1%), ktérego udziat tworzeniu wartéci
dodanej brutto wzrost do ponad 7%. Bylo to efekt&mmazonej realizacji inwestycji
infrastrukturalnych zwizanych z EURO 2012, a tak mieszkaniowych. Ponadto wasto
dodana w przenf}e utrzymata trend wzrostowy i zgkszyta s¢ o 7,8%. Utrzymal si
relatywnie niski wzrost wartgi dodanej w sektorze ustug rynkowych (3,3%), ctopniowa
poprawa jest widoczna. Przyczynit¢sido tego przede wszystkim sektor spEmnictwa
nieruchomeci i wsparcia dla firm.



MINISTERSTWO GOSPODARKI
Departament Analiz i Prognoz

Warszawa, maj 2011 r.

WYNIKI GOSPODARCZE POLSKI W LATACH 2010-2011

Wyszczegolnienie Jednostkg 2010 | 1112010( 1112011 |I-11 2011 2011
PKB dynamika | 103,§ 104,4 104,2
Spazycie ogétem dynamika | 103,4 103,3 103,8
Spazycie indywidualne dynamika | 103,7 103,89 103,8
Akumulacja dynamika | 108,27 112, 105,1
Naktady brutto narodki trwate dynamika | 98,8 106,6 106,0
Ceny
Wskaznik cen towaréw i ustug dynamika | 1026 | 102,6| 1043| 1038| 1037
konsumpcyjnych
Wskaznik cen produkcji sprzedanej dynamika | 102,1 | 97,4 | 1093 | 1077| 1025
przemystu
Produkcja®
Produkcja sprzedana przemystu dynamika | 109,7* | 112,8 107,0 109,2 | 108,0
Produkcja budowlano-montawa dynamika | 103,6* | 89,1 124,2 118,8 | 112,0
Wynagrodzenia
Przecgtne miestczne wynagrodzenie w
gospodarce narodowej, w tym: 2 3225
- w sektorze przeddbdiorstw zt 3435 3493 3634 3479
Przecgtna emerytura i renta
- 2 pozarolniczego systemu ubezpidgcze zt 1643 1649 1730 1690
- rolnikéw indywidualnych zt 955 971 984 955
Rynek pracy
Przeci;';nt.-:‘ zatrudnienie w sektorze tys. 0s6b | 5373 5294 5509 5511
przedsgbiorstw
Przecgtna liczba emerytdw i rencistow tys. os6p 9 332 9280 9163 9172
- z pozarolniczego systemu ubezpidgcze tys. oséb | 7 906 7892 7824 7 828
- rolnikéw indywidualnych tys. os6b| 1426 1389 1339 1343
Stopa bezrobocia (stan na koniec okresu) %| 12,3 13,0 13,1 13,1 10,5
Handel zagranicznywg GUS
Saldo obrotéw handlowych min eur -13 488 -1958 | -16 900
Eksport min euro | 117 382 31016 | 129 700
Import min euro | 130 876 32974 | 146 600
1- jesli nie zaznaczono inaczej dotyczy podmiotéw o ikcpbacujcych powyej 9 0os6b
2 - dane wsipne
3 - szacunek GUS
4 - prognoza DAP MG
A - dotyczy petnej zbiorova




Synteza

e Rok 2010 byt okresem stopniowej odbudowy potencjgdalskiej gospodarki, po
spowolnieniu obserwowanym w 2009 r. Na tle innychjdw Unii Europejskiej wyniki
gospodarcze naszego kraju prezentowady bsirdzo dobrze, lokag nasz kraj w gronie
europejskich liderbw wzrostu. Naptywiag dane wskazgj na utrwalenie tendencii
wzrostowych w gospodarc@viatowej, a gtownym czynnikiem ryzyka pozostaje @fie
nierbwnowaga fiskalna w wielu krajach.

* Obecnie polska gospodarka znajduje¢ sw fazie wzrostowej kolejnego cyklu
koniunkturalnego.Wg wstepnych szacunkéw GUS w 2010 roku wzrost PKB wyniost
3,8%, jako efekt przyrostu spgcia indywidualnego o 3,2% oraz wzrostu stanu zapas
Jednoczénie obnzeniu 0 1,2% ulegty naktady brutto sedki trwate. Gtownym czynnikiem
wzrostu gospodarczego byt popyt weivany. W | kw. br. szacujemyze wzrost PKB
wyniesie ok. 4,5%.

* W pierwszym kwartale 2011 rokurodukcja sprzedana przemystuw podmiotach o liczbie
pracupcych pow. 9 o0sOb wzrosta o 9,2%. Napsyy wzrost produkcji odnotowano
w przetworstwie przemystowym (o 10,3%). Nieco we]sze tempo wzrostu produkcji byto
gtéwnie wynikiem rosacych cen surowcow i materiatdw do produkcji.

e W okresie I-1ll 2011 rprodukcja budowlano-montazowa ogotem byta wysza ni przed
rokiem o 18,8% (w podmiotach o liczbie pragyjch powyej 9 osdb) w poréwnaniu
z analogicznym okresem 2010 roku. Bylo to przedeyst&kim spowodowane efektem
niskiej bazy (w wyniku niekorzystnych warunkéw pdgavych w pierwszych miegiach
2010 r.) i trwad poprava koniunktury w budownictwie.

* Wyniki w handlu wewngtrznym w okresie styczé-marzec 2011 roku byty mniej
korzystne ni w analogicznym okresie roku 2010, co byto efektegnaniczenia popytu
wewrgtrznego, determinowanego obaniem s¢ tempa wzrostu realnych wynagrodze
Pomimo tych negatywnych tendencji — wolumen sprzgddetalicznej zwikszyt sk
(0 6,0%), w podmiotach o liczbie pragaych pow. 9 oséb.

* Wedlug wstepnych danych GUS w okresie stycaemarzec 2011 rokuwartos¢ eksportu
liczonego wedtug cen higcych wyniosta 31,0 mld euro i byla o 15,5% asya
w porownaniu z rokiem 2010. Wasto importu wyniosta 33,0 mid euro i byta wgza
0 10,9% r/r. Ujemne saldo obrotéw towarowych wylids0 mid euro i polepszytoeso 0,9
mid euro. Wréd gtownych odbiorcow polskich towaréw znalazty Biiemcy (25,9% ogétu
eksportu Polski), Francja (7,2%) oraz Wielka Brysa(6,9%). Z kolei najwiksza czsc
importu Polski pochodzita z Niemiec (21,3%), R¢%p,1%) oraz Chin (9,9%).

« W swietle wstpnych danych NBP w okresie I-1ll 2011 roku miatoepsce pogorszenie salda
na rachunku biezacym bilansu ptatniczegow poréwnaniu z analogicznym okresem
poprzedniego roku. Wzrost deficytu byt zdeterminowgprzede wszystkim znacznym
powigkszeniem deficytu na rachunku dochodéw. Jedrimizevyzszy niz przed rokiem byt
naptyw bezpérednich inwestycji zagranicznych.



* Inflacja mierzonawskaznikiem CPI w okresiel-lll 2011 r. wyniosta 3,8%. Najszybciej
rosty ceny transportu o 7,1% (w tym paliw é@dkow transportu — 13,5%) oraz koszty
uzytkowania mieszkania i saiki energii — 5,8%. W tym samym okresie ceny piazju
sprzedanej przemystu wzrosty o 7,7%, a ceny prgdbkdowlano-montaowej 0 0,4% (r/r).

e W okresie trzech miesgcy 2011 roku przecgtne zatrudnienie w sektorze
przedsigbiorstw 0 4,1% w stosunku do roku poprzedniego i wyiosto 5511 tys. oséb.
Wg danych GUS na koniec marca 2011 r. liczba zsirgj@anych bezrobotnych wyniosta
2 134 tys. os6b (o 16,0 tys. mniegmirzed miesicem). Stopa bezrobocia w marcu 2011 r.
spadta w stosunku do wcreejszego miegca i uksztattowata sina poziomie 13,1%
(13,0% w marcu 2010 r.).

« W okresie stycazemarzec 2011 rokunieznacznie wzrosty realne wynagrodzenia
w sektorze przedsgbiorstw, a takze sita nabywczaemerytur i rent z pozarolniczego
systemu ubezpiec#e Nastpit natomiast niewielki spadek sity nabywczej enteryi rent
rolnikow indywidualnych wobec analogicznego okreédo r.

« W | kwartale 2011 roku w ujeciu nominalnym dochody budetu pastwa wyniosty 62,7
mld zi, wydatki z& ksztattowaty si na poziomie 80,0 mld zbeficyt budzetowy w okresie
styczér-marzec 2011 rokwyniost 17,3 mid zi.

W okresie I-lll 2011 r.Rada Polityki Pienigznej dokonata zmiany stdép procentowych
jedynie w styczniu, podnosz je o 0,25 pkt. prot.

* Na rynku walutowym w okresie stycazemarzec 2011 r. nagiita aprecjacja polskiej waluty
wobec euro. Bylo to wynikiem korzystnej sytuacjisgodarczej, na tle innych krajow
Europy, co wazato s¢ rowniez ze wzrostem zainteresowania rynkiem krajowym renst
inwestoréw zagranicznych, a tak ogOlm poprawy sytuacji gospodarki europejskiej.
Natomiast ostabienie ztotego wobec dolara byto gezerszystkim zwjzane ze spadkiem
kursu EUR/USD i sytuagjw Libii i Japonii.

! kolejne podwyki miaty miejsce w kwietniu i maju kalorazowo o 0,25 pp.



Ozywienie gospodarcze...

Odbudowa popytu widoczna bytazjw ostatnim kwartale 2009 roku i byta kontynuowana
w kolejnych kwartatach 2010 r. Wedtug GUS, w 201@mpo wzrostu PKB byto wgze ni

w 2009 r. Nasipito silne aywienie obrotow handlowych z zagramidNieco szybszy wzrost
importu niz eksportu przeloyt si¢ jednak na ujemny wkiad eksportu netto do wzro¥e 0,5

pkt proc.).

Tabela 1 Stopa wzrostu PKB w latach 2008-2011

2008 2009 2010 2011
R/R 51 1,6 3,8*
-1 IV-VIE VI-IX - X=X - (IV-VIE VIE-IX X=X 110 (IV-IvVe V- X X=X I-111
RR | 63 6,1 5,2 3,2 05 10 1,7 3,2 30 35 42 45 *45
* wstepny szacunek GUS
** szacunek DAP MG

Zrodio: GUS
Wykres 1. Dekompozycja wzrostu PKB w latach 2000-20
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* szacunek DAP MG
Zrodto: Obliczenia DAP MG na podstawie danych GUS

Niepewnd¢ co do rozwoju sytuacji w Afryce Pétnocnej, a zakskutki katastrofy w Japonii
sktaniap do zachowania ostraosci w formutowaniu pozytywnych ocen co do rozwojuusgcji
na swiecie. Z drugiej strony natomiast wzumma aktywné¢ gospodarcza w strefie euro,
szczegoOlnie u naszych gtéwnych partnerow handlowydlemiec, pozwala na optymizm
w ocenie sytuacji w Polsce.

Wg wskpnego szacunku DAP MG, w | kwartale 2011 roku wizRISB wyniost ok. 4,5% (r/r).
Dynamika wzrostu gospodarczego Polski nadal popogdra z najwy:szych w Europie.

W pierwszym kwartale br. najszybciej rosty wydaitkivestycyjne, co stanowi najlepszy wynik
od potowy 2008 roku. Wznowienie intensywnego pracéswestycyjnego, po trwagym

6 kwartatdbw okresie ograniczania, oraz wzrostzgpia, sugeryj, ze popyt krajowy pozostat
gtéwnym czynnikiem wzrostu gospodarczego.

Nieco wyzsza nk w | kw. 2010 r. dynamika spggcia indywidualnego wynikata z niewielkiego
wzrostu realnych wynagrodzegospodarstw domowych. W tym samym okresie sytuacja
ekonomiczna przedghiorstw ksztattowata simniej korzystnie i przed rokiem, co mogto by
Zwigzane ze znacznym wzrostem cen.



W(g szacunkow - trzeci kwartat zedu rosty naktady brutto nérodki trwate. Z jednej strony
wysoki stopié@ wykorzystania mocy produkcyjnych oraz realizacjakladanych we
wczesniejszych latach inwestyciji, a tadk efekt niskiej bazy, pozwolity na aghiccie znacznego
wzrostu w tej kategorii. Ograniczgp na realizag] przedstwzi¢¢ inwestycyjnych wptywata
ostraznos¢ w pozytywnych ocenach koniunktury u gtéwnych paréw handlowych Polski.

Tabela 2 Wzrost wartagsci dodanej brutto wg sekcji w latach 2004-2011
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010* | kw.2011**

Przemyst 110,5 103,5 110,0 110,1 106,8 99,1 109,3 108,0
Budownictwo 101,8 107,8 111,6 110,8 104,6 111,4 103,9 119,0
Ustugi rynkowe 104,2 103,6 105,5 106,5 105,9 100,8 101,4 103,3

* szacunek wgpny GUS
** szacunek DAP MG
Zrodto: GUS

W | kwartale 2011, wartos¢ dodana brutto w gospodarce wzrosta o ok. 4,5%t6wnie za
sprawa wzrostu wartéci dodanej w budownictwie, ktérego udziat w tworzewartasci dodanej
brutto wzrdst do ponad 7%. Byto to efektem wzmioej realizacji inwestycji infrastrukturalnych
zwigzanych z EURO 2012, a tak mieszkaniowych. Ponadto waitododana w przensie
utrzymata trend wzrostowy i zgkszyla s¢ 0 ok. 8%. Utrzymat si relatywnie niski wzrost
wartcgsci dodanej w sektorze ustug rynkowych, €hetopniowa poprawa jest widoczna.
Przyczynit s¢ do tego przede wszystkim sektospnictwa nieruchomiai i wsparcia dla firm.

Wykres 2. Dynamika wartosci dodanej brutto wg sektoréw gospodarki w latach 200-2011
(analogiczny okres roku poprzedniego=100)
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Zrodto: GUS

W 2011 roku przewidujemyge wzrost PKB wyniesie ok. 4,2%. Zmiana produktyokvago
brutto pozostanie pod wptywem sytuacji zewemej. Decydujcym czynnikiem dalzie
utrwalanie s¢ pozytywnych tendencji i oczekiwvav stosunku do koniunktury w gospodarce
swiatowej. W wyniku wzraonej aktywngci inwestycyjnej zwizanej z przesuatiami realizacji
zada: na rok 2011, oczekujemy wzrostu naktadéw bruttosnoaki trwate. Tempo wzrostu
spaycia indywidualnego powinno utrzyia&ie na poziomie nieznacznie #ggym ni przed
rokiem.



Utrzymanie pozytywnych nastrojow w przefiey..

W 2010 roku - wedlug szacunkow GUS - produkcja spemlana przemystu w petnej
zbiorowosci podmiotéw wzrosta o 9,7%,a w przedsibiorstwach zatrudniagych powyej
9 osb6b — 0 9,8% wzgllem roku poprzedniego.

W | kwartale 2011 r., wobec analogicznego okresu km ubiegtego, zanotowano 9,2%
wzrost produkcji sprzedanej przemystu Nalezy zaznaczy, iz byt to szosty z rdu kwartat,
w ktorym dynamika analizowanego wsgkiéa w skali roku byta pozytywna. Co gaej wynik
ten zostat oggnigty przy wysokiej bazie z roku poprzedniego (I kvd1R wzrost o 9,5% r/r).
Najwickszy wzrost produkcji sprzedanej dotyczyt przetwdes przemystowego (o 10,3%).
Wolniejsze tempo wzrostu byto wynikiem ra@sgch cen surowcow i materiatéw do produkciji.

Wykres 3. Dynamika produkcji sprzedanej przemystu wlatach 2009-2011 (analogiczny
okres roku poprzedniego=100)
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Zrédto: Biuletyny statystyczne GUS z lat 2009-2011

Wsrod gtéwnych grup przemystowych wzrost produkcji sprzedanej zanotowaly podmioty
wytwarzapce dobra zaopatrzeniowe (0 18,9%), dobra inwestgcyjo 12,3%), dobra
konsumpcyjne trwate oraz dobra konsumpcyjne nidew@o 1,6% r/r). Zmniejszyta @i
produkcja sprzedana dobr awanych z energi(o 1,3% r/r).

W okresie styczé-marzec 2011 r. wzrost produkcji sprzedanej, w por@&naniu do roku
ubiegtego, wysipit w 25 sparod 34 dziatow przemystu Najwicksze przyspieszenie nagito
w dziatach obejmugych produkai metali (0 30,8%), produkejwyrobow z pozostatych
mineralnych surowcOw niemetalicznych (o 29,9%) omaebli (0 28,2% r/r). Najsilniejszy
spadek produkcji sprzedanej wyst natomiast w dziatach zajmagych s¢ produkci wyrobow
tytoniowych (o0 16,1%) oraz produl§anaszyn i uradzea (o 8,6%).

Wydajnos¢ pracy w przemysle, mierzona produkgjna 1 zatrudnionego, w okresie stycze
marzec 2011 r. byta wgza o0 6,1% ki przed rokiem, przy wkszym o 2,9% przee¢inym
zatrudnieniu i wzrécie przecgtnego miesicznego wynagrodzenia brutto o 4,1%.

Oczekuje g, Ze wraz z popraw sytuacji gospodarczej na koniec roku 2011 prodakcj
sprzedana przemystu ggnie przyrost na poziomie ok. 8,0%.



Znaczgca poprawa w budownictwie ...

W 2010 r. - wedlug GUS -skala wzrostu produkcji budowlano-montazowej w peinej
zbiorowosci wyniosta ok. 3,0%.W przedsgbiorstwach zatrudniagych powyej 9 osob wzrost
siegnat 3,5%.

W okresie styczé-marzec 2011 r. produkcja budowlano-montaowa w zbiorowdaci
podmiotow o liczbie pracugcych powyzej 9 osob wzrosta o 18,8%w poréwnaniu do
analogicznego okresu ub. r. Tak wysoka dynamikdizoveanego wskanika wynikata gtéwnie
z efektu niskiej bazy roku ubiegtego (I kw. 201@&dek o 15,2% r/r). Nominalnie wynik ten byt
bardzo zbliony do osignigtego w | kw. roku 2009.

Wykres 4. Dynamika produkcji budowlano-montazowej w latach 2009-2011 (analogiczny
okres roku poprzedniego=100)
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Zr6dto: Biuletyny Statystyczne GUS z lat 2009-2011

Wzrost sprzedgy produkcji budowlano-montawej w analizowanym okresie wygit
w przedsgbiorstwach reprezentgych wszystkie dziaty budownictwa tj. prowadych
specjalistyczne roboty budowlane (o 30,7%), specjpcych s¢ w budowie obiektow
inzynierii ladowej i wodnej (0 26,7%) oraz w zajmaych s¢ budowa budynkéw (o 8,3% r/r).

W | kwartale 2011 r. do uzytku oddano 27,8 tys. mieszk&’, tj. o 18,4% mniej niz w roku
ubieglym. Podczas gdy w budownictwie indywidualnym mp8dtprzyrost ilgci oddanych do
uzytku mieszka (o 4,6%), to w przypadku mieszkarzeznaczonych na sprzedab wynajem
odnotowano ich spadek (o 38,6% r/r). Sprzygeaj ocenie perspektyw sektora budowlanego
w kolejnych okresachasdane dotyczce ilcsci udzielonych pozwole na budow mieszka
(wzrost o 5,2%) oraz wolumenu mies#akanajduapcych s¢ - w analizowanym okresie —
w budowie (wzrost o 13,6% r/r).

Ocenia s¢, ze w wyniku przesugd zada: budownictwa mieszkaniowego i ustugowego z roku
2010, w roku bigzcym nasipi kumulacja ich realizacji. W rezultacie, przy pedzesnym efekcie
niskiej bazy oczekujemse produkcja budowlano-moriawva w 2011 r. oggnie przyrost rzdu
12,0% w skali roku.

2 Dane wsfpne GUS.



Rolnictwo...

Wedtug wstepnych danych w 2010 r. globalna produkcja rolnicza&zmniejszyta s¢ o 1,8%,
za sprawg spadku produkcji roslinnej — o 7,5% podczas gdy produkcja zwiergca
zanotowata wzrost o 4,8%.

W okresie lipiec 2010 r. — marzec 2011 w wyniku wzrostu skupu pszenicy o 18,5% (a przy
spadku zakupowyta o 42,5%) skup zb& podstawowychz mieszankami zbwymi bez
Ziarna siewnego byt 0 4,1% gkiszy niz w analogicznym okresie poprzedniego sezonu.

Tabela 3. Dynamika produkciji rolniczej w latach 20@3-2010 (w cenach statych)

200 2004 200t 200€ 2007 200& 200¢ 2010%
Ogotem 99,z 1075 957 98,8 1059 1032 102,2 98,2
Produkcja roslinna 94,5 116,7 88,1 94,8 108,9 108,3 102,6 92,5
Produkcja zwierzeca 104,¢ 97,3 105,z 1026 1029 97,1 101,7 104,8
* dane wsgpne
Zrodio: GUS

W marcu 2011 r. skupiono 5,7% mniej zb@ niz w marcu 2010 r. Skup pszenicy w tym
okresie wzrost o 6,0%, podczas gdy w przypagida zanotowano spadek a 49%. Pomimo
zmniejszonej, w stosunku do roku ubiegtego, sKalpsi zbG podstawowych ich ceny w marcu
2011 r. kontynuowaly swoj dynamiczny wzrost (€hpo raz pierwszy od ponad roku
zmniejszyly st w ujeciu miesac do miesica). W stosunku do marca 2010 cena pszenicy
zwickszyta s¢ nieco ponad dwukrotnie (101,3% r/r), natomiagta prawie dwuipétkrotnie
(141,0% r/r). W obrocie targowiskowym ceny obu ped®wych zba takze rosty, ché

w nieco mniejszym zakresie. Ceny pszenicy wzrosB0¢/% r/r, natomiastyta o 94,1% r/r.
Srednie ceny ziemniakéw w obrocie targowiskowym wena2011 r. wzrosty o 61,5% r/r.

Wg wstgpnych szacunkdéw, na rynkuzywca rzeznego w okresie stycaemarzec 2011 r.
zanotowano wzrost skuptywca wieprzowego o 19,1% r/r. oragwca drobiowego o 2,8%.
Pomimo wyszej poday produkcji zwierzcej jej ceny nie uleglty zmniejszeniu. W pierwszym
kwartale 2011 roku w skupiérednie cenyzywca drobiowego wzrosty o 14,5%ywca
wotowego o 14,4%, natomiast cesywca wieprzowego zwkszyty sk o 7,6%.Podaz mleka

w analizowanym okresie wzrosta 0 2,9%, a ceny wikwzrosty o 14,5% r/r.
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Stabilne obroty w handlu wewatrznym...

W 2010 roku wolumen sprzeday detalicznej w petnej zbiorowdci podmiotow przekroczyt
poziom sprzed roku o 1,5%,nhatomiast w przeddbiorstwach zatrudniagych powyej 9 oséb
sytuacja ksztattowataskorzystniej i wzrost sprzedga wyniést 3,19%.

W | kwartale 2011 r., wobec analogicznego okresu km ubiegtego, zanotowano 6,0%
wzrost sprzeday detalicznej Utrzymanie si wysokiej dynamiki analizowanego wskaka juz
drugi kwartat z rgdu (w IV kw. 2010 wzrost o 7,3% r/r), wskazuje naziwe ozywienie
popytu konsumpcyjnego rowriew kolejnych okresach. Znaczne spowolnienie dynamik
w styczniu br. (przy niskiej bazie) byto jednorazow zwhzane czsciowo z przesurciem
zakupow na koniec 2010 r. (jeszcze przed obpywaniem nowej stawki VAT).

Wykres 5. Dynamika sprzeday detalicznej (analogiczny okres roku poprzedniegatQo,

ceny state)
107

105
o/
ol A /7/
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Zr6dto: Biuletyny statystyczne GUS z lat 2009-2011

Nizsza nk przed rokiem sprzedawystpita w grupie o najwikszym udziale w sprzedp
detalicznej ogotem tj. ,sprzeéha zywnaosci, napojow i wyrobow tytoniowych” (spadek o 4,5%).
Dwie kolejne grupy o znagezym udziale w sprzedy detalicznej ogétem tj. ,paliwa ciekie
I gazowe” oraz ,pozostate” zanotowaty wzrosty, odpeinio o 4,7% oraz 9,7% r/r. Poza ggup
.prasa, ksizki, pozostata sprzedav wyspecjalizowanych sklepach” (spadek o 0,9%Yystie
pozostate rownie zwigkszyly swoj sprzeda. Najbardziej znacgky wzrost dotyczyt
przedsgbiorstw reprezentagych grupowania ,p0zostata sprzeda detaliczna
w niewyspecjalizowanych sklepach” (o 28,9%), ,faomatyki, kosmetyki, spez ortopedyczny”
(wzrost o 17,6%) oraz ,wtokno, odzieobuwie” (0 16,5% r/r). W marcu br. nagito znaczne
wyhamowanie bardzo wysokiej dynamiki wzrostu w geupyrobow trwatego iytku, co mae
by¢ zwiazane z zakaczeniem procesu odbudowy gospodarstw po zeszioeppomodzi.

W okresie styczé-marzec 2011 r. sprzeda hurtowa w przedstbiorstwach handlowych
o liczbie pracujcych powyej 9 0s6b byta wisza o 20,1% uiprzed rokiem, w tym sprzeda
przedsibiorstw hurtowych wzrosta o 17,7%.

® W cenach stalych
* W cenach bizcych.
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Inflacja...

Wskaznik cen towarow i ustug konsumpcyjnych w 2010 r. ukztaltowat s na poziomie
2,6%. Tym samym tempo wzrostu cen w porownaniu z rokieoprpednim bylo nisze
(o0 0,9 pkt. proc.), jednocgeie znacznie przewgzapc zakladany w ustawie baetowej poziom
1,0%. W grudniu 2010 r. inflacja CPI wyniosta 3,1%.

W | kwartale 2011 r. wskaznik CPI osiagnat poziom 3,8% w skali roku. W kazdym z trzech
mieskcy tego okresu, w skali roku, poziom cen towardwstilg konsumpcyjnych znajdowatsi
powyzej celu inflacyjnego NBP, jednocaee przekraczapg dopuszczalne pasmo odchyle

Na wzrost cen w okresie stycaemarzec 2011 r.zlozylo sie przede wszystkim przyspieszenie
dynamiki cenzywnaosci, napojow oraz wyrobow tytoniowych (o 5,2%). ¥8ye byly rownie
koszty utrzymania mieszkania (o 5,8%), w tym ceogynikOw energii (0 7,2% r/r). Znagey
wzrost cen wysipit rowniez w transporcie (o 7,1%), co bylo gtdwnie efekteraypostu cen
paliw (o 13,5% r/r).

Wzrost cen w | kw. 2011 r. determinowany byt gtoemiiza zmienndcia cenzywnaosci oraz
surowcoéw (energetycznych i rolnych) na rynkackdmynarodowych. Zwikszenie produkciji
biopaliw naswiecie nie pozostaje obgipe dla wzrostu cen. Ostabieniu presji inflacyjnéeg
sprzyjaty réwnie czynniki wewrtrzne, takie jak rosity popyt konsumpcyjny (w | kw. 2011 r.
wzrost sprzedey detalicznej o 6,0% r/r) oraz presja ptacowedaba efektem przyspieszagj
dynamiki zatrudnienia. W kierunku podwszenie cen oddziatywato réwriepodniesienie
podatku VAT (wekszasci wyrobow z 22% na 23%). Najekszym wkiadem we wzrost cen
w analizowanym okresie wykazatyestenyzywnosci i napojow bezalkoholowych (+1,33 pkt.
proc), ceny zwjzane z uytkowaniem mieszkania (+1,2 pkt. proc.), oraz cewiazane
z transportem (+0,65 pkt. proc). Z kolei w przecwnkierunku najsilniej oddziatywaty ceny
odziezy (-0,17 pkt. proc.) oraz ceny z zakresu kategariczna¢” (-0,05 pkt. proc.).

Ceny produkcji sprzedanej przemystu w | kwartale 2A1 r. bylty srednio wyzsze o 7,7% ni

w analogicznym okresie 2010 r.Przyspieszenie dynamiki cen w przeiey byto m.in.
wynikiem wystpienia dwéch czynnikdw. Z jednej strony byt to dfekskiej bazy z roku
ubiegtego (w I kw. 2010 r. spadek cen o 1,6% iZr)drugiej natomiast utrzymagy Sk na
wysokim poziomie popyt na produkcjprzemystow, ktory byt zrodiem zarédwno wzrostu
zatrudnienia jak i wynagrodaew sektorze. Poziom cen wzrést we wszystkich sekcja
przemystu. W przetworstwie przemystowym jego skeyaiosta 7,2% r/r.

Ceny produkcji budowlano-montazowej wzrosty w okresie stycz&marzec 2011 r. o 0,4%
w relacji do analogicznego okresu ub. rokuByt to trzeci z redu kwartat, kiedy w skali roku
ceny utrzymywaly i nieznacznie powiej zesztorocznych pozioméw. Ocenia gdnak,ze
wraz ze stopniow poprawy aktywndaci przedsgbiorstw z bramy budowlanej, rosice
zatrudnienie oraz ptace w sektorze przgisic na wzrost cen produkcji budowlano-maotaeve]
w kolejnych okresach.

Przyrost cen w 2011 r.¢dzie zwgzany przede wszystkim zzgwmienngcig cen zywnaci

i energii na rynkach nadzynarodowych. Dodatkowo ttiave jest wysipienie presji ptacowej,
bedgce rezultatem poprawy sytuacji na rynku pracy. Rapgese, ze obserwowany w | kw. 2011
roku wzrost presji inflacyjnej utrzymaesiakie w kolejnych okresach, efektem czego w roku
2011srednioroczny wskanik inflacji CP1 osggnie warta¢ zblizong do poziomu 3,7% .
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Rynek pracy — stopniowa poprawa koniunktury...

W IV kwartale 2010 odnotowano popragtownych parametréw rynku pracy. ¥dszaé z nich
osiagreta wartcci lepsze ni w analogicznym kwartale roku poprzedniego. Gorzgiomiast
prezentowaty si statystyki zwiazane z bezrobociem. Wynikato to gtdwnie z czynnikéw
sezonowych. Poprawa pozostatych statystykzenmatomiastswiadczy o utrwalaniu si
tendencji stabgrego wplywu globalnego spowolnienia gospodarczego rgnek pracy.
Odbudowa pozytywnej dynamiki produkcji w sposoBrpdni powoduje bowiem wzrost popytu
na prae.

Pomimo pogorszenia wspotczynnika aktywriozawodowej w IV kwartale 2010 roku, warto
odnotowa jego zwikszenie w grupie 0sob starszych (45-59/64 lata).

Tabela 4. Podstawowe wskaniki BAEL w latach 2009-2010
IVkw.09 Tkw.10 Ilkw.10 Il kw.10 IV kw. 10

Wspotczynnik aktywnosci zawodowej (%) 55,1 55,2 55,7 56,2 55,8

Wskaznik zatrudnienia (%) 50,4 49,4 50,4 51,4 50,6

Stopa bezrobocia (%) 8,5 10,6 9,5 9,1 9,3

Liczba oséb pracupcych (tys.) 15 885 15574 15994 16 199 16 075

Liczba oséb bezrobotnych (tys.) 1471 1839 1682 1627 1 649

Liczba os6b biernych zawodowo (tys.) 14 149 14 108 14 032 13 898 14 015
Zrodio: GUS

W pierwszym kwartale 2011 roku przecgtne zatrudnienie w sektorze przedsgbiorstw byto
wyzsze ni przed rokiem (o 4,1% r/r). Rosqta dynamiczne produkcja przemystowa oraz
budowlano-montaowa pozwalaj przypuszczé ze w kolejnych miegicach (w ugciu rok do
roku) zatrudnienie nadale¢bzie rosto. Sugerajto takke zmiany w liczbie zatrudnionych
obserwowane w ggiu miesjc do miesica.

Tabela 5. Przecgtne zatrudnienie w sektorze przedsbiorstw (w tys.)

I-111 2010 [-111 2011 2011/2010

Ogodtem 5295 5511 104,1
Przemyst 2419 2 490 102,9
Gornictwo i wydobywanie 181 168 92,9
Przetwdrstwo przemystowe 1990 2061 103,6
Wytwarzanie i zaopatrywanie w energe elektryczna,

gaz i wock 146 154 105,6
Dostawa wody; gospodarowanigciekami i

odpadami; rekultywacja 103 107 104,3
Budownictwo 423 458 108,4
Handel; naprawa pojazdéw samochodowych 1080 1110 102,8
Transport i gospodarka magazynowa 464 472 101,7
Zakwaterowanie i gastronomia 105 115 109,5
Informacja i komunikacja 160 164 102,2
Obstuga rynku nieruchomasci 90 98 109,1
Dziatalnosé¢ profesjonalna, naukowa i technicznd 147 158 108,0
Administrowanie i dziatalnos¢ wspierajaca 284 315 110,7

a Nie obejmuje dziatéw: Badania naukowe i prace rgewe oraz Dziataln& weterynaryjna.
Zrodto: Biuletyny statystyczne GUS z lat 2010-2011
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Spasrod grup przetworstwa przemystowego, w okresie zgyenarzec 2011 roku, najaksze
zmiany w dynamice zatrudnienia w stosunku do papriego roku miaty miejsce w produkcji:

1. poligrafia i reprodukcja rimikOw pameci 109,7
2. pojazdéw samochodowych, przyczep i naczep 109,1
3. wyrobdéw z gumy i tworzyw sztucznych 109,0
1. koksu i produktow rafinacji ropy naftowej 87,3
2. maszyn i urzdzea 92,3
3. wyrobdéw farmaceutycznych 95,6
W okresie I-1ll 2011 r. liczba os6b zarejestrowamyako bezrobotni oraz stopa bezrobocia

podlegaty wahaniom, cléav marcu obserwowana byta poprawa obu v#zekaw.

Wykres 6. Liczba zarejestrowanych bezrobotnych i sfpa bezrobocia rejestrowanego
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Zrédto: GUS

Liczba zarejestrowanych bezrobotnych na koniec an2ftll r. uksztattowatagsna poziomie
2 134 tys. 0sob, tj. 0 2,8% wgzym ni w analogicznym miegcu poprzedniego roku. Stopa
bezrobocia wyniosta 13,1% i byta 0 0,1 pkt. progzsza nz w marcu 2010 roku.

Na stabsze uiprzed rokiem wyniki na rynku pracy w 2011 r. rautdy nadal efekty wywotane
ograniczeniem aktywr$gi gospodarczej w okresie globalnego kryzysu. Tyemmiej sygnaty
polepszajcej skt koniunktury spowodowalyzisytuacja na rynku pracy stopniowo poprawia Si
Wzrost zatrudnienia, liczony rok do roku, jest @onayzszy i mana st spodziewd, iz
w najblizszych miesjcach poziom bezrobocia zacznie sgadeo kgdzie zwhzane rownie
Z sezonowsria tego zjawiska.

Pomimo spowolnienia gospodarczego, w latach ubdkgipie doszto do zdecydowanego
pogorszenia wskaikow charakteryzuyicych rynek pracy. Byto to efektem dostosowywarkazor
przedsgbiorcow kosztow pracy do mniejszego popytu, popeteztyczne formy zatrudnienia.
Obecnie oczekiwana jest zdecydowana poprawa hairgracy, zarowno pod wzglem wzrostu
zatrudnienia jak i znacznego obemia liczby osob bezrobotnych. Dlategé seopa bezrobocia
na koniec 2011 roku powinna ksztattews na poziomie ok. 10,5%.
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Wzrost wynagrodaeorazswiadcze socjalnych...

W okresie styczé-marzec 2011 roku przegitne mieseczne wynagrodzenie w sektorze
przedsiebiorstw wyniosto 3 479 zwzrost o 4,1% w stosunku do analogicznego ok2&i0
roku).

Spasrod dziatdw przetwdrstwa przemystowego tylko w jgainodnotowano spadek wysaiod
wynagrodze. Najwicksze dynamiki przeginych ptac wysipity w produkcji:

1. pozostatego speru transportowego 111,6
2. metali 109,1
3. wyrobdéw z metali 107,8
1. wyroboéw farmaceutycznych 97,8

Tabela 6. Przeggtne nominalne wynagrodzenie brutto w sektorze przeslgbiorstw

I-111 2010 [-111 2011 2011/2010

Ogdtem 3341 3479 104,1
Przemyst 3371 3514 104,2
Gornictwo i wydobywanie 5338 5 543 103,€
Przetworstwo przemystowe 3060 3207 104,¢€
Wytwarzanie i zaopatrywanie w energ¢ elektryczna,

gaz i wock 5236 5 496 105,C
Dostawa wody; gospodarowanigciekami i

odpadami; rekultywacja 3287 3390 103,1
Budownictwo 3334 3477 104,3
Handel; naprawa pojazdéw samochodowych 3079 3212 104,32
Transport i gospodarka magazynowa 3142 3331 106,C
Zakwaterowanie i gastronomia 2 375 2 437 102,€
Informacja i komunikacja 6 359 6 653 104,¢6
Obstuga rynku nieruchomasci 3426 3544 103,4
Dziatalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczn& 5289 5 300 100,2
Administrowanie i dziatalnos¢ wspierajaca 2120 2244 105,¢&

a Nie obejmuje dziatow: Badania naukowe i prace rgpwe oraz DziataIn@ weterynaryjna.
Zrodio: Biuletyny statystyczne GUS z lat 2010-2011

Sita nabywcza przeagtnych wynagrodzea w sektorze przedsgbiorstw w | kwartale 2011
roku wzrosta o 0,4%.

W pierwszych trzech miegiach 2011 r. wisze (w ugciu nominalnym) ni w analogicznym
okresie 2010 r. byty rownieswiadczenia spoteczne. Przglcia mies¢czna emerytura i renta
Z pozarolniczego systemu ubezpigcapotecznych wyniosta 1 690 zi, tj. nominalnie 0%,

a realnie o 1,5% wcej niz w analogicznym okresie poprzedniego roku. Prteai emerytura

i renta rolnikdw indywidualnych wzrosta w tym okieso 4,0% do poziomu 971 zt (realny
spadek o 0,4% r/r).

Przewiduje si, ze w 2011 r. w zwizku z polepszagq Sie sytuacg na rynku pracy nominalny
wzrost przegitnego wynagrodzeniaetizie nieco wiszy ni w roku ubieglym. Realnie svwod
pojedynczych dziatdbw w sektorze przerisirstw nie wyklucza siwystpienia obniki ptac, co
wynikaé mae z wciz relatywnie wysokiej stopy bezrobocia.
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Finanse publiczne...

W 2010 roku w ujeciu nominalnym dochody budetu pastwa wyniosty 250,3 mld zt. Wydatki
ksztattowaty si na poziomie 294,9 mid zt. W poréwnaniu z rokienD20ealizacja dochoddéw
pozostata na niezmienionym poziomie (100,5%), a atk@w byta nisza o 1,4 pkt. proc.
(97,9%). W rezultacie deficyt badtowy byt wyzszy niz przed rokiem i wyniost 44,6 mid zi
(w ujeciu nominalnym) wobec 23,8 mld zt w roku 2009.

W okresie styczé-marzec 2011 r.dochody budetu pastwa wyniosty 62,7 mid zt (nominalnie
wzrost o 10,0% r/r), a wydatki 80,0 mid zt (nhomimal wzrost o 0,4% r/r). Saldo bietu
uksztattowato s na poziomie -17,3 mid zi.

Tabela 7. Realizacja ustawy bugketowej w okresie I-111 2011 (w mid z})

Ustawa budzetowa Wykonanie %
DOCHODY 273,1 62,7 23,0
Dochody podatkowe i niepodatkowe 270,7 62,6 23,1
Podatki posrednie 179,7 43,3 24,1
PIT 38,2 7,6 19,9
CIT 24,8 7,3 29,3
Srodki z UE i innych zrodet niepodlegaj. zwrotowi 2,4 0,2 6,5
WYDATKI 313,3 80,0 25,5
Obstuga dtugu krajowego 29,6 1,7 5,7
Obstuga dlugu zagranicznego 8,8 4.3 48,9
Dotacja dla funduszu emerytalno-rentowego 15,1 3,8 25,0
Dotacja dla FUS 37,1 13,1 35,2
Subwe_nCJe ogolne dla jednostek samagdu 48,4 16.8 348
terytorialnego
SALDO -40,2 -17,3 43,1
Finansowanie budetu §rodkow UE -15,4 -2,2 14,1
ZRODtA FINANSOWANIA DEFICYTU 55,6 19,5 351
KRAJOWE 31,1 18,6 59,7
Bony skarbowe -2,9 3,6 -
Obligacje 33,9 20,2 59,7
Przychody z prywatyzacji 15,0 1,6 10,6
Prefinansowanie zada z udziatemsrodkow z UE -0,4 0,0* -
ZAGRANICZNE 24,5 0,9 3,7

* 8,5 min PLN
Zrodto: Ministerstwo Finanséw

Po stronie dochodownajwicksze znaczenie miaty wplywy z podatkowspanich (w tym VAT
30,4 mild zl), stanowice 69,3% cakxi przychodoéw zrealizowanych w | kwartale 2011 r.
(nominalnie wzrost 0 10,5% r/r).

Po stronie wydatkéwnominalnie najwikszy przyrost obarzenia zanotowano w pozycji koszty
obstugi dlugu zagranicznego, ktérych waétav | kwartale 2011 r. byla o 38,7% wsza ni

w roku ubiegtym. Koszty obstugi diugu krajowegodgranicznego zrealizowano odpowiednio
w5,7% i 48,9% w stosunku do zaeh w ustawie bugetowej, a ich catkowity udziat
w wydatkach stanowit 7,5%.
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Polityka monetarna i kurs walutowy

W 2010 roku stopy procentowenie zostaty zmienione i utrzymywahgsna poziomach z roku
2009, kiedy to nagpito czterokrotne obtrenie stop.Na koniec grudnia 2010 r. stopy
procentowe uksztattowaly s¢ na poziomie: referencyjna — 3,5%, lombardowa — 5%,
depozytowa — 2,0%, a redyskonto weksli — 3,75%.

Wykres 7. Wartos¢ stop procentowych NBP w latach 2001-2011
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W okresie styczg@marzec 2011 Rada Polityki Pieni¢gznej podjeta decyzg o jednorazowym
podniesieniu podstawowych stép procentowych o 0,3ikt. proc. w styczniu. Tym samym
cykl tagodzenia polityki monetarnej, rozpetz w Il kw. 2008 r., zostat zakazony.
Restrykcyjne nastawienie RPP, prezentowane w | X041 r., wynikato gtébwnie z obaw
o makroekonomiczne skutki naragtaj presji inflacyjnej, ktéra zagrata utrzymaniu
wskaznika CPI na poziomie celu inflacyjnego NBP. W wymitegona koniec | kwartatu br.
stopy procentowe uksztaltowaty ¢ na poziomie: referencyjna — 3,75%, lombardowa —
5,25%, depozytowa — 2,25%, a redyskonto weksli -00%.

W poroéwnaniu z kacem ubiegtego roku waré nalezenosci na koniec | kw. 2011 wzrosta
0 1,3%. Zwekszenie poziomu natacsci, gtdwnie w postaci kredytow, w badanym okresie
miato miejsce w przypadku niemonetarnych instytdicjansowych (o 7,9%), przedbiorstw

(0 2,5%), instytucji samogglowych (o 1,3%), gospodarstw domowych (o 0,5%) anaiytucii
niekomercyjnych dziatagych na rzecz gospodarstw domowych (o 0,2%). Poziateznosci
funduszy ubezpiechespotecznych nie zmienitsi

W okresie styczé-marzec 2011 r. zioty umocnit i w stosunku do euro, a ostabit do dolara.
Sredni kurs euro wyniost 3,9483 zt i spadt 0 1,1%skali roku. Kurs dolara w tym samym
okresie wyniost 2,8877 zt i wzrdst 0 0,1% r/r. Adiov marcu 2011 r. kursy obu walut agiety
srednio odpowiednio poziomy 4,0174 EUR/PLN oraz 88&SD/PLN.

Po okresie silnego umocnienia ztotego wdgim dolara i euro trwagym od | kwartatu 2009 r.,
bedacym efektem naptywu relatywnie dobrych danych meakomomicznych z polskiej
gospodarki, trend aprecjacyjny w skali m¢gzinej zostat zatrzymany. Problemy z utrzymaniem
rownowagi systemu finanséw publicznych w Grecjizordaepewné¢ co do fiskalnej kondycji
kilku innych pastw strefy euro doprowadzity na przetomie I i Il &tatu 2010 r. do ostabienia
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popytu na waluty naszego regionu, a tym samym spadkrtaci ztotego w poszczegolnych
mieskcach. 11l kwartat 2010 charakteryzowat ionownym umocnieniem polskiej waluty. Byt
to efekt ustabilizowania si sytuacji na midzynarodowym rynku walut w zazku

Z ograniczeniem niepewsm zwiazanej z udzieleniem pomocy finansowej greckiej gosjpce.
Ostatni kwartat 2010 r. stat pod znakiem niewiajkieostabienia ztotego w stosunku do dolara.
Jednoczénie relacja ziotego do euro w tym samym okresie optata niemake na
niezmienionym poziomie.

W stosunkowo wskim pamie waha kurs ziotego utrzymywat sirowniez w | kw. 2011 r.
Efektem tego w analizowanym okresie, zarbwno wwstks do euro jak i do dolara, ztoty
pozostawat niemaé na niezmienionym poziomie w skali roku. W xlime] perspektywie
oczekuje si, ze przy dalszej poprawie koniunktury w kraju i zamg zainteresowanie polsgk
waluta bedzie nadal rosto. Nie wykluczagsjednak wysipienia kolejnych - determinowanych
gtéwnie czynnikami zewgirznymi - krétkookresowych odchyleod aprecjacyjnego trendu
ztotego.

Wykres 8. Ztoty w relacji do euro i dolara (kursy nominalne)
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Odbudowa eksportu...

Wedtug wstkpnych danych GUS w pierwszym kwartale 2011 rokuwartas¢ eksportu
liczonegowedtug cen bigacych wyniosta 31,0 mid euro i byta o 15,5%asga w poréwnaniu
z analogicznym okresem roku 2010. Wé&étamportu wyniosta 33,0 mld euro i byta wsza
010,9% r/r. Wplyw na to miata rosre aktywné¢ na rynkach midzynarodowych,
w szczegolnéci za dynamiczny wzrost wymiany z krajami Eurofyodkowej i Wschodniej.
Deficyt na rachunku obrotéw towarowych wyniost 2r0d euro tj. o 0,9 mld euro mniejmi
w pierwszych trzech miegiach 2010 r.

Tabela 8. Struktura obrotéw handlowych Polski w okesie I-111 2011 r.

Eksport Import
Udziat w Zmiana Udziat w Zmiana
strukturze (%) | (pkt. proc) | strukturze (%) | (pkt. proc)
Kraje rozwini gte 85,0 -0,7 65,7 -1.5
w tym Unia Europejska 78,1 -1,7 58,2 -0,9
Kraje rozwijaj ace sg¢ 7,1 -0,1 20,4 -0,9
Kraje Europy Srodkowej i Wschodniej 7,9 +0,8 13,9 +2,4

Zrodlo: GUS

Gtéwni partnerzy handlowi Polski w okresie I-Ill 2D r. (zmiany w stosunku do analogicznego
okresu roku 2010):

Niemcy:
Wzrost eksportu (€) 0 16,2% oraz importu o 10,7%,
Udziat w polskim eksporcie 26,0% (-0,1 pkt. progv)imporcie 21,2% (-0,1 pkt. proc.),

Rosja:
Wzrost eksportu (€) 0 32,8% oraz importu o 31,1%,
Udziat w polskim eksporcie 4,2% (+0,5 pkt. progv)imporcie 11,9% (+1,8 pkt. proc.),

Chiny:
Udziat w polskim imporcie 9,2% (-0,7 pkt. proc.).

Przewiduje si, ze w 2011 r. warté’ eksportu wyniesie ok. 129,7 mid euro, tj. 0 ok5%0wicej

niz w 2010 roku. Wart@ importu wyniesie natomiast ok. 146,6 mld eurog fpk. 12,0% wice]
niz w roku 2010. Saldo obrotéw towarowychqogiie poziom ok. -16,9 mld euro.
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Pogorszenie bilansu pfatniczego...

Wstepne dane bilansu ptatniczego w pierwszym kwartale @1 roku wskazua na
pogorszenie sytuacji w stosunku do analogicznegesokroku ubiegtego. Jednoéae warto
podkreli¢, ze skala tego pogorszenia ¢honacaca — nadal nie doprowadzita do ggpiiccia
poziomu nierownowagi sprzed kryzysu.

Wykres 9. Skumulowana wartg¢ rachunku obrotéw biezacych (min euro).
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Zr6dto: Narodowy Bank Polski

W analizowanym okresie odnotowano ujemne sald@aolaunku bieagcym w wysokdci 3,5 mid
euro wobec deficytu w wysoka 1,1 mld euro w analogicznym okresie roku 201%/ynik ten
byt przede wszystkim efektem znacznego ¢kwienia deficytu na rachunku dochodow
(o 1,2 mid euro).

Naptyw bezpérednich inwestycji zagranicznych w okresie I-111120roku wyniost 4,5 mld euro.
Kwota ta byta 0 0,6 mld euro vgza n rok wczéniej.

Tabela 9. Bilans ptatniczy w latach 2007-2011 (w mleuro)

2007 2008 2009 2010*  I-lll 2011~
Rachunek biezacy -14721 -17362 -6831 -11614 -3516
Towary: saldo -12386 -17723 -3118 -6 360 -1113
Wplywy z eksportu 105856 121 082 101 674 122 134 32 010
Wyptaty z importu 118 242 138 805 104 792 128 494 33123
Ustugi: saldo 3432 3473 3421 3075 863
Dochody: saldo -11969 -8652 -11863 -13 006 -3939
Transfery biezace: saldo 6202 5540 4729 4677 673
Rachunek kapitatowy 3421 4072 5015 6735 1769
Rachunek finansowy 28214 26223 25726 30012 11 806
Polskie inwestycje bezpsrednie za grania -4000 -3063 -3715 -3781 -2 489
Zagraniczne inwestycje bezpérednie w Polsce 17222 10118 9950 7538 4 457
Inwestycje portfelowe: aktywa -4625 1678 -105 -828 -380
Inwestycje portfelowe: pasywa 554 -3588 11262 21030 2634
Pozostate inwestycje: aktywa -1250 4119 3855 -3242 -1 165
Pozostate inwestycje: pasywa 21769 17654 5793 9658 8 881

*gane wstpne
Zrodto: Narodowy Bank Polski
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MINISTERSTWO GOSPODARKI
Departament Analiz i Prognoz
Warszawa, maj 2011 r.

WYNIKI GOSPODARCZE POLSKI W LATACH 2010-2011

Wyszczegolnienie Jednostkg 2010 | 1112010( 1112011 |I-11 2011 2011
PKB dynamika | 103,82 104,53 104,2
Spaycie ogétem dynamika | 103,42 103,83 103,8
Spazycie indywidualne dynamika | 103,22 103,63 103,8
Akumulacja dynamika | 108,22 109,73 105,1
Naktady brutto ngrodki trwate dynamika | 98,82 107,83 106,0
Ceny
Wskaznik cen towaréw i ustug dynamika | 1026 | 1026 | 1043 | 1038 | 1037
konsumpcyjnych
Wskaznik cen produkcji sprzedanej dynamika | 1021 | 974 | 1093 | 1077 | 1025
przemystu
Produkcja®
Produkcja sprzedana przemystu dynamika | 109,724 | 112,8 107,0 109,2 108,0
Produkcja budowlano-montawa dynamika | 103,024 | 89,1 124,2 118,8 112,0
Wynagrodzenia
Przecgtne miestczne wynagrodzenie w
gospodarce narodowej, w tym: 2 3225
- w sektorze przedgdiorstw zt 3435 3493 3634 3479
Przecgtna emerytura i renta
- Z pozarolniczego systemu ubezpigcze zt 1643 1649 1730 1690
- rolnikéw indywidualnych zt 955 971 984 955
Rynek pracy
Przeci;';nt.-:‘ zatrudnienie w sektorze tys. 0s6b | 5373 5994 5509 5511
przedstbiorstw
Przecgtna liczba emerytow i rencistow tys. os6p 9 332 9280 9163 9172
- z pozarolniczego systemu ubezpigcze tys. osob | 7906 7 892 7 824 7 828
- rolnikéw indywidualnych tys. os6b| 1426 1389 1339 1343
Stopa bezrobocia (stan na koniec okresu) %| 12,3 13,0 13,1 13,1 10,5
Handel zagranicznywg GUS
Saldo obrotéw handlowych min eurg -13 4882 -1 9582 -16 900
Eksport min euro | 117 3822 310162 | 129700
Import min euro | 130 8702 329742 | 146 600
1- jesli nie zaznaczono inaczej dotyczy podmiotéw o ikcpbacujcych powyej 9 0os6b
2 - dane wsipne
3 - szacunek DAP MG
4 - prognoza DAP MG
A - dotyczy petnej zbiorova
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Jednostka 1995 2000 2001 2002 2003 2004 2005 200§ 2007, 2008 2009 2010

Produkt Krajowy Brutto (zmiana) % 7 4,3 1,2 1,4 3,9 5,3 3,6 6,2 6,8 51 1,6] 3,8
Spazycie indywidualne (zmiana) % 3,2 3,1 2,3 3,4 2,1 4,7 2,1 5,0 4,9 5,7 2,1 3,2+
Naktady brutto na srodki trwate (zmiana) % 16,5 2,7 -9,7 -6,3 -0,1 6,4 6,5/ 149 17,6 9,6 -1,1] -1,2+
Produkcja sprzedana przemystu (zmiana) %* 9.7 6.7 0.6 1.1 83 126 87 112 112 4.4

11,6 10,7 3,6 -45] 9,7+
Produkcja budowlano-montazowa (zmiana) %o* o6/ 14p 64 03 09 70 15 137 174l 96

18,1f 155 12,1 51| 3,0~
Inflacja ($rednioroczna) % 27,8/ 10,1 5,5 19 0,8 3,5 2,1 1,0 2,5 4,2 3,5 2,6
Inflacja (XII/XI1) % 21,6 8,5 6,3 0,8 1,7 4,4 0,7 1,4 4,0 3,3 3,5 3,1
Pracujacy w gospodarce narodowe; minos6b| 155/ 155/ 150 12,8 126/ 12,7] 129 13,2 13,8 14,0 13,8 b.d.
Przecigtne zatrudnienie w sektorze tvs. 0S6b
przedsiebiorstw ys. 5738| 5312| 5138 4912 4724 4684 4769 4915 5146] 5392 5327 5373
Liczba bezrobotnych tys. 0sOb| 2629 2703| 3115 3217| 3176] 3000 2773| 2309 1747| 1474] 1893 1955
Stopa bezrobocia % 149 15,1 17,5] 18,0 20,0] 19,0 17,6/ 14,8 114 95 12,11 123
Przecigtne wynagrodzenie nominalne brutto w PLN
gospodarce narodowej 691| 1894| 2045] 2098 2185 2273| 2361] 2476 2673 2942 3102 3225
Przecigtne wynagrodzenie realne brutto w o
gospodarce narodowej 0 2,8 1,0 2,5 0,7 3,4 0,7 1,8 4.0 5,5 6,0 2,0 1,5
Przecigtne wynagrodzenie nominalne brutto w PLN
sektorze przedsgbiorstw 754| 2057| 2203| 2277 2342] 2439 2516| 2644| 2889 3186 3325 3435
Przecigtne wynagrodzenie realne brutto w o
sektorze przedsgbiorstw 0 3,2 1,3 1,6 15 2,0 0,8 1,2 4,2 6,8 6,1 1,1 0,8
Przecigtna realna emerytura i renta z pozarol- %
niczego systemu ubezpiecaespotecznych brutto 3,2 -2,3 4,7 4,6 4,1 0,6 0,3 6,2 0,0 4,1 4,3 3,6
Saldo obrotow towardw i ustug (wg GUS) mid EUR - -18,7| -15,8/ -15,0f -12,8] -11,7/ 9,7 -129 -18,6| -26,2[ -9,3|-13,5*
Warto$¢ eksportu (wg GUS) mid EUR |4 344 40,2 435 475 59,7 71,4 87,9 101,8 116,2] 98,2(1174*
\Wzrost eksportu (wg GUS — r/r) % - - 16,9 8,2 93| 256/ 19,6/ 23,1 158 14,1 -155] 19,5+
Warto$¢ importu (wg GUS) mid EUR - 53,1 56,00 585 604 71,4 81,2 100,8 120,4 1424 107,5130,9*
\Wzrost importu (wg GUS — r/r) % . - 5,6 4.4 3,2| 18,2| 13,8/ 24,1 19,4 18,3 -24,5 21,

1 dot. danych dla podmiotéw o liczbie pragujch powyej 9 0séb

2 dane wsipne
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