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Synteza

Sytuacja polskiej gospodarki, na tle zarowno krajstnefy euro, jak i krajow naszego
regionu, prezentuje ikorzystnie. Zjawiskom kryzysowym, ktére dotarly deolski
Z pewnym opgénieniem, w pocgtkowej ich fazie nie towarzyszytyadne gwattowne
dostosowania mechanizmow rynkowych zarbwno na poiei@rzedsibiorstw jak i samych
gospodarstw domowych.

Wg wstepnych szacunkéw GUS w 2010 roku wzrost PKB wyni6sB,8%, jako efekt
przyrostu spgycia indywidualnego o 3,2% oraz wzrostu stanu zé&paslednoczaie
obnizeniu o 2,0% ulegty naktady brutto reodki trwate. Gtdwnym czynnikiem wzrostu
gospodarczego byt popyt wewtreny Wedtug szacunkow DAP MG w IV kwartale 2010
roku PKB wzrést w skali roku o 4,3%.

W okresie stycz@é-grudzien 2010 roku produkcja sprzedana przemystu w peinej
zbiorowosci wzrosta 0 9,7% (w przedstbiorstwach o liczbie pracagych powyej 9 oséb
wzrosta 0 9,8%). Najwiszy wzrost produkcji odnotowano w przetworstwiegonystowym
(0 11,2%). Poprawa sytuacji w przeftey wiazata s¢ z pocatkiem azywienia na rynku
migdzynarodowym.

W 2010 r. produkcja budowlano-montazowa w petnej zbiorowéci podmiotow wzrosta
0 ok. 3% (w przedsbiorstwach o liczbie pracagych powyej 9 osdb wzrosta o 3,5% (r/r)).
Niewielki wzrost jest wynikiem trudnych warunkéw pogodowych w pierwszych
mieshcach ubiegtego roku. Widoczna jest jednak tendegmoyarotu sektora w kierunku fazy
wzrostu.

Wyniki w handlu wewngtrznym w okresie styczé-grudzien 2010 roku byly mniej
korzystne ni w analogicznym okresie roku 2009, co bylo efektegnaniczé po stronie
popytu wewrtrznego, wynikajcych z obniania s¢ tempa wzrostu dochodéw do
dyspozycji. Pomimo tych negatywnych tendencji —rp@@ na rynku pracy pozwolita na
wzrost wolumenu sprzedia detalicznej o 1,5% w petnej zbiorose (3,1% w podmiotach
o liczbie pracujcych pow. 9 osoéb).

Wedtug wstkepnych danych GUS w 2010oku wartas¢ eksportuliczonego wedtug cen
biezacych wyniosta 117,4 mld euro i byta o 19,5%2s8%a w poréwnaniu z rokiem 2009.
Wartas¢ importu wyniosta 130,9 mid euro i byta wsra o 21,7% r/rUjemne saldo
obrotow towarowych wyniosto 13,5 mild euro Wsrdd gtdownych odbiorcéw polskich
towarow znalazty si Niemcy (26,0% ogotu eksportu Polski), Francja ¥)8raz Wielka
Brytania (6,2%). Z kolei najwksza czs¢ importu Polski pochodzita z Niemiec (21,7%),
Ros;ji (10,5%) oraz Chin (9,5%).

W swietle wstpnych danych NBP w okresie I-XII 2010 roku miatoejsce pogorszenie
saldana rachunku biezacym bilansu ptatniczegow poréwnaniu z analogicznym okresem
poprzedniego roku. Wzrost deficytu byt zdeterminowaprzede wszystkim znacznym
powigkszeniem deficytu na rachunku obrotéw towarowydobéhodéw. Jednocgeie nizszy
niz przed rokiem byt naptyw bezg@dnich inwestycji zagranicznych i wyniést 7,5 nelgro.



Inflacja mierzonawskaznikiem CPI w okresiel-X1l 2010 r. wyniosta 2,6%. W tym samym
okresie ceny produkcji sprzedanej przemystu wzrast,1%, natomiast ceny produkcji
budowlano-montawej spadty o 0,1% (r/r).

W kolejnych miesiacach 2010 roku widoczna byta poprawa koniunktury narynku

pracy. W okresie I-XIl 2010 rokuprzecktne zatrudnienie w sektorze przegsorstw
wzrosto o 0,8% w stosunku do roku poprzednieja. koniec grudnia 2010 r. liczba
zarejestrowanych bezrobotnych wyniosta 1,955 min 0b (0 95,4 tys. wjcej niz przed
mieshcem). Stopa bezrobocia w grudniu 2010 r. nadakhresktosunku do wcgeiejszego
mieshca i uksztattowata sina poziomie 12,3% (12,1% w grudniu 2009 r.).

W okresie styczegrudzieh 2010 roku nieznacznie wzrosty realne wynagrodzenia
w sektorze przedsgbiorstw, wzrosta rowniez sita nabywcza emerytur i rent
Z pozarolniczego systemu ubezpiecbeaz emerytur i rent rolnikdw indywidualnych wobec
analogicznego okresu 2009 r.

W okresie stycza-listopad 2010 roku w ugciu nominalnym dochody budetu pastwa
wyniosty 226,9 mld zt, wydatki Zaksztaltowaly sj na poziomie 269,5 mld zDeficyt
budzetowy w tym okresienyniost 42,6 mid zi.

W okresie I-XII 2010 r. Rada Polityki Pienigznej nie dokonywata zmian stop
procentowych, pozostawigj je na poziomie z 2009 roku.

Na rynku walutowym w okresie styczegrudziex 2010 r. nagipita aprecjacja polskiej
waluty. Byto to wynikiem wzgidnie korzystnej sytuacji gospodarczej na tle innkdgow

Europy, co wazalo s¢ rowniez ze wzrostem zainteresowania rynkiem krajowym rengt
inwestorow zagranicznych. Naptyw niekorzystnych ytdnz USA wplyat na chwilowe
pogorszenie nastrojéw na rynku etizynarodowym, jednoceie przejciowo ostabiajc

ztotego.



Wzrost gospodarczy...

W 2009 roku, gtownie w wyniku sytuacji panagj naswiatowym rynku finansowym, doszito do
ostabienia wzrostu gospodarczego Polski. Odbudoe@ytp widoczna byta juw ostatnim
kwartale 2009 roku i byta kontynuowana w kolejnyetartatach 2010 r.

Tabela 1 Stopa wzrostu PKB w latach 2007-2010

2007 2008 2009 2010
R/R 6,8 5,1 1,7 3,8
FIEIV-VE | VX XX | -0 IV-VE | VX | XX | - (IV-VE | VE-IX | XX - [IV-VE | VX | XX
RR 75| 66| 66| 66 63 614 52 32 05 10 17 32 [385]| 42 4,3*
* szacunek DAP MG
Zrodio: GUS

Wykres 1. Dekompozycja wzrostu PKB w latach 2000-20*
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*Dane za IV kw. 2010 r. - szacunek
Zrodto: Obliczenia DAP MG na podstawie danych GUS

Wg wstpnych danych GUS, w 2010 roku wzrost PKB wyniosie3,wobec 2009 roku. Byt to
jeden z najlepszych wynikow w UE i pod tym wadgm polska gospodarka gsita jedynie
Szwecji, Stowacji oraz Niemcom (wg prognoz KE).

W okresie styczegrudzien 2010 rosty wydatki konsumpcyjne gospodarstw donaiwy
W dalszym cigu kontynuowany byt proces odbudowy zapasow. Witazie popyt krajowy byt
gldbwnym czynnikiem wzrostu gospodarczego. Ratymulatora gospodarki utracit popyt
zewrgtrzny, jego wktad byt ujemny. Dziatogstak za sprawutrzymupcej sk wyzszej dynamiki
w imporcie nk eksporcie.

Ozywienie popytu konsumpcyjnego uwidocznitog swe wzrgcie sprzedazy detalicznej
szczegolnie w IV kwartale. Rogta dynamika spgycia indywidualnego byta wypadkaw
zwigkszonych wydatkow na ustugi oraz realizacji konsagjinpdtozonej z pierwszych miesiy
2010 roku. W przeciwnym kierunku dziatato niskienf wzrostu wynagrodae a take
ostabienie nastrojow konsumentow.

Nakfady brutto narodki trwate w Il i IV kwartale zacgy rosm¢ (co pozwolito zmniejszy
spadek odnotowany w | potowie roku). kM@ zauwayé zwigkszapca si¢ sklonnd¢ do
podejmowania nowych inwestycji, jednak nadal poajesbna na niskim poziomie. Pozytywnie
na realizag przedstwzie¢ inwestycyjnych wptywata poprawa sytuacji ekonomieg
przedstbiorstw, a take tagodzenie warunkéw udzielania kredytoéw.site rowniez stopied



wykorzystania mocy produkcyjnych, co wymusza realgz proceséw inwestycyjnych. Z drugiej
strony nadal znageza niepewn& wobec koniunktury u gtéwnych partneréw handlowyRdiski

(mimo ze w Niemczech perspektywy nadal wygdsje korzystne) ogranicza ich aktyw§tona
tym polu.

Tabela 2 Wzrost wartagsci dodanej brutto wg sekcji w latach 2002-2010

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010*
Przemyst 99,5 107,8 110,5 103,5 110,0 110,1 106,8 99,7 109,2
Budownictwo 910 971 101,8 107,8 111,6 110,8 104,6 109,9 103,8
Ustugi rynkowe 103,3 102,5 104,2 103,6 105,5 106,5 105,9 100,9 101,5

* wstepny szacunek GUS
Zrodto: GUS

W 2010, wartag¢ dodana brutto w gospodarce wzrostaytownie za spraw wzrostu wartéci
dodanej w przemye, ktérego kontrybucja od pagtku roku ponownie pozostaje dodatnia.
Wskazuje na to dynamiczny wzrost produkcji przemwstj, ktory w okresie stychegrudzie
2010 wyniost 9,7%. Spadek wastd dodanej w sektorze ustug rynkowych, obserwowany
w | kwartale 2010 roku, w kolejnych kwartatach =abstzatrzymany. W 2010 roku
zaobserwowano wzrost waéth dodanej w budownictwie, jako efektywienia w Il i IV
kwartale. Nie naley jednak pomija faktu, ze sytuacja w budownictwie byla determinowana
niekorzystnymi warunkami pogodowymi w | (niskie feenatury) oraz Il kwartale (poway

Wykres 2. Dynamika wartosci dodanej brutto wg sektoréw gospodarki w latach @00-
2010* (analogiczny okres roku poprzedniego=100)
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Zrodto: GUS

W 2011 roku przewidujemye wzrost PKB wyniesie ok. 4,2%. Zmiana produktyokrago
brutto pozostanie pod wplywem sytuacji zewamej. Decydujcym czynnikiem dalzie
utrwalanie s¢ pozytywnych tendencji i oczekimvay stosunku do koniunktury w gospodarce
swiatowej. W wyniku wzraonej aktywngci inwestycyjnej zwizanej z przesuatiami realizacji
zadai na rok 2011, oczekujemy wzrostu naktadow bruttosnoaki trwate. Tempo wzrostu
spaycia indywidualnego powinno utrzymaiec na poziomie nieznacznie isgym ni przed
rokiem.



Utrzymanie pozytywnych nastrojow w przefiey..

W 2010 roku - wedlug szacunkow GUS - produkcja spemlana przemystu w petnej
zbiorowosci podmiotéw wzrosta o 9,7%,a w przedsibiorstwach zatrudniagych powyej
9 osb6b — 0 9,8% wzgllem roku poprzedniego.

Dzicki efektowi niskiej bazy z roku poprzedniego oragpmawie koniunktury wréd gtdwnych
partneréw handlowych Polski, produkcja sprzedanaemystu na przestrzeni 2010 r.
utrzymywata s} na wysokim poziomie. Narasiap w ugciu rocznym dynamika wskaika byta
stabilna, a nieznaczne jej ostabienie w ostatnirarkale wynikato ze wzrostu bazy.

Wykres 3. Dynamika produkcji sprzedanej przemystu wiatach 2009-2010 (analogiczny
okres roku poprzedniego=100)
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Zrédto: Biuletyny statystyczne GUS z lat 2009-2010

Spasréd gtéwnych grup przemystowychwzrost produkcji sprzedanej zanotowaty podmioty
wytwarzapce dobra zaopatrzeniowe (o 17,6%), dobra konsumpcywate (o 12,6%), dobra
inwestycyjne (0 9,8%) oraz dobra konsumpcyjne wigle (o0 3,7%). Zmniejszenie sprzedanej
produkcji nastpito jedynie w przedsbiorstwach produkarych dobra zwizane z energi
(01,1% r/r).

W 2010 r. wzrost produkcji sprzedanej, w poréwnaniudo roku poprzedniego, wysipit

w 24 spdrod 34 dziatdbw przemystu Najwicksze przyspieszenie nag#to w dziatach
obejmupcych produkaj komputeréw, wyrobow elektronicznych i optycznychd(7,2%), metali
(0o 21,0%), produkej papieru i wyrobow z papieru (17,3%) oraz prodekeyyrobow
z pozostatych mineralnych surowcéw niemetalicznigcth6,9%). Najsilniejszy spadek produkciji
sprzedanej wyspit natomiast w dziatach zajmagych seé produkcyi pozostatego spetu
transportowego (o0 11,6%) oraz produkeppojow (0 7,7% r/r).

Wydajnosé¢ pracy w przemysle, mierzona produkgj na 1 zatrudnionego, w analizowanym
okresie, byla wysza o 10,4% uni przed rokiem, przy mniejszym o 0,5% przg&aym
zatrudnieniu i wzrécie przecgtnego miesicznego wynagrodzenia brutto o 5,2%.

Oczekuje @, ze wraz z korzystnsytuacy gospodarcz, w 2011 produkcja sprzedana przemystu
osiggnie przyrost na poziomie ok. 8,1%.



Stopniowa poprawa sytuacji w budownictwie ...

W 2010 r. - wedlug GUS -skala wzrostu produkcji budowlano-montazowej w peinej
zbiorowosci wyniosta ok. 3,0%.W przedsgbiorstwach zatrudniagych powyej 9 osob wzrost
siegnat 3,5%.

Osignigty w 2010 r. wynik sektora budowlanego wzdp mierze zdeterminowany zostat
negatywnym wptywem pozaekonomicznych czynnikéw zgwnych. Niekorzystne warunki
atmosferyczne w postaci bardzo niskich temperdtlmw( roku) oraz powodzi (Il kw. roku),
skutecznie ograniczyly aktywlo® przedstbiorstw z brany budowlanej. Negatywny wptyw
mialo take ograniczenie portfela zamoéwjeskutkiem czego dynamika produkcji sprzedanej
w skali roku przekroczyta zesztoroczny poziom dopie ostatnim kwartale 2010 r.

Wykres 4. Dynamika produkcji budowlano-montazowej w latach 2009-2010 (analogiczny
okres roku poprzedniego=100)
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Zr6dio: Biuletyny Statystyczne GUS z lat 2009-2010

Wzrost sprzedey produkcji budowlano-montawej w analizowanym okresie wygit we
wszystkich dziatach tj. w przedsiorstwach realizagcych specjalistyczne roboty budowlane
(0 7,7%), przedsgbiorstwach zajmucych s¢ budows budynkow (o 2,8%) oraz budaw
obiektow irzynierii ladowej i wodnej (0 1,8% r/r).

W okresie styczé-grudzien 2010 r. do wytku oddano 135,7 tys. mieszké', tj. o 15,2%
mniej niz w roku poprzednim. Mniejsz liczbe mieszka wzgldem roku 2009 przekazano
zarébwno w budownictwie przeznaczonym na sprzeldd wynajem (spadek o 26,4%), jak
i budownictwie indywidualnym (spadek o 2,1%). Minspadku iléci pozwolé na budow
mieszka (0 2,2% r/r), sprzyjace ocenie perspektyw rozwoju sektora budowlanegdane
dotyczce wolumenu mieszka ktorych budow rozpoczto w analizowanym okresie (wzrost
0 10,6% r/r).

Ocenia s¢, ze w wyniku przesugt zada: budownictwa mieszkaniowego i ustugowego, w roku
2011 nastpi kumulacja ich realizacji. W rezultacie, przy metzesnym efekcie niskiej bazy,
oczekujemyze produkcja budowlano-montawa w 2011 r. oggnie przyrost rgdu 12,0%

w skali roku.

! Dane wstpne GUS



Rolnictwo...

Wedtug wstepnych danych w 2010 r. globalna produkcja rolnicza&zmniejszyta s¢ o 1,8%,
za sprawg spadku produkcji roslinnej — o 7,5% podczas gdy produkcja zwiergca
zanotowata wzrost o 4,8%.

W okresie lipiec 2010 r. — grudzié 2010 r.w wyniku wzrostu skupu pszenicy o 18,5% (a przy
spadku zakupowyta o 22,4%) skup zb& podstawowychz mieszankami zbwymi bez
Ziarna siewnego byt 0 9,8% #kiszy niz w analogicznym okresie poprzedniego sezonu.

Tabela 3. Dynamika produkcji rolniczej w latach 20@-2010 (w cenach statych)

200z 200: 2004 200¢ 200¢€ 2007 200¢& 200¢ 2010*
Ogotem 98,1 99,2 1075 95,7 98,8 1059 1P3,102,2 98,2
Produkcja roslinna 93,3 943 116,7 88,1 94,8 108,9 188,102,6 92,5
Produkcja zwierzeca 103,4 104,8 97,3 1052 102,6 102,997,1 101,7 104,3

*rdane ws¢pne
Zrodto: GUS

W grudniu 2010 r. skupiono 14,8% mniej 2bdiz w grudniu 2009 r. Skup pszenicy w tym
okresie spadt 0 0,2%, podczas gdy w przypadka zanotowano spadek a 56%. We wzgidu
na Kkkski zywiotowe, ktore w 2010 roku dotkty wiele krajow Ikedacych gtownymi
producentami zh® oraz przy zmniejszagej st poday, ceny zba w grudniu 2010 r.
kontynuowaty swoj dynamiczny wzrost. Cena pszeaiieckszyta s¢ 0 65,4%, natomiastyta
az 0 105,3% r/r. W obrocie targowiskowym ceny obu siadiowych zbg takze rosty, ché w
nieco mniejszym zakresie. Ceny pszenicy wzrosty3¢/% r/r, natomiastyta o 59,9% r/r.
Srednie ceny ziemniakéw w obrocie targowiskowym wdyriu 2010 r. wzrosty 0 46,9% r/r.

W 2010 r. srednie ceny zhd w skupie wzrosty w skali roku o ok. 22%. W obrocie
targowiskowym najriszy wzrost cen dotyczyt owsa (ok. 2%), a n&say pszenicy (ponad
13%).

Wg wstepnych szacunkow, na rynkuzywca rzezinego w okresie stycaegrudzien 2010 r.
zanotowano wzrost skupu 0 12,0% r/r. Bylo to efekteickszego ni przed rokiem skupu
zywca wieprzowego (wzrost o 13,9%) oraz drobiowegdl.{,9%). Wyszy poziom produkciji
zwierzcej powodowat zdecydowany spadek jego cen. W 20%0skupiesrednie cenyzywca
wieprzowego spadty o ok. 15,0%ywca wotowego wzrosty o 1,0%, natomiast ceryvca
drobiowego spadly o 5,4%Podaz mleka w analizowanym okresie spadta o 1,9%, a ceny
w skupie wzrosty o 18,3% r/r.
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Nieznaczny wzrost obrotow w handlu wegtiznym...

W 2010 roku wolumen sprzeday detalicznej w petnej zbiorowdci podmiotow przekroczyt
poziom sprzed roku o 1,5%,hatomiast w przeddbiorstwach zatrudniagych powyej 9 oséb
sytuacja ksztattowataskorzystniej i wzrost sprzedga wyniést 3,19%.

Utrzymuj acy sie w 2010 r. pozytywny trenddynamiki sprzedazy detalicznej wskazuje na
dalsze aywienie popytu konsumpcyjnego. O ile w pierwszyatodh kwartatach 2010 wzrost
sprzeday detalicznej ogdtem pozostawat na niskim poziof@g% r/r w | kw. oraz 1,1% r/r
w Il kw. 2010 r.), to w IV kwartale odnotowano jegoaczne przyspieszenie (7,3% r/r). Ocenia
sig, ze poprawa wynikéw sprzeghadetalicznej, gtéwnie w Il potowie roku, byta w zj mierze
efektem zapowiadanych zmian w zakresie stawek \@&ifpocatku 2011 r.).

Wykres 5. Dynamika sprzeday detalicznej (analogiczny okres roku poprzedniegatQ0,

ceny state)
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Zrédto: Biuletyny statystyczne GUS z lat 2009-2010

Nizsza nk przed rokiem sprzedawystpita w grupie o najwikszym udziale w sprzedp
detalicznej ogétem tj. sprzedazywnosci, napojéw i wyrobéw tytoniowych (spadek o 1,9%).
Spadek odnotowano ta& w grupie ,pozostate” (o 5,2%) oraz ,prasa,akki, pozostata
sprzeda w wyspecjalizowanych sklepach” (o 17,7%). Wszystkbzostate grupy odnotowaty
wzrost sprzeds. Najwickszy byt udzialem grup ,meble, RTV, AGD” (0 23,5%)wtokno,
odziez, obuwie” (0 17,1%) oraz ,farmaceutyki, kosmetykprzt ortopedyczny” (o 14,5%).
Druga pod wzgldem udziatu w sprzedg detalicznej ogétem grupa ,paliwa state, ciekie
I gazowe” zwegkszyta sprzedao 5,1% r/r. Pozytywnie rokuje wysoki wzrost zwiesa w grupie
tzw. dobr trwatego aytku — zwikszone zakupy wskazupa zmniejszenie obaw dotygzch
ksztattowania si koniunktury w przysziéci.

W okresie stycz@é-grudzien 2010 r. sprzeda hurtowa w przedstbiorstwach handlowych
o liczbie pracujcych powyej 9 osob byta wisza o 12,2% uiprzed rokiem, w tym sprzeda
przedsgbiorstw hurtowych o 8,7%

2W cenach stalych
¥ W cenach bizcych
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Inflacja...

Wskaznik cen towarow i ustug konsumpcyjnych w 2010 r. ukztaltowat s na poziomie
2,6%. Tym samym tempo wzrostu cen w porownaniu z rokieoprpednim bylo nisze
(o0 0,9 pkt. proc.), jednocgeie znacznie przewgzapc zakladany w ustawie baetowej poziom
1,0%. W grudniu 2010 r. inflacja CPI wyniosta 3,1%.

Na wzrost cen w analizowanym okresietozyto si¢ przede wszystkim przyspieszenie dynamiki
cen zywnosci, napojow oraz wyrobow tytoniowych (o 3,2%). ¥gge byly rOwnie koszty
utrzymania mieszkania (o 3,8%), w tym cenymkow energii (0 4,1%). Znagey wzrost cen
wystapit rowniez w transporcie (0 6,2%), co byto gtownie efektermypostu cen paliw (0 11,9%
r/r).

Wzrost cen w 2010 r. determinowany byt gtdwnie std®wo dua zmienndcia cenzywnaosci
oraz ndnikdéw energii na rynkach malzynarodowych. Ostabieniu presji inflacyjnej spetg
natomiast nisza nk w ubiegtych latach presja ptacowadaca efektem utrzymagej st na
relatywnie wysokim poziomie stopy bezrobocia pragznacznie wzrastggym zatrudnieniu.
Najwickszym wkiadem we wzrost cen w catym 2010 r. wykazak ceny zwizane

z wytkowaniem mieszkania (+0,76 pkt. proc.), cenywnosci i napojow bezalkoholowych
(+0,65 pkt. proc) oraz ceny zyziane z transportem (+0,57 pkt. proc). Z kolei wepr&nym
kierunku najsilniej oddziatywaty ceny odzie (-0,19 pkt. proc.) oraz ceny z zakresu kategorii
~£aczna¢” (-0,06 pkt. proc.).

Ceny produkcji sprzedanej przemystu w 2010 r. byhérednio o 2,1% wyzsze nz w 2009 r.
Przyspieszenie ich dynamiki byto w i) mierze spowodowane znacznym przyrostem popytu
na wyroby przemystowe w analizowanym okresie. Warosen w sektorze nie zdotaty
ograniczy nizsze nk przed rokiem jednostkowe koszty pracyddre pochoda wyzszej
wydajnaci obserwowanej przy 5,2% wzame przecitnego miesicznego wynagrodzenia
brutto. Wzrost cen zanotowano we wszystkich sekcjgwzemystu. W przetworstwie
przemystowym jego skala wyniosta 0,8% r/r.

Ceny produkcji budowlano-montazowej spadty w analizowanym okresie o 0,1% w relacji
do poprzedniego roku Ujemna dynamika cen w sektorze utrzymywala rsarastajco od

pocatku roku. Jejzrodiem byto w gtdbwnej mierze ograniczenie aktywaioprzedstbiorstw

z brarty budowlanej w zwjzku z niekorzystnymi warunkami atmosferycznymi gaoymi

w | kw. 2010 r.

Obserwowany od wrzeia 2010 r. stopniowy wzrost cen towarow i ustugskonpcyjnych, przy
prognozowanym na 2011 r. ponad 4,0% wem® gospodarczym, pozwala oczekiwa
przyspieszenia tempa przyrostu cen. Uatighjgc ponadto prawdopodobne utrzymanie si
proinflacyjnych tendencji wzrostowych cen artykut$paywczych oraz nmikbw energii na
globalnych rynkach prognozujeeste w 2011 wskaik inflacji CPI osiggnie warta¢ zblizong
do poziomu 3,2%.
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Rynek pracy — nieznaczne pogorszenie...

Il kwartat 2010 byt drugim z kolei kiedy odnotowanpoprave wszystkich gtéwnych
parametrow rynku pracy. \BKsza¢ z nich osigneta wartgci lepsze ni w analogicznym

kwartale roku poprzedniego. Me toswiadczy o utrwalaniu sj tendencji stabgcego wptywu

globalnego spowolnienia gospodarczego na rynekypr@dbudowa pozytywnej dynamiki
produkcji w sposéb poedni powoduje bowiem wzrost popytu na grac

Zjawisko rosmacego od pocku 2010 roku wspotczynnika aktywsm zawodowej byto efektem
gtdwnie zwekszenia aktywnéci w grupie oséb miodych (15-24 lata), co ina whza
z likwidacja obowiazku poborowego. Natomiast istotne zkgzenie aktywn€ci w grupie oséb
starszych (45-59/64 lata) rmma wyja&ni¢ ograniczeniem przywileju przgjia na wczéniejsz
emerytue.

Tabela 4. Podstawowe wskaniki BAEL w latach 2009-2010
I kw.09 IVkw.09 Ikw.210 Il kw.210 1l kw. 10

Wspotczynnik aktywnosci zawodowej (%) 55,4 55,1 55,2 55,7 56,2

Wskaznik zatrudnienia (%) 50,9 50,4 49,4 50,4 51,4

Stopa bezrobocia (%) 8,1 8,5 10,6 9,5 9,1

Liczba oséb pracupcych (tys.) 16 026 15 885 15574 15 994 16 19p

Liczba oséb bezrobotnych (tys.) 1404 1471 1839 1682 1627

Liczba os6b biernych zawodowo (tys.) 14 049 14 149 14 108 14 032 13 893
Zrodio: GUS

W 2010 roku przecktne zatrudnienie w sektorze przedsgbiorstw byto wyzsze ni przed
rokiem (o 0,8% r/r). Opéniony charakter reakcji rynku pracy na zjawiska wsgpdarce
pozwala przypuszczaze w kolejnych miegscach (w ugciu rok do roku) dynamika zatrudnienia
bedzie nadal wykazywata tendeacjrosraca. Sugeruje to wzrost liczby zatrudnionych
obserwowany w wgiu miesac do miesica. W okresie najbiszych miesjcy, zatrudnienie
bedzie pod wptywem ograniczenia popytu na graczakresie prac sezonowych.

Tabela 5. Przecggtne zatrudnienie w sektorze przedsbiorstw (w tys.)
[-XII 2009 I-XII 2010 2010/2009

Ogdtem 5 327 5373 100,8
Przemyst 2 455 2442 99,5
Gérnictwo i wydobywanie 180 176 97,7
Przetworstwo przemystowe 2 027 2013 99,3
Wytwarzanie i zaopatrywanie w energ¢ elektryczna,

gaz i wock 148 150 100,8
Dostawa wody; gospodarowanigciekami i

odpadami; rekultywacja 100 104 103,7
Budownictwo 436 443 101,6
Handel; naprawa pojazdéw samochodowych 1093 1093 100,1
Transport i gospodarka magazynowa 463 464 100,2
Zakwaterowanie i gastronomia 102 109 106,3
Informacja i komunikacja 159 159 99,7
Obstuga rynku nieruchomaci 89 92 103,3
Dziatalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczn& 141 146 103,8
Administrowanie i dziatalnos¢ wspierajaca 265 300 113,1

a Nie obejmuje dziatéw: Badania naukowe i prace rgewe oraz Dzialalné’ weterynaryjna.
Zrodio: Biuletyny statystyczne GUS z lat 2009-2010
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Sparod grup przetwoérstwa przemystowego, w 2010 rokajwieksze zmiany w dynamice
zatrudnienia w stosunku do poprzedniego roku magjsce w produkciji:

1. poligrafia i reprodukcja nimikow pamgci 106,1
2. komputerow, wyrobow elektronicznych i optycznych 479
1. pozostatego spetu transportowego 83,9
2. koksu i produktow rafinacji ropy naftowe;j 83,6

W okresie I-XII 2010 r. liczba oséb zarejestrowamyako bezrobotni oraz stopa bezrobocia
podlegaty wahaniom, cliambserwowany byt wyrany trend poprawy obu wskaikow.

Wykres 6. Liczba zarejestrowanych bezrobotnych i sfpa bezrobocia rejestrowanego
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Zréodto: GUS

Liczba zarejestrowanych bezrobotnych na koniecrgeud010 r. uksztattowatagsha poziomie
1 955 tys. oséb, tj. 0 3,3% wszym ni w analogicznym miescu poprzedniego roku. Stopa
bezrobocia wyniosta 12,3% i byta 0 0,2 pkt. progzsza nz w grudniu 2009 roku.

Na stabsze uiprzed rokiem wyniki na rynku pracy w 2010 r. rausdy nadal efekty wywotane
ograniczeniem aktywr$gi gospodarczej w okresie globalnego kryzysu. Tyemmiej sygnaty
polepszajcej sk koniunktury spowodowaly,zi sytuacja na rynku pracy ulega stopniowej
poprawie. Wzrost zatrudnienia, liczony rok do rojast coraz wiszy i mana st spodziewa,

iz w najblizszych miesicach, pomimo mdiwego sezonowego pogorszenia warunkow, poziom
bezrobocia zaczniegskmniejsza.

Pomimo spowolnienia gospodarczego, w latach ubakgipie doszto do zdecydowanego
pogorszenia wskaikdéw. Byto to efektem dostosowywania przez prgsdscoOw kosztow pracy

do mniejszego popytu, poprzez elastyczne formyudmagnia. Obecnie oczekiwana jest
zdecydowana poprawa na rynku pracy, zaréwno podledem wzrostu zatrudnienia jak
I znacznego obgenia liczby oséb bezrobotnych. Dlatege $éopa bezrobocia na koniec 2011
roku powinna ksztattowasie na poziomie ok. 10,5%.
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Wzrost wynagrodaeorazswiadcze socjalnych...

W okresie styczé-grudzien 2010 roku przecetne mieseczne wynagrodzenie w sektorze
przedsigbiorstw wyniosto 3 435 zwzrost o 3,3% w stosunku do analogicznego ok2&19
roku).

Spasrod dziatdw przetwdrstwa przemystowego tylko w jgainodnotowano spadek wysaiod
wynagrodze. Najwicksze dynamiki przeginych ptac wysipity w produkcji:

1. koksu i produktow rafinacji ropy naftowej 113,3
2. samochodéw, przyczep i naczep 107,4
3. urzadzea elektrycznych 107,4
1. wyrobow farmaceutycznych 98,9

Tabela 6. Przeggtne nominalne wynagrodzenie brutto w sektorze przeslgbiorstw
[-XI1 2009 I-XI11 2010 2010/2009

Ogdtem 3325 3435 103,3
Przemyst 3315 3488 105,2
Gornictwo i wydobywanie 5718 5 866 102,€
Przetworstwo przemystowe 2 989 3147 105,3
Wytwarzanie i zaopatrywanie w energ¢ elektryczna,

gaz i wock 4 897 5316 108,€
Dostawa wody; gospodarowanigéciekami i odpadami;

rekultywacja 3 268 3430 105,C
Budownictwo 3463 3539 102,2
Handel; naprawa pojazdéw samochodowych 3050 3112 102,C
Transport i gospodarka magazynowa 3250 3 316 102,C
Zakwaterowanie i gastronomia 2 310 2 379 103,C
Informacja i komunikacja 5942 6 187 104,1
Obstuga rynku nieruchomaci 3416 3 559 104,2
Dziatalno$é¢ profesjonalna, naukowa i techniczn& 5421 5302 97,8
Administrowanie i dziatalnos¢ wspierajaca 2 057 2153 104,7

a’Nie obejmuje dziatéw: Badania naukowe i prace rgowe oraz Dziatalné&’ weterynaryjna.
Zrodio: Biuletyny statystyczne GUS z lat 2009-2010

Sita nabywcza przeagtnych wynagrodzer w sektorze przedsgbiorstw w 2010 roku wzrosta
0 0,8%.

W 2010 r. wysze nk w analogicznym okresie 2009 r. byly rOwhigwviadczenia spoteczne.
Przecgtna miesgczna emerytura i renta z pozarolniczego systemupibezé spotecznych
wyniosta 1 643 zt tj. nominalnie o 6,5%, a realni,6% wecej niz w analogicznym okresie
poprzedniego roku. Przetma emerytura i renta rolnikow indywidualnych wzeosv tym
okresie 0 4,8% do poziomu 955 zt (realny wzrost384.r/r).

Przewiduje si, ze w 2011 r. w zwizku z polepszagq Sie sytuacg na rynku pracy nominalny
wzrost przegitnego wynagrodzeniaetizie nieco wsszy ni w roku ubieglym. Realnie swod
pojedynczych dziatdbw w sektorze przeuisirstw nie wyklucza siwysypienia obniki ptac, co
wynikaé mae z wciz relatywnie wysokiej stopy bezrobocia ogranigeaj pres¢ ptacow;.
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Finanse publiczne...

W okresie stycza-listopad 2010 r* dochody budetu pastwa wyniosty 226,9 mld zt. Wydatki
ksztaltowaty si na poziomie 269,5 mild zt. W poréwnaniu z analogjyew okresem roku
ubiegtego realizacja dochodéw bytasia o 0,8 pkt. proc. (91,1%), a wydatkéw o 2,2 pktc.
(89,5%). W rezultacie deficyt badtowy byt wyzszy niz przed rokiem i wyniést 42,5 mid zt
(w ujeciu nominalnym) wobec 24,4 mld zt w okresie styclistopad 2009 r.

Tabela 7. Realizacja ustawy bugketowe] w okresie 1-XI 2010 (w mid z})

Ustawa budzetowa Wykonanie %

DOCHODY 249,0 226,9 91,1
Dochody podatkowe 223,2 203,4 91,1
Podatki posrednie 160,8 153,2 95,2
PIT 36,1 31,7 87,9
CIT 26,3 18,5 70,3
Dochody niepodatkowe 22,4 22,2 98,9
Srodki z UE i innych zrédet niepodlegaj. zwrotowi 3,4 1,4 40,5
WYDATKI 301,2 269,5 89,5
Obstuga diugu krajowego 27,2 26,5 97,1
Obstuga dlugu zagranicznego 7,6 7,1 93,2
Dotacja dla funduszu emerytalno-rentowego 153 13,6 88,8
Dotacja dla FUS 37,9 37,9 100,0
Subwe_nCJe ogolne dla jednostek samaogdu 47,2 46,2 97.9
terytorialnego
SALDO -52,2 -42,5 81,4
Finansowanie budetu §rodkow UE -14,4 -6,0 41,5
ZRODLA FINANSOWANIA DEFICYTU 66,6 48,5 72,8
KRAJOWE 45,5 29,8 65,5
Bony skarbowe 8,3 -11,7 -
Obligacje 51,8 53,7 103,8
Przychody z prywatyzacji 25,0 17,9 71,8
Prefinansowanie zada z udziatemsrodkow z UE -1,3 -0,5 36,1
ZAGRANICZNE 21,2 18,7 88,4

Zrédto: Ministerstwo Finansow

Po stronie dochoddéwnajwicksze znaczenie mialty wptywy z podatkéwspamnich (w tym
z podatku VAT 100,8 mid z}), stanoyge 75,3% cakri dochodow zrealizowanych w okresie
styczea-listopad 2010 r. (hominalnie wzrost o 6,7% r/r).

Po stronie wydatkow najwickszy przyrost obaienia zanotowano w pozycji dotacja dla
Funduszu UbezpiecaeSpotecznych, ktorych wadé w analizowanym okresie byta o 24,7%
wyzsza nk w roku poprzednim. Koszty obstugi dlugu krajoweagragranicznego zrealizowano
odpowiednio w 97,1% i 93,2% w stosunku do zefow ustawie bugdetowej, a ich catkowity
udziat w wydatkach w analizowanym okresie stand®ib%.

* W zwiazku z brakiem informacji nt. wynikéw buetu pastwa w 2010 r. publikowanych przez Ministerstwo
Finansow, dane obejmupkres styczélistopad 2010 r.
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Polityka monetarna i kurs walutowy...

W 2010 roku stopy procentowenie zostaty zmienione i pozostawaty na poziomad®@o r.
Na koniec grudnia 2010 r. stopy procentowe uksztatvaty s na poziomie: referencyjna —
3,5%, lombardowa — 5,0%, depozytowa — 2,0%, a redigento weksli — 3,75%.

Wykres 7. Wartosé¢ stop procentowych NBP w latach 2001-2010
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Pozostawienie stép procentowych na poziomie rc&aa2009 roku RPP uzasadniata naptywem
korzystnych danych z polskiej gospodarki. Pod uwagicto rowniez niepewnéé co do
ksztattowania si koniunktury wrod gtownych partnerow handlowych Polski orazzgu
zmiennd¢ na rynku walutowym. Na decyzjady wplyreta rowniez mazliwosé zwigkszonego
naptywu kapitalu do gospodarek wschadzh, w tym do Polski. Tym samym RRRnata
dotychczas dokonane zmiany za wystargzsj a rownoczmie sprzyjajce powrotowi polskiej
gospodarki naciezke potencjalnego tempa wzrostu.

W zwiazku z niewielkim zainteresowaniem ze strony instjttinansowych, RPP zdecydowata
0 wycofaniu z dniem 1 stycznia 2011 r. kredytu wek®go z instrumentarium polityki
pieniznej. Ponadto Rada path decyzg o podwyszeniu z 3,0% do 3,5% rezerwy
obowiazkowej podlegaijcej utrzymaniu na rachunku w NBP od 31 grudnia 2010

W poréwnaniu z kacem poprzedniego roku wagtonaleznosci w grudniu 2010 r. wzrosta
0 9,0%. Przyrost poziomu natesci w badanym okresie, gtébwnie w postaci kredytowatm
miejsce w przypadku instytucji samadowych (po 38,1%), instytucji niekomercyjnych
dziatapcych na rzecz gospodarstw domowych (25,6%), orapaparstw domowych (0 13,9%).
Spadek nalenosci odnotowaty fundusze ubezpieézspotecznych (o 98,7%), niemonetarne
instytucje finansowej (o 7,1%) oraz przetsorstwa (o 0,3%).

W okresie stycz@-grudzien 2010 r. ztoty umocnit s¢ zarowno w stosunku do euro, jak i do
dolara. Sredni kurs euro wyniost 3,9946 zt i spadt o 7,7%skali roku. Kurs dolara w tym
samym okresie wyniést 3,0157 zt i spadt o 3,2%24/kolei w grudniu 2010 r. kursy obu walut
osiagrety srednio odpowiednio poziom 3,9959 EUR/PLN oraz 3 0USD/PLN.
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Srednie wyniki za 2010 r. nie prezentujatgiciowo sytuacji w zakresie relacji podstawowych
par walutowych. Po okresie silnego umocnienia glotezgkdem dolara i euro trwagym od

| kwartatu 2009 r., &dacym efektem naptywu relatywnie dobrych danych maekomomicznych

Z polskiej gospodarki, trend aprecjacyjny w skaleskczne] zostat zatrzymany. Problemy
Z utrzymaniem réwnowagi systemu finanséw publicinye Grecji oraz niepewn6é co do
fiskalnej kondycji kilku innych péstw strefy euro doprowadzity na przetomie | i Il &atu
2010 r. do ostabienia popytu na waluty naszegoregia tym samym spadku waitoztotego

w poszczegdlnych miegiach. Il kwartat 2010 charakteryzowak ggonownym umocnieniem
polskiej waluty. Byt to efekt ustabilizowaniagssytuacji na mgdzynarodowym rynku walut
w zwiagzku z ograniczeniem niepewdtd zwigzanej z udzieleniem pomocy finansowej greckiej
gospodarce. Ostatni kwartat 2010 r. stat pod zmakiewielkiego ostabienia ztotego w stosunku
do dolara. Jednocgaie relacja ziotego do euro w tym samym okresieoptata niemake na
niezmienionym poziomie.

W dtuzszej perspektywie oczekujeesie przy dalszej poprawie koniunktury w kraju i zagca
zainteresowanie polgkwaluta bedzie nadal rosto. Nie wyklucza ¢sijednak wysipienia

kolejnych - determinowanych gtownie czynnikami zetwmnymi - krotkookresowych odchyle
od aprecjacyjnego trendu ztotego.

Wykres 8. Ztoty w relacji do euro i dolara (kursy nominalne)
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Odbudowa eksportu...

Wedtug wstepnych danych GUS w 2010 rokuwarta¢ eksportu liczonegovedtug cen
biezacych wyniosta 117,4 mld euro i byla o 19,5% as%a w porownaniu z rokiem 2009.
Wartas¢ importu wyniosta 130,9 mld euro i byta wsza o 21,7% r/r. Wplyw na to miata
odradzajca s¢ aktywnd¢é na rynkach midzynarodowych oraz rogsca produkcja
importochtonnych gaki przemystu. Deficyt na rachunku obrotéw towarotvyeyniost 13,5
mid euro tj. 0 4,2 mld euro wiej niz w 2009 r.

Tabela 8. Struktura obrotéw handlowych Polski w okesie I-X11 2010 r.

Eksport Import
Udziat w Zmiana Udziat w Zmiana
strukturze (%) | (pkt. proc) | strukturze (%) | (pkt. proc)
Kraje rozwini gte 84,5 -1,1 66,7 -2,4
w tym Unia Europejska 78,6 -1,0 58,8 -3,1
Kraje rozwijaj ace sg¢ 7,3 +0,4 21,2 +0,3
Kraje Europy Srodkowej i Wschodniej 8,2 +0,7 12,1 +2,1

Zrodlo: GUS

Gtéwni partnerzy handlowi Polski w okresie I-XII POr. (zmiany w stosunku do analogicznego
okresu roku 2009):

Niemcy:
Wzrost eksportu (€) o 18,8% oraz importu o0 18,2%,
Udziat w polskim eksporcie 26,0% (-0,2 pkt. progv)imporcie 21,7% (-0,7 pkt. proc.),

Rosja:
Wzrost eksportu (€) 0 40,1% oraz importu 0 49,2%,
Udziat w polskim eksporcie 4,3% (+0,6 pkt. progv)imporcie 10,5% (+2,0 pkt. proc.),

Chiny:
Udziat w polskim imporcie 9,5% (+0,2 pkt. proc.).

Przewiduje si, ze w 2011 r. warté’ eksportu wyniesie ok. 128,6 mid euro, tj. 0 ok5%0wicej

niz w 2010 roku. Wart@ importu wyniesie natomiast ok. 143,8 mld eurog k. 12,0% wice]
niz w roku 2010. Saldo obrotéw towarowychgggiie poziom ok. -15,2 mld euro.
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Pogorszenie bilansu pfatniczego...

Wstepne dane bilansu ptatniczego w 2010 rokwskazug na pogorszenie sytuacji w stosunku
do analogicznego okresu roku ubiegtego. Jednoczewarto podkrdi¢, ze skala tego
pogorszenia chioznacaca — nie doprowadzita do aghiecia poziomu nierbwnowagi sprzed
Kryzysu.

Wykres 9. Skumulowana wartg¢ rachunku obrotéw biezacych (min euro).
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Zr6dto: Narodowy Bank Polski

W analizowanym okresie odnotowano ujemne saldo awunku bigacym w wysokaci
11,6 mld euro wobec deficytu w wysacko 6,8 mld euro w roku 2009 r. Wynik ten byt przede
wszystkim efektem znacznego zW&zenia deficytu na rachunku obrotéw towarowych
(o 3,2 mid euro).

Naptyw bezpérednich inwestycji zagranicznych w okresie I-X11120roku wyniost 7,5 mid
euro. Kwota ta byta 0 2,4 mld eurasiza nk rok wczeéniej.

Tabela 9. Bilans ptatniczy w latach 2006-2010 (w mleuro)
2006 2007 2008 2009  2010*

Rachunek biezacy -7453 -14721 -17362 -6831 -11614
Towary: saldo -5541 -12386 -17723 -3118 -6 360
Wplywy z eksportu 93378 105856 121082 101674 122134
Wyptaty z importu 98919 118242 138805 104 792 128 494
Ustugi: saldo 572 3432 3473 3421 3075
Dochody: saldo -7 707 -11969 -8652 -11863 -13006
Transfery biezace: saldo 5223 6 202 5540 4729 4677
Rachunek kapitatowy 1673 3421 4072 5015 6 735
Rachunek finansowy 9216 28214 26223 25726 30012
Polskie inwestycje bezpgrednie za granicy -7096 -4000 -3063 -3715 -3781
Zagraniczne inwestycje bezpgrednie w Polsce 15707 17222 10118 9950 7538
Inwestycje portfelowe: aktywa -3690 -4625 1678 -105 -828
Inwestycje portfelowe: pasywa 1375 554  -3588 11262 21030
Pozostate inwestycje: aktywa -3129  -1250 4119 3855 -3242
Pozostate inwestycje: pasywa 7944 21769 17 654 5793 9 658

*gane wsgpne
Zrodto: Narodowy Bank Polski
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MINISTERSTW O GOSPODARKI
Departament Analiz i Prognoz

Warszawa, luty 2011 r.

WYNIKI GOSPODARCZE POLSKI W LATACH 2009-2011

Wyszczegolnienie Jednostka 2009 X11 2009 | XII 2010 2010 2012

PKB dynamika | 101,72 103,82 104,2
Spazycie ogotem dynamika | 102,02 103,22 103,8
Spazycie indywidualne dynamika | 102,12 103,22 103,8
Akumulacja dynamika | 88,62 106,72 105,1
Naktady brutto n@rodki trwate dynamika | 98,92 98,02 106,0

Ceny

Wskaznik cen towaréw i ustug
konsumpcyjnych

Wskaznik cen produkcji sprzedanej

dynamika | 103,5 103,5 103,1 102,6 103,2

dynamika | 103,4 102,1 106,1 102,1 102,5

przemystu

Produkcja®

Produkcja sprzedana przemystu dynamika | 9554 107,4 111,5 109,724 108,1

Produkcja budowlano-montawa dynamika | 105,14 103,2 112,3 103,024 112,0

Wynagrodzenia

Przecétne miestczne wynagrodzenie w

gospodarce narodowej, w tym: 2 3102

- w sektorze przeddiorstw zt 3325 3 652 3 848 3435

Przec¢tna emerytura i renta

- z pozarolniczego systemu ubezpigcze zt 1543 1566 1668 1643

- rolnikéw indywidualnych zt 911 914 955 955

Rynek pracy

Przec&gn(_e zatrudnienie w sektorze tys. 0s6b | 5327 5955 5379 5373

przedstbiorstw

Przecitna liczba emerytdw i rencistow tys. osép 9 243 9 308 9189 9332

- z pozarolniczego systemu ubezpigcze tys. os6b | 7869 7905 7 837 7 906

- rolnikéw indywidualnych tys. oséb| 1375 1403 1352 1426

Stopa bezrobocia (stan na koniec okresu %| 12,1 12,1 12,3 12,3 10,5

Handel zagranicznywg GUS

Saldo obrotéw handlowych min eur¢ -9 311 -13 4882 | -15200
Eksport min euro | 98 218 117 3822 | 128 600
Import min euro | 107 529 130 8702 | 143 800

1- jesli nie zaznaczono inaczej dotyczy podmiotéw o ikcpbacujcych powyej 9 0os6b
2 - dane wsipne

3 - prognoza DAP MG

A - dotyczy petnej zbiorowci
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Jednostka 1995 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

Produkt Krajowy Brutto (zmiana) % 7 4,3 1,2 14 3,9 53 3,6 6,2 6,8 51 1,71 3,8
Spazycie indywidualne (zmiana) % 3,2 3,1 2,3 3,4 2,1 4,7 2,1 5,0 4,9 5,7 2,1 3,2+
Naktady brutto na srodki trwate (zmiana) % 16,5 2,7 -9,7 -6,3 -0,1 6,4 6,5 149 17,6 9,6 -1,1] -2,0+
Produkcja sprzedana przemystu (zmiana) %* 97 6.7 0.6 1.1 8.3 126 87 1i2 1i2 4.4

11,6 10,7 3,6 -45] 9,7+
Produkcja budowlano-montazowa (zmiana) % 56/ L4 64 03 08 700 L5 137 174l 96

18,1f 155 12,1 51| 3,0~
Inflacja ($rednioroczna) % 27,8 10,1 5,5 19 0,8 3,5 2,1 1,0 2,5 4,2 3,5 2,6
Inflacja (XII/XII) % 21,6 8,5 6,3 0,8 1,7 4,4 0,7 1,4 4,0 3,3 3,5 3,1
Pracujacy w gospodarce narodowej minosob| 155/ 155/ 150 12,8/ 126| 12,7| 12,9 13,2| 13,8/ 14,0 13,8 b.d.
Przecigtne zatrudnienie w sektorze tvs. 0S6b
przedsiebiorstw ys. 5738| 5312| 5138 4912| 4724| 4684| 4769 4915 5146| 5392 5327 5373
Liczba bezrobotnych tys. 0sOb| 2629 2703| 3115/ 3217| 3176 3000 2773| 2309 1747| 1474] 1893 1955
Stopa bezrobocia % 149 15,1 17,5 180 20,0] 19,0 17,6/ 14,8 114 95 12,11 123
Przecigtne wynagrodzenie nominalne brutto w PLN
gospodarce narodowej 691| 1894 2045 2098| 2185 2273] 2361 2476 2673] 2942 3102 b.d.
Przecigtne wynagrodzenie realne brutto w %
gospodarce narodowej 2,8 1,0 2,5 0,7 3,4 0,7 1,8 4,0 55 6,0 2,0 b.d.
Przecigtne wynagrodzenie nominalne brutto w PLN
sektorze przedsgbiorstw 754| 2057| 2203| 2277 2342| 2439 2516| 2644 2889 3186 3325 3435
Przecietne wynagrodzenie realne brutto w o
sektorze przedsgbiorstw ° 3,2 1,3 1,6 15 2,0 0,8 1,2 4,2 6,8 6,1 1,1 0,8
Przecigtna realna emerytura i renta z
pozarolniczego systemu ubezpiecae %
spotecznych brutto 3,2 -2,3 4.7 4.6 4.1 0,6 0,3 6,2 0,0 4,1 4,3 3,6
Saldo obrotow towardw i ustug (wg GUS) mld EUR - -18,7| -158| -150 -12,8/ -11,7] -9,7| -129 -186| -26,2 -9,3|-13,5*
Warto$¢ eksportu (wg GUS) mld EUR - 34,4 40,2 435 475 59,7/ 71,4 879 101,8 116,2( 98,2|117,4*
Wzrost eksportu (wg GUS —r/r) % - - 16,9 8,2 93| 256 19,6/ 23,1 158 14,1 -155| 19,5+
Warto §¢ importu (wg GUS) mid EUR |4 53,1 56,00 585 604 71,4/ 81,2 100,8 120,4 1424 107,5130,9*
Wzrost importu (wg GUS — r/r) % - - 5,6 4,4 3,2| 18,2 13,8| 24,1 19,4 18,3] -24,5 21,7

* zmiana klasyfikacji dziatalnioi (gérny wiersz dane wg PKD 2004, dolny wierszedang PKD 200)

** dane wsgpne
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