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Synteza

Sytuacja polskiej gospodarki, na tle zaréwno krajow strefy euro, jak 1 krajéw naszego
regionu wyglada korzystnie. Polska, jako jedyna z grona krajow UE, odnotowata wzrost
gospodarczy. Odmienna reakcja polskiej gospodarki na kryzys potwierdza, iz rozwija si¢ ona
w sposob zrownowazony. Kryzys finansowy szczeg6lnie uwydatnit niedociagnigcia nadzoru
finansowego w wielu krajach, jednoczesnie potwierdzil stuszno$¢ polskich regulacji.
W rezultacie, Polska w 2009 r. byta krajem najszybciej rozwijajacym si¢ w Europie.

Rok 2009 to dla Polski okres spowolnienia gospodarczego. Zgodnie z oczekiwaniami,
PKB w calym 2009 r. wzrdést o 1,7%. Byl on zdeterminowany gtéwnie wzrostem spozycia
ogotem o 2,0%, w tym spozycia indywidualnego o 2,3%. Ograniczenie wystgpowato po
stronie inwestycji, naktady brutto na $rodki trwale zmniejszyty si¢ o 0,3%. Popyt krajowy
w analizowanym roku przestat mie¢ pozytywny wplyw na ksztalttowanie si¢ PKB, natomiast
zwigkszyla sig rola popytu zewngtrznego.

W 2009 roku produkcja sprzedana przemyslu w pelnej zbiorowosci podmiotow
zmniejszyta si¢ 03,5%, a w podmiotach o liczbie pracujacych pow. 9 o0s6b o 3,2%.
Najwyzszy spadek produkcji odnotowano w gornictwie (o 12,9%). W przetworstwie
przemystowym spadek produkcji wynidst 2,7%. Bylo to wynikiem gorszej sytuacji
finansowej przedsigbiorstw i zmniejszeniem popytu.

W 2009 r. produkcja budowlano-montazowa ogotem byta wyzsza niz przed rokiem o ok.
3%, a w podmiotach o liczbie pracujacych powyzej 9 0osdb wzrost byt nieco wyzszy (3,7% w
porownaniu z analogicznym okresem 2008 roku). Budowa budynkéw nieznacznie sig
zmniejszyta (o 1,1%), co nalezy wiaza¢ z sytuacja na globalnym rynku nieruchomosci oraz
ograniczeniem w dostepie do kredytow. Z kolei budowa obiektéw inzynierii ladowej i
wodnej notowatla 16,9% wzrost, co wynikato z inwestycji infrastrukturalnych.

Wyniki w handlu wewnetrznym w 2009 roku byly zdecydowanie mniej korzystne niz w
roku 2008, co bylo efektem ograniczenia popytu wewngtrznego, determinowanego
obnizaniem si¢ tempa wzrostu realnych wynagrodzen. Pomimo tych negatywnych tendenc;ji
— wolumen sprzedazy detalicznej zwigkszyt si¢ o 1,3%, a w podmiotach o liczbie
pracujacych pow. 9 0séb o 2,7%.

Wedlug wstepnych danych GUS w 2009 roku warto$¢ eksportu liczonego wedtug cen
biezacych wyniosta 96,3 mld euro i byla o 17,1% nizsza w porownaniu z rokiem 2008.
Warto$¢ importu wyniosta 105,0 mld euro 1 byta nizsza o 26,3% r/r. Ujemne saldo obrotow
towarowych wyniosto 8,7 mld euro tj. 0 17,5 mld euro mniej niz w okresie styczen-grudzien
2008 r. Zmniejszenie warto$ci ujemnego salda obrotow towarowych wynikato z nadal
stosunkowo dobrej pozycji eksporterow w zwiazku z niska warto$cia ztotego w stosunku do
euro i dolara.

W $wietle wstgpnych danych NBP w roku 2009 miata miejsce poprawa salda na rachunku
biezacym bilansu platniczego w pordwnaniu z analogicznym okresem poprzedniego roku.
Deficyt byt zdeterminowany przede wszystkim znacznym zmniejszeniem ujemnego salda na
rachunku obrotow towarowych. Jednocze$nie nizszy niz przed rokiem byl naplyw
bezposrednich inwestycji zagranicznych.



Inflacja mierzona wskaznikiem CPI w 2009 r. byla nizsza niz w analogicznym okresie roku
2008 1 wyniosta 3,5%. Jednoczesnie ceny produkcji sprzedanej przemystu utrzymuja si¢ na
wysokim poziomie i w okresie [-XII 2009 roku przekroczyty poziom z 2008 roku o 3,4%,
natomiast ceny produkcji budowlano-montazowej wzrosty o 0,2%.

Koniec 2008 roku przyniosl pierwsze widoczne efekty pogorszenia koniunktury na
rynku pracy. W okresie dwunastu miesigcy 2009 roku przecigtne zatrudnienie w sektorze
przedsigbiorstw bylo o 1,2% nizsze niz przed rokiem. Na koniec grudnia 2009 r. liczba
zarejestrowanych bezrobotnych wyniosta 1 893 tys. osob (o 81,6 tys. wigcej niz przed
miesigcem, natomiast w ujeciu rocznym zwigkszyla si¢ o 418,9 tys.), a stopa bezrobocia
rejestrowanego w grudniu 2009 r. wzrosla i wyniosta 11,9%, przekraczajac poziom
ubiegtoroczny (9,5% w grudniu 2008 r.).

W okresie styczen-grudzien 2009 roku wzrosly realne wynagrodzenia w sektorze
przedsigbiorstw oraz emerytury i renty z pozarolniczego systemu ubezpieczen. Nastapit
rowniez wzrost sity nabywczej emerytur 1 rent rolnikéw indywidualnych wobec
analogicznego okresu 2008 .

W 2009 roku w ujeciu nominalnym dochody budzetu panstwa wyniosty 274,4 mld zi,
wydatki za$ ksztaltowaty si¢ na poziomie 298,2 mld zt. Deficyt budzetowy w okresie
styczen-grudzien 2009 roku wyniost 23,8 mld zl.

W okresie [-XII 2009 r. Rada Polityki Pieni¢znej zmienila stopy procentowe czterokrotnie.
W styczniu redukcja stop wyniosta 0,75 pkt. proc. oraz w lutym, marcu i czerwcu po 0,25
pkt. proc.

Na rynku walutowym w okresie styczen-grudzien 2009 r. nastapita deprecjacja polskiej
waluty. Bylo to wynikiem oddziatywania ogdlnie niestabilnej sytuacji w gospodarce
swiatowej, oraz wycofywaniem sig z krajowego rynku inwestorow zagranicznych.



Znaczqce spowolnienie wzrostu gospodarczego...

Wedlug wstepnych danych GUS, w 2009 r. tempo wzrostu Produktu Krajowego Brutto byto
nizsze niz przed rokiem. Do ostabienia wzrostu gospodarczego gtownie przyczynita si¢ sytuacja
panujaca na $wiatowym rynku finansowym.

Tabela 1 Stopa wzrostu PKB w latach 2006-2009

2006 2007 2008 2009
R/R 6,2 6,7 5,0 1,7
I-III | IV-VI VII-IX X-XII | I-III | IV-VI VII-IX| X-XII | I-1I0 | IV-VI VII-IX| X-XII | I-III | IV-IV VII-IX| X-XII
R/R 54 6,3 6,6 6,6 7,4 6,5 6,5 6,5 6,2 6,0 5,1 3,0 0,8 1,1 1,7 3,0%
* szacunek DAP MG
Zrédlo: GUS

Wykres 1. Dekompozycja wzrostu PKB w latach 2000-2009
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Zrodto: Obliczenia DAP MG na podstawie danych GUS

Wg wstegpnego szacunku GUS, w 2009 roku wzrost PKB wyniost 1,7% wobec 2008 roku.
Wynik ten $wiadczy o silnej odpornosci Polski na skutki $wiatowego kryzysu. Dynamika
wzrostu gospodarczego Polski okazala si¢ najwyzsza w Europie.

W roku 2009 rosty wydatki konsumpcyjne gospodarstw domowych. Jednak popyt krajowy, na
skutek dostosowania zapasoOw do ograniczonego poziomu aktywno$ci gospodarki, przestal by¢
glownym czynnikiem wzrostu gospodarczego. Podobnie jak w okresie kryzysu lat 2000-2001
jego wklad we wzrost byl ujemny. Role stymulatora gospodarki przejal popyt zewngtrzny,
ktérego wktad byl dodatni.

Nizsza dynamika spozycia indywidualnego byla wypadkowa obnizenia si¢ tempa wzrostu
realnych wynagrodzen gospodarstw domowych i gorszej sytuacji finansowej przedsigbiorstw,
a takze utrudnionego dostepu do kredytow. Z kolei o powstrzymaniu tego spadkowego trendu
zadecydowat wzrost dochodéw ludnosci glownie w wyniku indeksacji rent i emerytur oraz
obnizenia sktadek PIT.

Naktady brutto na $rodki trwate po wzroscie w pierwszym kwartale, w dwoéch kolejnych
zanotowaly spadek. W ostatnim kwartale szacowany jest ich ponowny wzrost. Do spowolnienia
akcji inwestycyjnej przyczynita si¢ pogarszajaca si¢ sytuacja finansowa przedsigbiorstw.
Negatywnie na realizacje przedsiewzi¢¢ inwestycyjnych wptywato zaostrzenie warunkéw



udzielania kredytéow (cho¢ sytuacja w tym zakresie wydaje si¢ stabilizowac), a takze wzrost
niepewnosci 1 pogorszenie koniunktury, takze u gléwnych partnerow handlowych Polski.
Z drugiej strony korzystne perspektywy wykorzystania srodkoéw unijnych, a takze nadal wysoki
stopien wykorzystania mocy produkcyjnych, pozwolity na osiagnigcie wzrostu tej kategorii.

Tabela 2 Wzrost wartosci dodanej brutto wg sekcji w latach 2001-2009

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009*
Przemyst 99,2 995 107,8 110,5 103,5 110,0 110,1 106,6 98,9
Budownictwo 92,5 91,0 97,1 101,8 107,8 111,6 110,8 109,1 104,7
Ushugi rynkowe 102,5 103,3 102,5 104,2 103,6 105,5 106,5 105,3 102,5

* szacunek wstepny GUS
Zrédlo: GUS

Warto$¢ dodana brutto w gospodarce wzrosta giownie za sprawa wzrostu wartosci dodanej
w sektorze ustug rynkowych, ktoérego udzial w tworzeniu warto$ci dodanej brutto stanowi
ok. 50%. Nalezy jednak zauwazy¢, ze tempo wzrostu tej pozycji byto nizsze niz przed rokiem.
Przyczynity si¢ do tego przede wszystkim sektor finansowy oraz posrednictwa nieruchomosci
1 wsparcia dla firm, ktore odnotowaly wysokie spadki wartosci dodanej zaro6wno w ujgciu
kwartalnym, jak i rocznym. W catym roku utrzymat si¢ spadek warto$ci dodanej w przemysle,
co wiazato si¢ ze spadkiem produkcji sprzedanej przemystu (3,5% r/r). Optymizmem napawa
wzrost warto$ci dodanej w przemysle w poszczegdlnych kwartatach, ktéry w najwyzszym
stopniu dotknigty zostat spowolnieniem w gospodarce $wiatowej. W analizowanym okresie
zaobserwowano wolniejszy wzrost wartosci dodanej w budownictwie, o czym zadecydowat
spadek w budownictwie mieszkaniowym, jednak z drugiej strony pozytywny wplyw miaty
inwestycje infrastrukturalne.

Wykres 2. Dynamika warto$ci dodanej brutto wg sektorow gospodarki w latach 2000-2009
(analogiczny okres roku poprzedniego=100)
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*, szacunek DAP MG.
Zrodio: GUS

W 2010 roku przewidujemy, Ze wzrost PKB wyniesie ok. 3,0%. Zmiana produktu krajowego
brutto pozostanie pod wplywem sytuacji zewnetrznej m.in. sytuacji na rynku kredytowym
i powodzenia swiatowych dzialan antykryzysowych, a takze wygasania pakietow stymulujqcych.
Szacujemy nieznaczny wzrost naktadow brutto na Srodki trwate. Tempo wzrostu spoZycia
indywidualnego powinno by¢ zblizone do poziomu sprzed roku. W przypadku zrealizowania sie
optymistycznego scenariusza mozliwe jest osiqgniecie lepszego wyniku.



Spowolnienie negatywnych tendencji w przemysie...

W 2009 roku - zgodnie z prognozami DAP MG - wedlug szacunkéw GUS produkcja
sprzedana przemyslu w pelnej zbiorowosci podmiotéow spadla o 3,5%,
a w przedsigbiorstwach zatrudniajacych powyzej 9 0s6b — 0 3,2% wzgledem roku poprzedniego.

Warto jednak zaznaczy¢, ze w ostatnim kwartale 2009 r., po raz pierwszy od III kw. 2008,
produkcja sprzedana przemystu zanotowata wzrost w skali roku (o 5,5%, III kw. 2009 spadek
0 1,3% 1/r). Tendencja ta wskazuje na stopniowe wygasanie ujemnego trendu dynamiki
produkcji sprzedanej przemyshu zapoczatkowanego w IV kw. 2008 r.

Wykres 3. Dynamika produkcji sprzedanej przemyshu w latach 2007-2009 (analogiczny
okres roku poprzedniego=100)
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Zrédlo: Biuletyny statystyczne GUS z lat 2007-2009
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Sposréd gléwnych grup przemyslowych wzrost produkcji sprzedanej zanotowaty jedynie
podmioty wytwarzajace dobra konsumpcyjne trwale i nietrwate (odpowiednio o 13,8% i 5,1%
r/r). Zmniejszenie sprzedanej produkcji nastapito w pozostatych przedsigbiorstwach, gltownie
tych produkujacych dobra inwestycyjne (0 9,0%), dobra zwiazane z energia (o 6,5%) oraz dobra
zaopatrzeniowe (0 6,3% 1/r).

W 2009 r. spadek produkcji sprzedanej, w poréownaniu do roku ubieglego, wystapil
w 22 sposréd 34" dzialéw przemyshu, ktorych udziat w ogéle produkcji stanowit 67,0%.
Najwigksze spowolnienie nastapito w produkeji metali (o 24,3% t/r). Znaczacy wzrost wartosci
produkcji sprzedanej zanotowaly natomiast dziaty produkcji komputeréw, wyroboéw
elektronicznych 1optycznych (o 11,4%), produkcji urzadzen elektrycznych (o 7,3%) oraz
produkcji napojow (o 7,3% r/r).

Wydajno$¢ pracy w przemysle, mierzona produkcja na 1 zatrudnionego, w okresie styczen-
grudzien 2009 r. byta wyzsza o 2,4% niz przed rokiem, przy mniejszym o 5,5% przecigtnym
zatrudnieniu 1 wzros$cie przecig¢tnego miesigcznego wynagrodzenia brutto o 4,9%.

Oczekuje sie, ze wraz z poprawq sytuacji gospodarczej na koniec roku 2010 produkcja
sprzedana przemystu osiqgnie przyrost na poziomie ok. 6%.

! Wedtug nowej klasyfikacji PKD 2007.



Budownictwo ...

W 2009 r., mimo niekorzystnych warunkéw gospodarczych bedacych skutkiem globalnego
kryzysu finansowego, zanotowano wzrost produkcji w budownictwie. Wedtug szacunkéw GUS
skala wzrostu produkcji budowlano-montazowej w pelnej zbiorowosci podmiotéw wyniosta
3,0%, a w przedsigbiorstwach zatrudniajacych powyzej 9 oséb wyniosta 3,7% t/r.

Biorac pod uwage element wysokiej bazy z roku poprzedniego, a takze niekorzystne czynniki
w otoczeniu ekonomicznym w postaci ograniczonego dostgpu do kredytu oraz spadku popytu na
rynku nieruchomosci, wynik ten nalezy uzna¢ za wysoce zadowalajacy.

Wykres 4. Dynamika produkcji budowlano-montazowej w latach 2007-2009 (analogiczny
okres roku poprzedniego=100)
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Zrédlo: Biuletyny Statystyczne GUS z lat 2007-2009

Znaczacy wzrost sprzedazy produkcji budowlano-montazowej, w analizowanym okresie,
wystapit w przedsigbiorstwach specjalizujacych si¢ w budowie obiektow inzynierii ladowej
i wodnej (o 16,9% r/r). Spadek z kolei zanotowaty podmioty prowadzace specjalistyczne roboty
budowlane (o0 5,3% 1/r) oraz te zajmujace si¢ glownie budowa budynkéw (o 1,1% 1/r).

W 2009 r. do uzytku oddano 160,1 tys. mieszkan®, tj. 0 3,1% mniej niz w roku ubieglym.
Wigksza liczbe mieszkan wzglgdem 2008 roku przekazano w budownictwie przeznaczonym na
sprzedaz lub wynajem (o 8,5%), mniej natomiast w budownictwie spoldzielczym oraz
indywidualnym (odpowiednio spadek o 14,7% i 13,4%).

Niesprzyjajace dla oceny perspektyw sektora budowlanego sa rowniez dane dotyczace
wolumenu mieszkan, na ktére wydano pozwolenia (spadek o 22,3% r/r) oraz tych w budowie
(spadek o 18,2% r/r) w omawianym okresie. Ocenia sig, ze w zwiazku z charakterystycznym dla
rynku nieruchomos$ci opdznieniem reakcji producentow na hamujacy popyt, w dluzszym
horyzoncie czasowym owe niekorzystne tendencje bgda miaty negatywny wplyw na realna
gospodarkg. Wraz z oczekiwang stopniowa poprawa nastrojow na rynku nizsza podaz biezaca
moze doprowadzi¢ do wzrostu cen nieruchomosci w przysztosci.

* Dane wstepne GUS.



Rolnictwo...

Wedlug wstepnych danych w 2009 r. globalna produkcja rolnicza zwig¢kszyla si¢ o 2,8%,
glownie za sprawg wzrostu produkcji roslinnej — o 4,7% oraz nieznacznego zwi¢kszenia si¢
produkcji zwierzecej 0 0,2%.

W okresie lipiec 2009 r. — grudzien 2009 r. w wyniku wzrostu skupu pszenicy o 18,6% oraz
zyta 0 34,1% 1/r, skup zb6z podstawowych z mieszankami zbozowymi bez ziarna siewnego byt
0 26,1% wigkszy niz w analogicznym okresie poprzedniego sezonu.

Tabela 3. Dynamika produkcji rolniczej w latach 2002-2009 (w cenach stalych)

2002 2003 2004 2005 2006 2007 @ 2008 | 2009*
Ogolem 98,1 99,2 107,5 95,7 98,8 105,9| 102,9 | 102,8
Produkcja roslinna 93,3 943 116,7 88,1 94,8 108,9 | 107,7| 104,7
Produkcja zwierzeca 103,4 104,8 97,3 1052 102,6 1029 97,1 | 100,2

* dane wstepne
Zrodto: GUS

W grudniu 2009 r. skupiono 40,3% wigcej zbdz niz w grudniu ub. r. Skup pszenicy w tym
okresie zwigkszyt si¢ o 18,9%, a zyta ponad dwukrotnie (o 105,1%). Wysoki poziom podazy
w potaczeniu z trudnymi warunkami pogodowymi w koncu 2009 roku przetozyt si¢ na
zréznicowane zmiany cen w skupie. Cena pszenicy wzrosta o 0,2%, natomiast zyta spadita
0 15,2% r/r. W obrocie targowiskowym zanotowano zdecydowane spadki cen, odpowiednio
0 14,8% i 23,1% r/r. Srednie ceny ziemniakéw w obrocie targowiskowym w grudniu 2009 r.
wzrosly 0 5,4% t/r.

Wg wstepnych szacunkéw, na rynku zywca rzeznego w 2009 r. zanotowano spadek skupu
0 5,5% r/r. Bylo to efektem mniejszego niz przed rokiem poziomu skupu zZywca wieprzowego
(spadek o 14,0%) w omawianym okresie. W zwiazku z nizszym poziomem produkcji zwierzgcej
nastapil znaczacy wzrost cen zywca rzeznego. | tak w okresie I-XII 2009 r. $srednie ceny zywca
wieprzowego wzrosty w skupie o 16,0% i na targowiskach o 11,1%, zywca wotowego wzrosty
odpowiednio o 12,4% 1 8,0%, a zywca drobiowego wzrosty w skupie o 5,0%. Podaz mleka
w analizowanym okresie wzrosta o 3,0%, a ceny w skupie spadly o 12,6% rt/r.



Zmpniejszenie dynamiki obrotow w handlu wewnetrznym...

W 2009 roku wolumen sprzedazy detalicznej w pelnej zbiorowosci podmiotow przekroczylt
poziom sprzed roku o 1,3%, natomiast w przedsigbiorstwach zatrudniajacych powyzej 9 osob
sytuacja ksztattowata si¢ korzystniej i wzrost sprzedazy wyniost 2,7%".

Mimo relatywnie niskiego poziomu przyrostu wielkosci w pierwszych dwoch kwartatach 2009 r.
(I1II kw. wzrost o 1,0% 1/r), sprzedaz detaliczna stopniowo zwigkszata swoja dynamikeg, w IV
kw. 2009 r. osiagajac wzrost na poziomie 4,7% w skali roku.

Wykres 5. Dynamika sprzedazy detalicznej (analogiczny okres roku poprzedniego=100,
ceny stale)
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Zrédlo: Biuletyny statystyczne GUS z lat 2007-2009

Wigksza niz przed rokiem sprzedaz wystapita w grupie o najwigkszym udziale w sprzedazy
detalicznej ogdlem tj. sprzedaz zywnosci, napojow i wyrobdw tytoniowych (wzrost o 4,8%).
Wazrost odnotowano takze w sekcji pozostate (o 3,4%). W dwodch kolejnych sekcjach
o znaczacym udziale w ogoéle tj. w sekcji paliwa ciekle 1 gazowe oraz sekcji pojazdy
samochodowe, motocykle i czgséci, wystapilty spadki (odpowiednio na poziomie 6,3% i 4,7% t/1).
Wsrod pozostatych grup znaczacy wzrost zanotowaly sekcje widkno, odziez, obuwie (o 22,3%),
pozostala sprzedaz detaliczna w niewyspecjalizowanych sklepach (o 18,7%) oraz farmaceutyki,
kosmetyki, sprzet ortopedyczny (wzrost o 14,2% 1/r).

W 2009 r. sprzedaz hurtowa w przedsigbiorstwach handlowych o liczbie pracujacych powyzej
9 0s6b bylta nizsza o 6,6% niz przed rokiem, w tym sprzedaz przedsigbiorstw hurtowych spadta
0 7,0%.*

> W cenach statych.
* W cenach biezacych.
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Inflacja...

Wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych w 2009 r. uksztaltowal si¢ na poziomie
3,5%. Warto$¢ ta przekracza poziom celu inflacyjnego, jednakze jednocze$nie znajduje si¢
w dopuszczalnym pasmie wahan.

Na wzrost cen w 2009 r. ztozyto si¢ przede wszystkim przyspieszenie dynamiki cen zywnos$ci
1 napojow (o 5,1%). Wyzsze byly rowniez koszty utrzymania mieszkania (o 7,2%), w tym ceny
no$nikoéw energii (o 10,4% 1/r) - najwigkszy wzrost towarzyszyt cenom opatu (o 14,6% t/r).

Mimo ograniczonego popytu wewngtrznego, nizszej presji placowej zwiazanej z rosnacym
bezrobociem oraz spadku produkcji przemystowej, wskaznik inflacji w 2009 r. byl relatywnie
wysoki. Jego zrédlem byt przede wszystkim wzrost cen regulowanych, cen towarow
importowanych (deprecjacja ztotego) - w tym zywnos$ci oraz proinflacyjnie oddzialujaca
podwyzka akcyzy na alkohol oraz wyroby tytoniowe.

Ceny produkcji sprzedanej przemyshu w 2009 r. byly Srednio wyzsze o 3,4% niz w 2008 r.
Przyspieszenie dynamiki byto w glownej mierze wynikiem wzrostu cen surowcow. Nie bez
znaczenia pozostaja rowniez wyzsze koszty zwiazane z przyrostem przeci¢tnych wynagrodzen
pracownikow. Najwigksze z nich wystapity w sekcjach produkcji wyroboéw farmaceutycznych
(0 10,7%) oraz produkcja wyrobdw tytoniowych (o 7,6% t/r).

Ceny produkcji budowlano-montazowej wzrosty w okresie styczen-grudzien 2009 r. o 0,2%
w relacji do poprzedniego roku. Tak niska dynamika cen spowodowana byla gltownie
spadkiem zainteresowania na rynku nieruchomosci ws$rdéd klientow indywidualnych oraz
zwigzanym z tym obnizeniem poziomu produkcji budowlanej. Sytuacja ta byta pochodna
kryzysu finansowego, ktory ograniczyt dostgpnos¢ kredytéw hipotecznych w kraju wptywajac
tym samym negatywnie na ksztalttowanie si¢ stosunku popytu do podazy w sektorze.

Ostabienie presji ptacowej oraz znaczqcy wzrost cen administrowanych i akcyzy w I potowie
2009 r. (element wysokiej bazy) bedq gtownymi determinantami ograniczenia przyrostu cen
w 2010 roku. W drugiej potowie roku tendencja ta moze zosta¢ zneutralizowana przez poprawe
sytuacji gospodarczej wsrod glownych partnerow handlowych Polski zwiekszajqcych popyt na
krajowq produkcje, jednakze wydaje sie, ze stopien owej neutralizacji bedzie niewystarczajqcy
do kontynuowania tempa wzrostu cen notowanego w 2009 r. Prognozuje sie, Ze wszystkie te
czynniki wraz z aprecjacjq ztotego, oraz stabszq presjq ptacowq bedq oddziatywaly w kierunku
obnizenia wskaznika inflacji do poziomu zbliZzonego do celu inflacyjnego na koniec roku 2010.
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Rynek pracy — stopniowe pogorszenie...

Od IV kwartalu 2008 r. sytuacja na rynku pracy ulega stopniowemu pogorszeniu. Zrédtem
takiego stanu rzeczy jest przede wszystkim globalne spowolnienie gospodarcze, ktérego
negatywny wptyw na dynamike¢ produkcji w sposob posredni ogranicza popyt na pracg. Tym
samym poprawa wskaznikéw rynku pracy obserwowana od 2003 r. zostata wyhamowana.

Tabela 4. Podstawowe wskazniki BAEL w latach 2008-2009
I kw. 08 IVkw.08 Ikw.09 IIkw.09 III kw. 09

Wspotcezynnik aktywnosci zawodowej (%) 54,6 54,7 54,5 54,7 55,4

‘Wskaznik zatrudnienia (%) 51,0 51,0 50,0 50,4 50,9

Stopa bezrobocia (%) 6,6 6,7 8,3 7,9 8,1

Liczba osob pracujacych (tys.) 15990 16 005 15714 15 847 16 026

Liczba os6b bezrobotnych (tys.) 1132 1154 1414 1355 1404

Liczba os6b biernych zawodowo (tys.) 14 231 14 224 14 275 14 253 14 049
Zrédlo: GUS

W 2009 roku przeci¢tne zatrudnienie w sektorze przedsigbiorstw bylo nizsze niz przed
rokiem (o 1,2% r/r). Opdzniony charakter reakcji rynku pracy na zjawiska w gospodarce oraz
wciaz daleka od stabilnos$ci sytuacja na rynku globalnym pozwala przypuszczaé, ze w kolejnych
miesiacach trend ten bedzie kontynuowany. Ograniczenie poglebiania si¢ ztej sytuacji mozliwe
jest jako efekt dziatah podejmowanych na rzecz tagodzenia skutkow kryzysu na rynku pracy.

Tabela 5. Przeci¢tne zatrudnienie w sektorze przedsiebiorstw (w tys.)
I-XII 2008 @ I-XII 2009 2009/2008

Ogotem 5392 5327 98.8
Przemyst 2598 2455 94,5
Gornictwo i wydobywanie 179 180 100,4
Przetworstwo przemyslowe 2173 2027 93,3
Wytwarzanie i zaopatrywanie w energie elektryczna,

gaz i wode 149 148 99,6
Dostawa wody; gospodarowanie Sciekami i

odpadami; rekultywacja 97 100 103,7
Budownictwo 414 436 105,3
Handel; naprawa pojazdéw samochodowych 1 062 1093 102,9
Transport i gospodarka magazynowa 460 463 100,5
Zakwaterowanie i gastronomia 926 102 106,7
Informacja i komunikacja 157 159 101,4
Obstuga rynku nieruchomosci 90 89 98,1
Dzialalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna 128 141 110,3
Administrowanie i dzialalno$¢ wspierajaca 264 265 100,7

a Nie obejmuje dziatdéw: Badania naukowe i prace rozwojowe oraz Dziatalno$¢ weterynaryjna.

Zrédlo: Biuletyny statystyczne GUS z lat 2008-2009
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Sposrod dziatow przetworstwa przemystowego, w 2009 roku, najwigksze zmiany w dynamice
zatrudnienia w stosunku do poprzedniego roku miaty miejsce w produkcji:

1. wyrobow farmaceutycznych 101,6
1. odziezy 85,3
2. pozostatego sprzgtu transportowego 85,6

W okresie 2009 r. liczba 0s6b zarejestrowanych jako bezrobotni oraz stopa bezrobocia podlegaty
znacznym wahaniom.

Wykres 6. Liczba zarejestrowanych bezrobotnych i stopa bezrobocia rejestrowanego
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Zrédio: GUS

Liczba zarejestrowanych bezrobotnych na koniec grudnia 2009 r. uksztaltowata si¢ na poziomie
1 892,7 tys. osob, tj. o 28,4% wyzszym niz w grudniu poprzedniego roku. Stopa bezrobocia
wyniosta 11,9% i byta o 2,4 pkt. proc. wyzsza niz w grudniu 2008 roku.

Na pogorszenie sytuacji na rynku pracy w 2009 r. wptynat spadek aktywnos$ci gospodarcze;.
Réwnoczesnie, nalezy podkresli¢, ze wzrostowi bezrobocia w Polsce towarzyszyt niewielki, ale
jednak przyrost liczby pracujacych. Wynikalo to z wyzszej aktywnosci zawodowej,
spowodowanej m.in. silnym ograniczeniem od 2009 r. mozliwosci przechodzenia na
wczesniejsza emeryture.

Ze wzgledu na dostosowywanie przez przedsigebiorcow kosztow pracy do mniejszego popytu,
poprzez elastyczne formy zatrudnienia, oczekiwana jest poprawa na rynku pracy, choc
pozytywne skutki bedq mniej zauwazalne dla samego zatrudnienia. Dlatego tez na koniec 2010
roku przewiduje sie, ze stopa bezrobocia uksztattuje si¢ na poziomie ok. 12,5%.
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Wzrost wynagrodzen oraz Swiadczen socjalnych...

W 2009 roku przeci¢tne miesigczne wynagrodzenie w sektorze przedsi¢gbiorstw wynioslo
3 325 zt (wzrost 0 4,4% w stosunku do 2008 roku).

Sposrod dziatow przetworstwa przemystowego jedynie w dwdch odnotowano spadek wysokosci
wynagrodzen. Najwigksze dynamiki przecigtnych ptac wystapilty w produke;ji:

1. wyrobow farmaceutycznych 110,7
2. wyrobow tytoniowych 107,6
3. skor i wyrobow skorzanych 107,6
4. napojow 107,2
1. koksu i produktow rafinacji ropy naftowe;j 98,5

Tabela 6. Przeci¢tne nominalne wynagrodzenie brutto w sektorze przedsi¢biorstw
I-X112008  I-XI12009  2009/2008

Ogoétem 3186 3325 104,4
Przemyst 3161 3315 104,9
Gornictwo i wydobywanie 5471 5718 104,5
Przetworstwo przemysltowe 2 878 2 989 103,9
Wytwarzanie i zaopatrywanie w energie elektryczna,

gaz i wode 4573 4 897 107,1
Dostawa wody; gospodarowanie Sciekami i

odpadami; rekultywacja 3078 3268 106,2
Budownictwo 3367 3463 102,8
Handel; naprawa pojazdow samochodowych 2 948 3050 103,5
Transport i gospodarka magazynowa 3167 3250 102,6
Zakwaterowanie i gastronomia 2255 2310 102,4
Informacja i komunikacja 5703 5942 104,2
Obstuga rynku nieruchomosci 3290 3416 103,8
Dzialalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna 5135 5423 105,6
Administrowanie i dzialalno$¢ wspierajaca 1913 2 057 107,5

a Nie obejmuje dziatdéw: Badania naukowe i prace rozwojowe oraz Dziatalno§¢ weterynaryjna.

Zrédlo: Biuletyny statystyczne GUS z lat 2008-2009

Sila nabywcza przecigtnych wynagrodzen w sektorze przedsigbiorstw w 2009 roku
zwigkszyla si¢ 0 1,1%.

W 2009 r. wyzsze niz w 2008 r. byly rowniez §wiadczenia spoteczne. Przecigtna miesigczna
emerytura i renta z pozarolniczego systemu ubezpieczen spotecznych wyniosta 1543 zt tj.
nominalnie o 8,7%, a realnie o 4,3% wigce] niz w analogicznym okresie poprzedniego roku.
Przecigtna emerytura i renta rolnikoéw indywidualnych wzrosta w tym okresie o 6,2% do
poziomu 911 zi (realny wzrost o 1,9% t/r).

Przewiduje sie, ze w 2010 r. w zwiqzku z trudnq sytuacjq na rynku pracy nominalny wzrost
przecietnego wynagrodzenia bedzie wolniejszy. Realnie wsrod pojedynczych dziatow w sektorze
przedsiebiorstw nie wyklucza sie wystqpienia obnizenia ptac, co wynikaé¢ moze z rosnqcej stopy
bezrobocia ograniczajqcej presje ptacowq.
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Finanse publiczne...

W 2009 roku w ujeciu nominalnym dochody budzetu panstwa wyniosty 274,4 mld zi. Wydatki
ksztaltowaty si¢ na poziomie 298,2 mld zt. W poroéwnaniu z rokiem 2008 realizacja dochodow
byla wyzsza o 10,4 pkt. proc. (100,5%), a wydatkow o 9,2 pkt. proc. (99,4%). W rezultacie
deficyt budzetowy byt nizszy niz przed rokiem i wyniost 23,8 mld zt (w ujgciu nominalnym)
wobec 24,6 mld zt w roku 2008.

Tabela 7. Realizacja ustawy budzetowej w okresie I-XII 2009 (w mld z})

Ustawa budzetowa* Wykonanie %
DOCHODY 272,9 2744 1005
Dochody podatkowe i niepodatkowe 231,1 2422 104,5
Podatki posrednie 147,5 155,0 105,1
PIT 24,0 24,2 100,7
CIT 34,4 35,7 103,9
Dochody panstwowych jedn. budzetowych 21,6 22,2 102,9
Srodki z UE i innych Zrédel nie podlegaj. zwrotowi 41,8 32,1 76,9
WYDATKI 300,1 298,2 99,4
Obstuga dlugu krajowego 25,6 25,6 100,0
Obstuga dlugu zagranicznego 6,7 6,7 100,0
Dotacja dla funduszu emerytalno-rentowego 15,7 15,7 100,0
Dotacja dla FUS 30,5 30,5 100,0
Subwel.lqe ogolne dla jednostek samorzadu 453 453 100,0
terytorialnego
SALDO -27,2 -23,8 87,5
ZRODLA FINANSOWANIA DEFICYTU 27,2 238 875
KRAJOWE 18,6 5,2 28,2
Bony skarbowe 6,2 -2,5 -
Obligacje 34,0 42,4 124,8
Przychody z prywatyzacji 12,0 4,9 40,9
Prefinansowanie zadan z udzialem Srodkow z UE -1,8 -4.4 236,6
ZAGRANICZNE 8,6 18,5  215,2

* Wedlug nowelizacji ustawy budzetowej przyjetej przez Sejm RP dnia 17 lipca 2009 r.
Zrodto: Ministerstwo Finansow

Po stronie dochodow najwigksze znaczenie miaty wplywy z podatkéw posrednich, stanowiace
56,5% calosci przychoddéw zrealizowanych w 2009 r. (nominalnie wzrost o 0,6% 1/r). Ponadto
sktadnikiem, ktéry przyczynit si¢ do wyzszych zagregowanych dochodéw do budzetu
w analizowanym okresie 2009 r. byt naptyw srodkow z UE 1 innych zrddet nie podlegajacych
zwrotowi, ktorych warto$¢ wyniosta 32,1 mld zt (wzrost o 112,0% 1/r)

Po stronie wydatkow najwigkszy przyrost obciazenia zanotowano w pozycji subwencje ogdlne
dla jednostek samorzadu terytorialnego, ktorych wartos¢ w 2009 r. byta o 11,3% wyzsza niz
w roku ubiegtym. Koszty obstugi dtugu krajowego i zagranicznego zrealizowano w 100%
w stosunku do zatozen w ustawie budzetowej, a ich catkowity udziat w wydatkach stanowit
10,8%.
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Polityka monetarna i kurs walutowy

W 2009 roku stopy procentowe zostaly zmienione czterokrotnie. W styczniu redukcja stop
wyniosta 0,75 pkt. proc., a w lutym, marcu oraz czerwcu po 0,25 pkt. proc. Na koniec grudnia
2009 r. stopy procentowe uksztaltowaly si¢ na poziomie: referencyjna — 3,5%, lombardowa
—5,0%, depozytowa — 2,0%, a redyskonto weksli — 3,75%.

Wykres 7. Wartos$¢ stop procentowych NBP w latach 2001-2009
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Zrédto: Narodowy Bank Polski

W 2009 r. proces lagodzenia polityki monetarnej byl kontynuowany, czego efektem byto
czterokrotne obnizenie stop procentowych przez RPP. Warto jednak zaznaczy¢, ze instrumenty
charakterystyczne dla ekspansji monetarnej wykorzystywane byly gtéwnie w dwoch pierwszych
kwartatach br., bgdacych okresem kulminacji ogdlnoswiatowego kryzysu finansowego.
W drugiej polowie 2009 r., wraz z pojawieniem si¢ pozytywnych sygnalow w realnej
gospodarce, RPP nie zmienita podstawowych stop procentowych uznajac dotychczas dokonane
zmiany za wystarczajace, a tym samym sprzyjajace powrotowi polskiej gospodarki na $ciezke
potencjalnego tempa wzrostu.

Awersja do ryzyka po stronie instytucji finansowych w duzym stopniu negatywnie wptyngta na
rozw0j wydarzen na rynku kredytowym, co skutecznie ograniczylo popyt konsumpcyjny oraz
inwestycyjny. W pordéwnaniu z koncem ubiegtego roku warto$¢ kredytow w grudniu 2009 r.
wzrosta o 8,6%. Przyrost naleznosci w postaci kredytow po stronie gospodarstw domowych
w badanym okresie wyniost 11,8%, instytucji niekomercyjnych dzialajacych na rzecz
gospodarstw domowych 21,1%, niemonetarnych instytucji finansowych 28,6%, a instytucji
samorzadowych 42.4%. Ujemna dynamik¢ wolumenu kredytow na poziomie — 3,5%
odnotowano natomiast w przypadku przedsigbiorstw.

W 2009 r. zloty oslabil sie zar6wno w stosunku do euro jak i do dolara. Sredni kurs euro
wyniost 4,3273 zt 1 wzrdst o 23,1% w skali roku. Kurs dolara w tym samym okresie wynidst
3,1162 zt 1 wzrést o 29,3% t/r. Z kolei w grudniu 2009 r. kursy obu walut osiagnely $rednio
odpowiednio poziomy 4,1427 EUR/PLN oraz 2,8352 USD/PLN.
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Deprecjacja kursu ztotego wzgledem dolara i euro trwajaca do potowy lutego 2009 roku oraz
ponownie wzglgdem samego euro na przetomie maja i czerwca, spowodowana byta wycofaniem
si¢ z krajowego rynku inwestoréw zagranicznych w $wietle przewidywan co do znacznego
spowolnienia gospodarczego w Europie. W kolejnych miesiacach nastapito odwrocenie trendu.
Relatywnie dobre dane makroekonomiczne na tle pozostatych panstw cztonkowskich Unii
Europejskiej wptyngly na umocnienie kursu ztotego zar6wno w stosunku do euro, jak i do
dolara. Ponadto spadek awersji do ryzyka na globalnym rynku finansowym oraz pozytywne
prognozy dla rozwoju polskiej gospodarki pobudzily popyt na polska walutg, gtownie wsrod
zagranicznych inwestorow portfelowych.

Wykres 8. Zloty w relacji do euro i dolara (kursy nominalne)
PLN

Zrédio: Narodowy Bank Polski
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Wiekszy spadek importu niz eksportu...

Wedlug wstepnych danych GUS w 2009 roku warto$¢ eksportu liczonego wedlug cen
biezacych wyniosta 96,3 mld euro 1 byta o 17,1% nizsza w poréwnaniu z rokiem 2008. Bylo to
efektem poglebiajacej sig recesji w krajach strefy euro, ktére stanowia ponad 50% odbiorcéw
polskiego eksportu. Wartos¢ importu wyniosta 105,0 mld euro i byta nizsza o 26,3% r/r. Wptyw
na to miat spadek importu dobr posrednich i obserwowany wczesniej spadek cen surowcow.
Ujemne saldo obrotéw towarowych wyniosto 8,7 mld euro tj. o 17,5 mld euro mniej niz
w okresie styczen-grudzien 2008 r. Zmniejszenie warto$ci ujemnego salda obrotéw towarowych
wynikato z nadal stosunkowo dobrej pozycji eksporterow w zwiazku z niska wartoscia ztotego
w stosunku do euro i dolara.

Tabela 8. Struktura obrotow handlowych Polski w okresie I-XII 2009 r.

Eksport Import
Udzial w Zmiana Udzial w Zmiana
strukturze (%) (pkt. proc) strukturze (%) (pkt. proc)
Kraje rozwinigte 85,4 +2,4 68,8 -0,5
w tym Unia Europejska 79,3 +1,5 61,5 -0,4
Kraje rozwijajace sig¢ 7,0 +0,3 21,0 +1,9
Kraje Europy Srodkowej i Wschodniej 7,6 -2,7 10,2 -1,4

Zrédlo: GUS

Gltowni partnerzy handlowi Polski w okresie I-XII 2009 r. (zmiany w stosunku do analogicznego
okresu roku 2008):

Niemcy:

Spadek eksportu (€) o 13,8% oraz importu o0 28,2%,

Udziat w polskim eksporcie 26,1% (+1,1 pkt. proc.); w imporcie 22,4% (-0,6 pkt. proc.)

Rosja:

Spadek eksportu (€) o 40,7% oraz importu o 33,8%,

Udziat w polskim eksporcie 3,7% (-0,3 pkt. proc.); w imporcie 8,7% (+0,6 pkt. proc.)

Chiny:

Udziat w polskim imporcie 9,3% (-0,4 pkt. proc.)

Przewiduje sie, ze w 2010 r. wartos¢ eksportu wyniesie ok. 107,7 mld euro, tj. o ok. 11,8% mniej
niz w 2009 roku. Wartos¢ importu wyniesie natomiast ok. 118,9 mld euro, tj. o 13,2% mniej niz
w roku 2009. Saldo obrotow towarowych osiqgnie poziom ok. 11,2 mld euro.
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Poprawa bilansu platniczego...

Wstepne dane bilansu platniczego w 2009 roku wskazuja na poprawe sytuacji w stosunku do
analogicznego okresu roku ubieglego.

Wykres 9. Skumulowana warto$¢ rachunku obrotéw biezacych (mln euro).
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Zrédto: Narodowy Bank Polski

W okresie tym odnotowano ujemne saldo na rachunku biezacym w wysokosci 5,0 mld euro
wobec -18,3 mld euro w roku 2008 r. Wynik ten byt przede wszystkim efektem znacznego
zmniejszenia deficytu na rachunku obrotoéw towarowych (o 14,3 mld euro).

Naptyw bezposrednich inwestycji zagranicznych w 2009 roku osiagnat poziom 8,4 mld euro.
Kwota ta byta o 1,6 mld euro nizsza od wartosci BIZ zanotowanej w analogicznym okresie ub. r.

Tabela 9. Bilans platniczy w latach 2005-2009 (w mln euro)
2005 2006 2007 2008* I-XII 2009*

Rachunek biezacy -3005 -7453 -14721 -18293 -4 968
Towary: saldo -2241  -5541 -12386 -17726 -3427
Wplywy z eksportu 77603 93378 105856 121082 99 827
Wyplaty z importu 79844 98919 118242 138808 103 254
Ushugi: saldo 592 572 3432 3 465 3 826
Dochody: saldo -5383 -7707 -11969  -9576 -10 182
Transfery biezace: saldo 4027 5223 6202 5544 4815
Rachunek kapitalowy 789 1673 3421 4073 5007
Rachunek finansowy 12 192 9216 28214 26915 23 768
Polskie inwestycje bezposrednie za granica -2741  -7096  -4000 -2039 -2315
Zagraniczne inwestycje bezposrednie w Polsce 8329 15707 17222 10025 8 384
Inwestycje portfelowe: aktywa 2015 -3690 -4 625 1681 30
Inwestycje portfelowe: pasywa 11747 1375 554 -3585 11287
Pozostale inwestycje: aktywa 2172 -3129 -1250 4232 3112
Pozostale inwestycje: pasywa -1 101 7944 21769 17158 4433

*,dane wstgpne
Zrodto: Narodowy Bank Polski
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MINISTERSTWO GOSPODARKI

Departament Analiz i Prognoz

Warszawa, luty 2009 r.

WYNIKI GOSPODARCZE POLSKI W LATACH 2008-2009

Wyszczegolnienie Jednostka 2008 | XII2008 | XII2009 (I-XII2009| 2010*
PKB dynamika 105,0 101,71 103,0
Spozycie ogotem dynamika | 106,3 102,01 102,1
Spozycie indywidualne dynamika 105,9 102,31 102,6
Akumulacja dynamika | 102,9 89,21 106,0
Naktady brutto na $rodki trwate dynamika 108,2 99,71 103,7
Ceny
Eéiiﬁiﬁ;i;jﬁzf Cv;zlskazmk cen towarow i ustug| dynamika 104,2 1033 103,5 103,5 1025
S;fg:&;’;‘;;gevgf;ﬁ“‘k cen produkji dynamika | 000 | 027 | 1021 | 1034 | 1025
Produkcja’
Produkcja sprzedana przemystu dynamika | 103,5 94,4 107,4 96,8 106,0
Produkcja budowlano-montazowa dynamika 112,1 102,0 103,1 103,7 105,0
Wynagrodzenia
Presknemeskemevmgodanien || 2o
- w sektorze przedsigbiorstw zt 3186 3428 3652 3325
Przecigtna emerytura i renta
- z pozarolniczego systemu ubezpieczen zt 1419 1449 1566 1543
- rolnikéw indywidualnych zt 858 862 914 911
Rynek pracy
Przecie.;tne.: zatrudnienie w sektorze tys. 0s6b 5392 5353 5255 5307
przedsigbiorstw
Przecigtna liczba emerytdw i rencistow tys. 0sOb 9257 9325 9 295 9331
- z pozarolniczego systemu ubezpieczen tys. 0sob 7779 7 869 7 893 7 905
- rolnikéw indywidualnych tys. 0sob 1478 1456 1403 1428
Stopa bezrobocia (stan na koniec okresu) % 9,5 9,5 11,9 11,9 12,5
Handel zagraniczny wg GUS
Saldo obrotow handlowych mln euro | -26 204 -8 7193 11 200
Eksport mln euro | 116 244 96 3263 | 107 700
Import min euro | 142 448 105 0453 | 118 900
1 - wstepny szacunek GUS
2 - dot. petnej zbiorowosci podmiotow w 2008, pozostate dane dla podmiotow o liczbie pracujqcych powyzej 9 0osob

3-
4-

dane wstepne
prognoza DAP MG
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Jednostka| 1995| 1996| 1997| 1998 | 1999 2000 | 2001| 2002 | 2003 | 2004 | 2005| 2006 | 2007 | 2008 | 2009
Produkt Krajowy Brutto (zmiana) % 71 62| 7,1 5| 45| 43| 12| 14| 39| 53] 36| 62| 68| 50| 1,72
Spozycie indywidualne (zmiana) % 32| 88| 7,1 5! 54| 3,1| 23| 34| 21| 47| 2,1 5,0 49 59| 2,32
Naklady brutto na $rodki trwale (zmiana) % 16,51 19.7|21,8| 14| 6,6 27| -9,7| -63| -0,1| 64| 65| 149| 17,6 82| -0,3
Produkcja sprzedana przemystu (zmiana) % 9,7 83| 11,5 3,5| 3,6 6,7| 06| 1,1| 83| 12,6 3,7| 11,2] 11,2 4,41 -3,21
Produkcja budowlano-montazowa (zmiana) % 8,1 46| 17,1 11| 94| 1.41(-11,7| 41| 1,6| 1,8 8,0 159] 12.2| 12,1 3,7
Inflacja (Srednioroczna) % 27,81199| 149 11,8 7,3| 10,1| 55| 19| 08| 3,5| 2,1 1,0 2,5 4.2 3,5
Inflacja (XII/XII) % 21,61 18,5 13,2 86| 98| 85| 63| 08| 1,7| 44| 07 1,4] 40| 33 3,5
Pracujacy w gospodarce narodowej mln oséb | 15,5| 15,8 16,2| 16,2| 159 15,5| 15,0| 12,8| 12,6| 12,7| 129| 13,2 13,8 14,0] b.d.
Przecigtne zatrudnienie w sektorze przedsigbiorstw | tys. osob | 5738 | 5664 | 5745|5856 | 5795|5312 5138 4912|4724 | 4684 14769 | 4915| 5146| 5392 5327
Liczba bezrobotnych tys. 0s6b | 2629 2360 | 1826|1831 (23502703 3115|3217 3176|3000 |2773| 2309 1747 1474]| 1893
Stopa bezrobocia % 14,91 13,2 10,3| 10,4 13,1| 15,1| 17,5| 18,0] 20,0| 19,0| 17,6| 14,8 114 9,5| 11,9
Przeci¢tne wynagrodzenie nominalne brutto w
gospodarce narodowej PLN 691 | 874]1066(1233 1697|1894 |2045]|2098|2185 22732361 | 2476| 2673 | 2942 3103
Przecigtne wynagrodzenie realne brutto w
gospodarce narodowej % 2,81 55| 59| 33| 47| 1,0 25| 07| 34| 07| 1,8 4,0 5,5 6,0 2,0
Przeci¢tne wynagrodzenie nominalne brutto w
sektorze przedsigbiorstw PLN 754 957[1162(1349 1835|2057 |2203|2277 2342|2439 (2516| 2644 | 2889 3186 3325
Przecigtne wynagrodzenie realne brutto w sektorze
[przedsi¢biorstw % 32| 58| 55| 37 3] 1,3] 1.6 1,5] 20| 08| 12| 42| 68| 61| 1,1°
Przecigtna realna emerytura i renta z
pozarolniczego systemu ubezpieczen spolecznych
brutto % 320 2,1 46| 22| 39| -23| 47| 4,6| 41| 06| 03 6,2 00] 4,1 4,3
Saldo obrotow towarow i ushug (wg GUS) mld EUR| - - - - - |-18,7|-15,8 |-15,0|-12,8 |-11,7| -9,7| -12,9] -18,6] -26,2| -8,7
'Warto$¢ eksportu (wg GUS) mld EUR | - - - - - 3441 40,2| 43,5| 47,5] 59,7| 71,4| 87,91101,8]116,2] 96,3
'Wzrost eksportu (wg GUS — r/r) % - - - - - - 169 82| 93| 256 19,6 23,1| 158 14,1] -17,1
'Warto$¢ importu (wg GUS) mld EUR| - - - - - 53,1| 56,0| 58,5| 60,4| 71,4| 81,2|100,8|120,4|142,4|105,0
'Wzrost importu (wg GUS — r/r) % - - - - - - 56| 44| 32| 182| 13,8 24,1 19.4]| 18,3 -26,3

" dot. danych dla podmiotéw o liczbie pracujgcych powyzej 9 0sob

? dane wstepne




Opracowano

w Wydziale Analiz Makroekonomicznych
w Departamencie Analiz i Prognoz
Tomasz Chatupa

Monika Krupa-Leonczyk

Michat Szymczuk

Akceptowata Aneta Piqtkowska
Dyrektor Departamentu



