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Synteza

Rok 2010 byt okresem stopniowej odbudowy potencjpliskiej gospodarki, po
spowolnieniu obserwowanym w 2009 r. Na tle innychjdw Unii Europejskiej wyniki
gospodarcze naszego kraju prezentowadybsirdzo dobrze, lokag nasz kraj w gronie
europejskich liderow wzrostu. Naptywiap dane wskazajna utrzymywanie gitendenciji
wzrostowych w gospodarcaviatowej, ch@ jednoczénie perspektywy rozwoju niegs
jednoznaczne. Gtbwnym czynnikiem ryzyka pozostdjecoie nierownowaga fiskalna w
wielu krajach.

Obecnie polska gospodarka znajdujec siv fazie wzrostowe] kolejnego cyklu
koniunkturalnego.W 2010 roku wzrost PKB wyniost 3,8% jako efekt przyrostu
spazycia indywidualnego o 3,2% oraz wzrostu stanu zaywasgednoczaie obnzeniu o
1,0% ulegly nakfady brutto nasrodki trwate. Giownym czynnikiem wzrostu
gospodarczego byt popyt weetreny. W okresie trzech kwartatéw br. szacujemg,
wzrost PKB wyniesie ok. 4,2%.

W okresie I-1X 2011 rokuprodukcja sprzedana przemystuw podmiotach o liczbie
pracupcych pow. 9 os6b wzrosta o 7,0%. Napsyy wzrost produkcji odnotowano
w przetworstwie przemystowym (o 7,6%).

W okresie |-IX 2011 r.produkcja budowlano-montazowa ogotem byla wysza ni
przed rokiem o 18,2% (w podmiotach o liczbie pracygh powyej 9 osob) w
poréwnaniu z analogicznym okresem 2010 roku. Bgtefektem zarowno niskiej bazy z
roku poprzedniego (w wyniku niekorzystnych warunk@agodowych w pierwszych
mieskcach 2010 r.), jak i trwatej poprawy koniunkturyowdownictwie.

Wyniki w handlu wewnretrznym w okresie styczé-wrzesiar 2011 roku byty bardziej
korzystne ni w analogicznym okresie roku 2010, co byto efekteimgwienia popytu
wewretrznego, determinowanego stopniowym przyspieszenamnpa wzrostu realnych
wynagrodzé oraz wzrostu zatrudnienia. Wolumen sprzsddetalicznej zwikszyt sk
(o 7,4%), w podmiotach o liczbie pragaych pow. 9 0sob.

Wedtug wsigpnych danych GUS w okresie stycZesierpien 2011 roku wartosé
eksportu liczonego wedtug cen hiecych wyniosta 89,3 mld euro i byta 0 15,3%asya
w poroéwnaniu z rokiem 2010. Wagtoimportu wyniosta 98,4 mld euro i byla wsza

0 15,1% r/r. Ujemne saldo obrotow towarowych wytodd 1 mld euro i pogorszytoed
1,07 mld euro. &6d gtéwnych odbiorcéw polskich towaréw znalazhe $liemcy
(26,2% ogotu eksportu Polski), Wielka Brytania ¢)3oraz Rep. Czeska (6,2%). Z kolei
najwicksza czs¢ importu Polski pochodzita z Niemiec (22,1%), Rd4j,8%) oraz Chin
(8,7%).

W swietle wstpnych danych NBP w okresie I-VIII 2011 roku miateefsce pogorszenie
salda na rachunku biezacym bilansu ptatniczego w poréwnaniu z analogicznym
okresem poprzedniego roku. Wzrost deficytu byt edatnowany przede wszystkim
znacznym powdkszeniem deficytu na rachunku obrotow towarowychzow pozycji
dochoddéw. Naptyw bezgoednich inwestycji zagranicznych przekroczyt o pbrz8%
poziom sprzed roku.



Inflacja mierzonawskaznikiem CPI w okresiel-IX 2011 r. wyniosta 4,2%. Najszybciej
rosty ceny transportu o 7,1% (w tym paliw sfodkéw transportu — 12,6%) oraz koszty
uzytkowania mieszkania i 8aiki energii — 6,1%. W tym samym okresie ceny piazju
sprzedanej przemystu wzrosty o 7,2%, a ceny prgdukedowlano-montaowej o
0,8% (r/r).

W okresie dziewgciu miesicy 2011 roku przecgtne zatrudnienie w sektorze
przedsigbiorstw wzrosto o 3,6% w stosunku do roku poprzedrégo i wyniosto 5 531
tys. osOb.Na koniec wrzénia 2011 r. liczba zarejestrowanych bezrobotnychiosta
1 862 tys. osbb (0 6,4 tys. agej niz przed miesicem). Stopa bezrobocia utrzymywata si
w catym Il kwartale na statym poziomie 11,8%.

W okresie stycaewrzesigén 2011 rokunieznacznie wzrosty realne wynagrodzenia
w sektorze przedsgbiorstw, a takze sita nabywczaemerytur i rent z pozarolniczego
systemu ubezpiec#eNastpit natomiast spadek sity nabywczej emerytur i netikow
indywidualnych wobec analogicznego okresu 2010 r.

W okresie trzech kwartatbw 2011 roku w ugciu nominalnym dochody budetu
panstwa wyniosty 205,0 mld zt, wydatki g&sztalttowaly s na poziomie 226,9 mlid zt.
Deficyt budzetowy w okresie styczewrzesigé 2011 rokuwynidst 21,9 mid zt.

W okresie I-IX 2011 rRada Polityki Pienigznej dokonata zmiany stép procentowych
czterokrotnie: w styczniu, kwietniu, maju i czerwpodnoszc je kadorazowo o 0,25 pkt.
proc.

Na rynku walutowym w okresie styczewrzesigé 2011 r. nagpita wyrazna aprecjacja
ztotego wzgtdem dolara, ktéra byta wynikiem niestabilnej syjupolitycznej w krajach
Afryki Potnocnej na pocgku roku oraz narastgych probleméw fiskalnych w Stanach
Zjednoczonych. Wobec waluty europejskiej ztoty astabit.



Ozywienie gospodarcze...

Odbudowa popytu widoczna bytazjuwv ostatnim kwartale 2009 roku i byta kontynuowana
w kolejnych kwartatach 2010 r. Wedtug GUS, w 201@&mpo wzrostu PKB byto wgze ni

w 2009 r. Wzrost popytu wewtrznego wyniost 4,4%. Nagiito silne @ywienie obrotow
handlowych z zagranic Nieco szybszy wzrost importuzneksportu przetoyt si¢ jednak na
ujemny wkiad eksportu netto do wzrostu PKB (-0,5gmloc.).

Tabela 1 Stopa wzrostu PKB w latach 2008-2011

2008 2009 2010 2011
R/R 51 1,6 3.8
- [ IV-VE | VI | XEXTE | =T [ IV-VE | VI XX | =T (IV-IVE | VI | XX (- IV-IV | XX

R/IR| 6,3 6,1 5,2 32/ 04 1,0 1,6 32 30 34 4,2 4,5 443 | 4,0%
* szacunek DAP MG
Zrodio: GUS

Wykres 1. Dekompozycja wzrostu PKB w latach 2000-20

%
10,0

[0 Spazycie indywidualne [ Spazycie zbiorowe
O Akumulacja brutto [ Eksport netto

il W

8,0
6,0

4,04

i

-2,0

LI£:3:|
C : 3 T )
)
5 m—
—
[
0
[
q
= m—
[
[
g
[
]
s

-4,0

-6,0

1kw 2000
2kw 2000
3kw 2000
w 2000
w 2001
w 2001
3kw 2001
w 2001
w 2002
2kw 2002
3kw 2002
4kw 2002
w 2003
w 2003
3kw 2003
w 2003
w 2004
w 2004
3kw 2004
4kw 2004
1kw 2005
2kw 2005
3kw 2005
4kw 2005
1kw 2006
2kw 2006
3kw 2006
4kw 2006
1kw 2007
2kw 2007
3kw 2007
4kw 2007
w 2008
w 2008
3kw 2008
w 2008
w 2009
w 2009
3kw 2009
4kw 2009
1kw 2010
2kw 2010
3kw 2010
4kw 2010
1kw 2011
2kw 2011
3kw 2011*

xxxxxxxxxxxxxxx

4
1
2|
4
1
1
2|
4
1
2|
1
2|
4
1
2|

* szacunek DAP MG
Zrodto: Obliczenia DAP MG na podstawie danych GUS

Docierapce z gospodarki zewtrznej pewne niepokege informacje wplywaj na
ostrazniejszy ocere perspektyw rozwoju Polski. Rd niemiecki oczekuje spowolnienia
dynamiki wzrostu gospodarczego Niemiec w 2011 lbnizyt rébwniez swoje prognozy na
kolejny rok. Ponadto nadal brak jednoznacznegotmozgiccia w sprawie przyszioi Grecji
sktania do zachowania ostresci w formutowaniu pozytywnych ocen.

Wg szacunku DAP MG, w okresie trzech kwartatow 26dku wzrost PKB wynidst ok. 4,2%
(r/r). Dynamika wzrostu gospodarczego Polski nagatostaje jedn z najwyszych w
Europie.

W 2011 r. z kwartalu na kwartat przyspieszata dyikamwydatkow inwestycyjnych.
Wznowienie intensywnego procesu inwestycyjnego, tpeajacym 6 kwartatow okresie
ograniczania, oraz wzrost spmia, wskazuj, ze popyt krajowy pozostat gidwnym
czynnikiem wzrostu gospodarczego.

Nieco wysza nk przed rokiem dynamika spgcia indywidualnego wynikata ze wzrostu
realnych wynagrodzegospodarstw domowych oraz wzrostu zatrudnienia.



Z kolei o wzrdgcie — naktadow brutto n@odki trwate (wg szacunkow gy kwartat z rzdu)
zadecydowaly — wysoki stogie wykorzystania mocy produkcyjnych oraz realizacja
odktadanych we wcZaiejszych latach inwestycji, a tak efekt niskiej bazy. Zakres
przedsgwzi¢é¢ inwestycyjnych ograniczata os#rmos¢ w ocenach koniunktury u gtéwnych
partnerow handlowych Polski.

Tabela 2 Wzrost wartagsci dodanej brutto wg sekcji w latach 2004-2011

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 "ggﬁ";

Przemyst 110,5 103,5 110,0 110,1 106,8 99,1 109,3 105,6
Budownictwo 101,8 107,8 111,6 110,8 104,6 111,4 103,9 116,0

Ustugi rynkowe 104,2 103,6 105,5 106,5 105,9 100,8 101,44 103,7
*rszacunek DAP MG
Zrodto: GUS

W okresie trzech kwartatow 2011, warté¢ dodana brutto w gospodarce wzrosta o ok.
4% gtdwnie za spraw wzrostu wartéci dodanej w budownictwie, ktérego udziat w
tworzeniu wartéci dodanej brutto w ostatnim kwartale wzrést do 8%. Byto to efektem
wzmazonej realizacji inwestycji infrastrukturalnych zwanych z EURO 2012, a tak
mieszkaniowych. Ponadto wafto dodana w przemle utrzymata trend wzrostowy i
zwigkszyla s¢ o ok. 4,8%. Wart& dodana w sektorze ustug rynkowych utrzymatars
zblizonym poziomie na przestrzeni kwartatow. Przycz\sit do tego przede wszystkim
sektor pérednictwa nieruchomigi i wsparcia dla firm.

Wykres 2. Dynamika wartosci dodanej brutto wg sektoréw gospodarki w latach @00-
2011 (analogiczny okres roku poprzedniego=100)
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W 2011 roku przewidujemye wzrost PKB wyniesie ok. 4%. Zmiana produktu kvepo
brutto pozostanie pod wplywem sytuacji zewemej. Decydujcym czynnikiem dulzie
utrzymanie i neutralnych oczekiwaw stosunku do koniunktury w gospodafegatowej. W
wyniku wzmégéonej aktywngci inwestycyjnej zwizanej z przesuetiami realizacji zada na
rok 2011, oczekujemy znacznego wzrostu naktadéwtobma srodki trwate. Tempo wzrostu
spaycia indywidualnego powinno utrzyisie na poziomie sprzed roku.



Utrzymanie pozytywnych nastrojow w przefiey..

W 2010 roku - wedtug szacunkéw GUS - produkcja spemlana przemystu w petnegj
zbiorowosci podmiotow wzrosta o 9,7%,a w przedsibiorstwach zatrudniagych powyej
9 0s6b — 0 9,8% wzgliem roku poprzedniego.

W okresie trzech kwartatbw 2011 r., wobec analogicego okresu roku ubiegtego,
zanotowano 7,0-proc. wzrost produkcji sprzedanej memystu Tempo wzrostu byto
szczegolnie wysokie w | kwartale (9,1%), w kolejnyoscylowato na poziomie 6%. Na
stabsze rezultaty kolejnych kwartatéw rzutowaly vkynz czerwca i lipca, najasze z
obserwowanych w fazie wzrostowej traegj od listopada 2009 r. Co &tej wynik zostat
osiagniety przy wysokiej bazie z roku poprzedniego. Najsizy wzrost produkcji sprzedanej
dotyczyt przetworstwa przemystowego (0 7,6%).

Wykres 3. Dynamika produkcji sprzedanej przemystu wiatach 2009-2011 (analogiczny
okres roku poprzedniego=100)
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Zr6dto: Biuletyny statystyczne GUS z lat 2009-2011

Wsrod gtownych grup przemystowych wzrost produkcji sprzedanej zanotowaty podmioty
wytwarzapce dobra zaopatrzeniowe (0 12,4%), dobra inwestgcyfo 11,1%), dobra
konsumpcyjne nietrwate (0 0,2% r/r). Zmniejszylag sprodukcja sprzedana dobr
konsumpcyjnych trwatych (o 2,8%) i zygianych z energi(o 0,2% r/r).

W okresie stycz@-wrzesien 2011 r. wzrost produkcji sprzedanej, w porownaniudo roku
ubiegtego, wysipit w 22 spdrod 34 dzialtdbw przemystu Najwigksze przyspieszenie
nasgpito w dziatach obejmuagych produkaj metali (21,9%), mebli (o 20,4%) oraz wyrobow
z metali

(0 19,4% r/r). Najsilniejszy spadek produkcji splaeej wysipit natomiast w dziatach
zajmupcych sé produkci komputeréw, wyrobow elektronicznych i optycznyach 10,2%),
oraz wyrobow farmaceutycznych (o 10,1%).

Wydajnos¢ pracy w przemysle, mierzona produkgjna 1 zatrudnionego, w okresie styicze
wrzesié 2011 r. byla wysza o 4,5% i przed rokiem, przy wkszym o 2,4% przeginym
zatrudnieniu i wzrécie przecgtnego miesicznego wynagrodzenia brutto o 5,8%.

Oczekuje ¢, ze wraz z popraw sytuacji gospodarczej na koniec roku 2011 wzrostykciji
sprzedanej przemystu nieznacznie przekroczy 7%.



Znaczgca poprawa w budownictwie ...

W 2010 r. - wedlug GUS -skala wzrostu produkcji budowlano-montazowej w petnej
zbiorowosci wyniosta 3,3%.W przedstbiorstwach zatrudniagych powyej 9 oséb wzrost
siegnat 3,5%.

W okresie styczé-wrzesien 2011 r. produkcja budowlano-montaowa w zbiorowdaci
podmiotéw o liczbie pracupcych powyzej 9 osob wzrosta o 18,2%w poréwnaniu do
analogicznego okresu ub. r. Tak wysoka dynamikalizoveanego wskanika wynikata
gtéwnie z efektu niskiej bazy roku ubiegtego (I-2R10 spadek o 1,5% r/r).

Wykres 4. Dynamika produkcji budowlano-montazowej w latach 2009-2011
(analogiczny okres roku poprzedniego=100)
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Zrédto: Biuletyny Statystyczne GUS z lat 2009-2011

Wzrost sprzedgy produkcji budowlano-montawej w analizowanym okresie wygit
w przedsgbiorstwach reprezentagych wszystkie dziaty budownictwa tj. specjalamych sé
w budowie obiektow iaynierii ladowej i wodnej (o 30,1%), prowaglzych specjalistyczne
roboty budowlane (o0 28,4%), oraz w zajauyjch s¢ budows budynkow (o 4,4% r/r).

W okresie dziewiciu miesiecy 2011 r. do wytku oddano 87,3 tys. mieszka’, tj. o 10,6%
mniej niz w roku ubiegtym. Podczas gdy w budownictwie indywidualnym ap#tprzyrost
ilosci oddanych do aytku mieszka (o 1,3%), to w przypadku mieszk@rzeznaczonych na
sprzeda lub wynajem odnotowano ich spadek (o0 19,9% r/prz§ajace ocenie perspektyw
sektora budowlanego w kolejnych okresaghdane dotycgce ilcsci udzielonych pozwole
na budow mieszka (wzrost o 6,8%) oraz wolumenu mieszkanajduacych seé - w
analizowanym okresie — w budowie (wzrost o 0,5% r/r

Ocenia s¢, ze w wyniku przesugt zada: budownictwa mieszkaniowego i ustugowego z roku
2010, w roku bigzcym nasipi kumulacja ich realizacji. W rezultacie, przy p@tzesnym
efekcie niskiej bazy oczekujendg, produkcja budowlano-moriava w 2011 r. oggnie
przyrost niemal 16% w skali roku.

! Dane wstpne GUS.
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Rolnictwo...

W 2010 r. globalna produkcja rolnicza zmniejszyta & o 2,1%, za spraw spadku
produkcji ro §linnej — o 7,7% podczas gdy produkcja zwiergca zanotowata wzrost o
4,4%.

W okresie lipiec — wrzesié 2011 r.w wyniku wzrostu skupu pszenicy o 20% (a przy spadk
zakupOwzyta o0 17,2%) skup zb& podstawowychz mieszankami zlxowymi bez ziarna
siewnego byt wikszy 0 11,8% w pordwnaniu z analogicznym okreseprzemniego roku.

Tabela 3. Dynamika produkciji rolniczej w latach 20@3-2010 (w cenach statych)
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010*
Ogotem 99,2 107,5 95,7 98,8 1059 103,2 1024 97,9
Produkcja roslinna 94,3 116,7 88,1 94,8 108,9 108,3 103,0 92,3
Produkcja zwierzeca 104,8 97,3 1052 102,6 102,9 97,1 101,7 104,4
* dane wsgpne
Zrodio: GUS

We wrzesniu 2011 r. skupiono 12,5% wgcej zb& niz we wrze&niu 2010 r. Skup pszenicy
w tym okresie zwikszyt st 0 18,3%, podczas gdy w przypadkyta odnotowano wzrost
rzedu 0,1%. W stosunku do wrgga 2010 roku, cena pszenicy w skupie ¢kszyta s¢ o
11,5% r/r, natomiastyta o 38,8%. W obrocie targowiskowym ceny obu padstvych zba
takze rosty. Ceny pszenicy wzrosty o 18% r/r, natomiaga o 36,5% r/r.Srednie ceny
ziemniakéw w obrocie targowiskowym we wénei 2011 r. spadty o 40,1% r/r.

Wg wstepnych szacunkdw, na rynkuzywca rzeznego w okresie od stycznia do wrZaia
2011 r.zanotowano wzrost skupgywca wieprzowego (0 9,2%), oraz drobiowego (o0 3,490)
poréwnaniu z pierwszymi trzema kwartatami roku 20¥) okresie styczewrzesié 2011
roku, pomimo wzrostu krajowej po#zia trzody chlewnej, odnotowano wzrost ceywca
wieprzowego (0 10,9% w skupie i 17,7% na targowsbkaW analizowanym okresieednie
cenyzywca wotowego w skupie jak i na targowiskach wzyasdpowiednio 0 19,6% i 11,6%,
azywca drobiowego byly wisze 0 16% w skupie hito miato miejsce w I-111 kw. 2010 roku.
Podaz mleka w analizowanym okresie wzrosta 0 2,5%, a ceny upgkwzrosty 0 16,1% tr/r.

Wg wsgpnego szacunku produkcji gtdwnych upraw rolnych gmdniczych w 2011 r.
zbiory zbé podstawowych z mieszankamiziwymi wyniog 24,1min t, tj. o 5,5% mniej od
zbioréw ubiegtorocznych, zbiory rzepaku i rzepikeroa s¢ na ok. 1,9 min t, tj. o ok. 10%
mniej od zbioréw ubiegtorocznych. Zbiory warzywrgawych ocenia sina 4,4 min t, tj. na
poziomie nieco wgzym od zbiorow ubiegtorocznych, natomiast zbiompadw z drzew
wyniog; ok. 2,9 min t, tj. o blisko 32% gagej od zbioréw ubiegtorocznych, a z krzewow
owocowych szacujegsna ponad 0,5 min t, tj. 0 4,5% mniej od zbiorévweghrocznych.
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Wzrost obrotow w handlu wevgtrznym...

W 2010 roku wolumen sprzeday detalicznej w petnej zbiorowdci podmiotéw
przekroczyt poziom sprzed roku o 1,5%,nhatomiast w przedsbiorstwach zatrudniagych
powyzej 9 0s6b sytuacja ksztaltowata Ebrzystniej i wzrost sprzedgwyniést 3,19%.

W okresie styczé-wrzesiaa 2011 r., wobec analogicznego okresu roku ubiegtego
zanotowano 7,4% wzrost sprzedsay detalicznej Wzrosty sprzedsy w kolejnych

mieshcach nieprzerwanie od maja 2010 r. wskazop utrwalenie @ywienia popytu

konsumpcyjnego w polskiej gospodarce.

Wykres 5. Dynamika sprzeday detalicznej (analogiczny okres roku poprzedniegatQ0,

ceny state)
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Zrédto: Biuletyny statystyczne GUS z lat 2009-2011

Nizsza nk przed rokiem sprzedawvystipita w grupie o najwikszym udziale w sprzedp
detalicznej ogotem tj. ,sprzeéy zywnosci, napojow i wyrobow tytoniowych” (spadek o
2,0%). Wszystkie pozostate grupy zkszyly swop sprzeda w skali roku. Dwie kolejne
grupy o znacgzcym udziale w sprzedsg detalicznej ogotem tj. ,paliwa ciekte i gazoweraa
.pozostate” zanotowaty wzrosty, odpowiednio o 7,5¥az 13,7% r/r. \&dOd pozostatych
przedstbiorstw najbardziej znagzy wzrost sprzedy dotyczyt tych reprezentagych
grupowania ,pozostata sprzeddetaliczna w niewyspecjalizowanych sklepach” (¢828),
~Wiokno, odziez, obuwie” (0 14,1%) oraz .farmaceutyki, kosmetykprzt ortopedyczny”
(wzrost o0 13,3% r/r).

W okresie styczé-wrzesien 2011 r. sprzeda hurtowa w przedstbiorstwach handlowych
o liczbie pracujcych powyej 9 oséb byta wisza o 13,7% uiprzed rokiem, w tym sprzega
przedsibiorstw hurtowych wzrosta o 12,9%.

2W cenach stalych
¥ W cenach bizcych.
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Inflacja...

Wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych w 2010 r. ugztattowat s na poziomie
2,6%. Tym samym tempo wzrostu cen w porownaniu z rokiesprpednim byto nisze
(0 0,9 pkt. proc.), jednocgeie znacznie przewgzapc zaktladany w ustawie buetowe]
poziom 1,0%. W grudniu 2010 r. inflacja CPI1 wyne&,1%.

W okresie trzech kwartatow 2011 r. wskanik CPI osiagnat poziom 4,2% w skali roku.
W kazdym z dziewgciu miesecy tego okresu, w skali roku, poziom cen towarowsiug
konsumpcyjnych znajdowatespowyzej celu inflacyjnego NBP, jednocaee przekraczap
dopuszczalne pasmo odchyle

Na wzrost cen w okresie stycfewrzesian 2011 r. ziozyto sie przede wszystkim
przyspieszenie dynamiki cerywnaosci i napojow bezalkoholowych (o 5,8%). \agze byty
rowniez koszty utrzymania mieszkania (0 6,1%), w tym can$nikow energii (0 7,3% r/r).
Znacacy wzrost cen wysapit rowniez w transporcie (0 7,1%), co bylo gtdwnie efektem
przyrostu cen paliw (0 12,6% r/r).

Wzrost cen w okresie dzieggiu miesecy 2011 r. determinowany byt giéwnie du
zmienndcia cenzywnaosci oraz surowcow (energetycznych) na rynkachdzynarodowych.
W analizowanym okresie §x0d surowcéw energetycznych wysoka dynamika cehaeata
przede wszystkim ragpnaftowg (wzrost cen we wrzaiu o 27,6% w stosunku déaedniej
2010 r.) oraz gaz ziemny (o 35,1%). We wrda ceny surowcow spgwczych, a przede
wszystkim pszenicy wzrosty o 41,2% w stosunku sgedniej 2010 r. Ostabieniu presji
inflacyjnej nie sprzyjaty czynniki wewgtrzne, takie jak rosgcy popyt konsumpcyjny (w
okresie I-IX 2011 r. wzrost sprzedadetalicznej o 7,4% r/r) oraz presja ptacowedaoa
efektem przyspieszgiej dynamiki zatrudnienia. W kierunku podiggenia cen oddziatywato
rowniez podniesienie podatku VAT (wkszasci wyrobodw z 22% na 23%). Najakszym
wktadem we wzrost cen w analizowanym okresie wykas®& cenyzywnosci i napojow
bezalkoholowych (+1,61 pkt. proc), ceny amane z uytkowaniem mieszkania (+1,26 pkt.
proc.), oraz ceny zwrane z transportem (+0,65 pkt. proc). Z kolei weprnym kierunku
najsilniej oddziatywaty ceny odzig (-0,07 pkt. proc.) oraz ceny z zakresu kategorii
.Laczna¢” (-0,06 pkt. proc.).

Ceny produkcji sprzedanej przemystu w okresie trzele kwartatébw 2011 r. byly §rednio
wyzsze o0 7,2% nt w analogicznym okresie 2010 r.Przyspieszenie dynamiki cen w
przemyle byto m.in. wynikiem wysfpienia dwoch czynnikéw. Z jednej strony byt to dfek
niskiej bazy z roku ubiegtego (w analogicznym ol@e2010 r. wzrost cen o 1,2% r/r). Z
drugiej natomiast utrzymagy sk na wysokim poziomie popyt na produkgrzemystovy
oraz wzrost cen surowcéw na rynkaéWwiatowych. Poziom cen wzrést we wszystkich
sekcjach przemystu, w tym najaszy dotyczyt gornictwa — 19,7%.

Ceny produkcji budowlano-montazowej wzrosty w okresie styczé&-wrzesien 2011 r. 0
0,8% w relacji do analogicznego okresu ub. roku Ocenia sj, ze wraz ze stopnioav
poprave aktywnaci przedstbiorstw z brany budowlanej, rosice zatrudnienie oraz ptace w
sektorze przetm sie na wzrost cen produkcji budowlano-mattevej w kolejnych okresach.

Przyrost cen w 2011 r.¢dzie zwgzany przede wszystkim zzgwmiennécig cenzywngci

i energii na rynkach nadzynarodowych. Oczekujezste obserwowany w od pagku roku
wzrost presji inflacyjnej utrzymaesz nieznacznie mniejszym nasilenientdak kolejnych
okresach. Efektem czego w calym 201Xrednioroczny wskaik inflacji CPl osggnie
wartas¢ zblzong do poziomu 4% .
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Rynek pracy — stopniowa poprawa koniunktury...

Gtowne parametry rynku pracy w Il kwartale 2011 uaksihgnety wartasci lepsze ni w |
kwartale tego roku, a tak lepsze od notowanych w analogicznym kwartale roku
poprzedniego. Popramsytuacji ha rynku pracy maoa hezye ze wzrostem produkcji, ktory
skutkuje wzrostem popytu na pgadV porownaniu z Il kwartatlem 2010 roku, w okreBie

VI 2011 r. mimo wzrostu liczby pracigych (wzrost wskanika zatrudnienia), doszto rowrie
do zwkkszenia liczby bezrobotnych.

Tabela 4. Podstawowe wskaniki BAEL w latach 2010-2011
Nkw.10 Ilkw.10 IVkw.10 Tkw.11 Il kw. 11

Wspotczynnik aktywnosci zawodowej (%) 55,7 56,2 55,8 55,6 56,0

Wskaznik zatrudnienia (%) 50,4 51,4 50,6 50,0 50,7

Stopa bezrobocia (%) 9,5 9,1 9,3 10,0 9,5

Liczba oséb pracupcych (tys.) 15994 16 199 16 075 15 875 16 163

Liczba os6b bezrobotnych (tys.) 1682 1627 1649 1771 1690

Liczba os6b biernych zawodowo (tys.) 14 032 13 898 14 016 14 103 14 00D
Zrodto: GUS

W okresie styczé-wrzesien 2011 roku przecgtne zatrudnienie w sektorze
przedsigbiorstw wyniosto 5 531 tys.(wzrost o 3,6% r/r). Wysoki wzrost naptt w

niektorych obszarach ustug i w budownictwie. Wzrgsbdukcji przemystowej oraz
budowlano-montzowej pozwala przypuszczaze w kolejnych mieacach (w ugciu rok do

roku) zatrudnienie nadakbzie rosto.

Tabela 5. Przecgtne zatrudnienie w sektorze przedsbiorstw (w tys.)
I-IX 2010 I-IX 2011 2011/2010

Ogotem 5 340 5531 103,6
Przemyst 2434 2 493 102,4
Gornictwo i wydobywanie 179 167 93,7
Przetwaorstwo przemystowe 2 004 2 064 103,0
Wytwarzanie i zaopatrywanie w energe

elektryczna, gaz i wod 147 153 104,2
Dostawa wody; gospodarowanigciekami i

odpadami; rekultywacja 104 109 104,6
Budownictwo 433 468 108,0
Handel; naprawa pojazdoéw samochodowych 1087 1115 102,6
Transport i gospodarka magazynowa 463 470 101,6
Zakwaterowanie i gastronomia 107 116 108,8
Informacja i komunikacja 161 165 102,7
Obstuga rynku nieruchomaci 91 99 108,8
Dziatalnosé¢ profesjonalna, naukowa i techniczn 145 159 110,0
Administrowanie i dziatalnos¢ wspierajaca 294 313 106,2

a Nie obejmuje dziatéw: Badania naukowe i prace rgewe oraz Dziataln& weterynaryjna.
Zrodto: Biuletyny statystyczne GUS z lat 2010-2011
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Sparod grup przetworstwa przemystowego, w okresie zayevrzesiéh 2011 roku,
najwicksze zmiany w dynamice zatrudnienia w stosunku d@logicznego okresu
poprzedniego roku miaty miejsce w produkciji:

1. poligrafia i reprodukcja nimikow pamgci 111,6

2. pojazdéw samochodowych, przyczep i naczep 108,4
3. skor i wyrobéw skérzanych 107,3

1. koksu i produktow rafinacji ropy naftowej 87,5
2. wyrobéw tytoniowych 91,6

3. maszyn i urzdzen 93,1

Wykres 6. Liczba zarejestrowanych bezrobotnych i sfpa bezrobocia rejestrowanego
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Zrodlo: GUS

Liczba zarejestrowanych bezrobotnych na koniec émiae2011 r. wynosita 1 862 tys. oséb.
W stosunku do liczby bezrobotnych zarejestrowany@ded rokiem liczba ta byta wigza o
49 tys. 0sob (o0 2,7%). Stopa bezrobocia wyniosi&%1i byta o 0,3 pkt. proc. wgza nk
przed rokiem. Najhisz stog bezrobocia odnotowano w wojewodztwie wielkopolskim
(8,6%), z& najwyzsz (18,7%) - w warmisko-mazurskim.

Na popraw sytuacji na rynku pracy w stosunku do roku 201t nvptyw wzrost aktywnéci
gospodarczej, jaki nagiit w ostatnich miegicach. Wzrost produkcji przemystowe] we
wrzesniu 2011 roku o 7,7% r/r oraz 13% w stosunku dopsie mae wptymé korzystnie na
sytuacg na rynku pracy. Wzrost zatrudnienia, liczony rakrdku, utrzymuje sina wysokim
poziomie, jednak z powodOw sezonowychzme s¢ spodziewd, iz w koncu roku poziom
bezrobocia zacznie rogh

Pomimo spowolnienia gospodarczego, w latach ubidkghgie doszto do zdecydowanego
pogorszenia wskaikow charakteryzucych rynek pracy. Bylo to efektem dostosowywania
przez przedsbiorcéw kosztéw pracy do mniejszego popytu rosvpdgprzez elastyczne formy
zatrudnienia. Skala poprawy na rynku pracy w 2011zaréwno pod wzgllem wzrostu
zatrudnienia, jak i obdenia liczby os6b bezrobotnych jest mniejsza od kbgagé.
Uwzgkdniajgc bieigce uwarunkowania - stopa bezrobocia na koniec 20kl wyniesie ok.
12%.
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Wzrost wynagrodaeorazswiadcze socjalnych...

Przecigtne wynagrodzenie w sektorze przedgbiorstw od stycznia do wrzénia 2011
roku wyniosto 3 549 zt i byto 0 5,1% wysze nz w analogicznym okresie ubiegtego roku.

Tabela 6. Przecgtne nominalne wynagrodzenie brutto w sektorze przeslgbiorstw
[-1X 2010 I-1X2011 2011/2010

Ogdtem 3376 3549 105,1
Przemyst 3415 3614 105,€
Gornictwo i wydobywanie 5 349 5926 110,¢
Przetwdrstwo przemystowe 3120 3294 105,€
Wytwarzanie i zaopatrywanie w energg elektryczna,

gaz i wock 5118 5470 106,¢
Dostawa wody; gospodarowanigciekami i

odpadami; rekultywacja 3 364 3502 104,1
Budownictwo 3475 3647 105,C
Handel; naprawa pojazdéw samochodowych 3093 3233 104,5
Transport i gospodarka magazynowa 3218 3 345 103,€
Zakwaterowanie i gastronomia 2 369 2 453 103,E
Informacja i komunikacja 6 157 6 486 105,4
Obstuga rynku nieruchomasci 3487 3633 104,2
Dziatalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczn& 5 264 5281 100,3
Administrowanie i dziatalnos¢ wspierajaca 2135 2298 107,€

a Nie obejmuje dziatéw: Badania naukowe i prace rgewe oraz Dziataln& weterynaryjna.
Zrodio: Biuletyny statystyczne GUS z lat 2010-2011

Sita nabywcza przegitnego miesgcznego wynagrodzenia brutto w sektorze
przedsigbiorstw w trzecim kwartale 2011 roku byta o 2,0% wysza ni przed rokiem, a
w okresie I-1X br. byta wyzsza o0 1,1%

Sparod dzialdbw przetworstwa przemystowego nakgze dynamiki przeeinych plac
wystapity w produkcji:

1. koksu i produktow rafinacji ropy naftowej 110,9
2. pozostatego spetu transportowego 110,7
3. poligrafia i reprodukcja nimikéw informacji 109,5

W okresie styczewrzesiéd 2011 roku odnotowano ta# wzrost (w ujciu nominalnym)
swiadczeé spotecznych w stosunku do analogicznego okres® 20@u. Wzrost przeginej
mieskcznej emerytury i renty z pozarolniczego systemezpieczé spotecznych wyniost w
skali roku o 5,3% (realny wzrost o 0,6%) do pozioinid21 zt. Przegina emerytura i renta
rolnikow indywidualnych wzrosta w tym okresie do zommu 984 zt (wzrost w ggiu
rocznym nominalnie o 3,4%, ale realnie spadek &0).,2

Przewiduje si, ze w 2011 r. w zwizku z polepszagq Sie sytuacg na rynku pracy nominalny

wzrost przeeitnego wynagrodzeniagtizie nieco wgszy ni w roku ubiegtym. Realny wzrost
wynagrodzg w sektorze przedgiiorstw powinien wynig ok. 2%.
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Finanse publiczne...

W 2010 roku w ujeciu nominalnym dochody budetu pastwa wyniosty 250,3 mid zi.
Wydatki ksztaltowaly € na poziomie 294,9 mid zt. W rezultacie deficyt betdwy byt
wyzszy niz przed rokiem i wyniost 44,6 mld zt (wqgiu nominalnym), wobec 23,8 mid zt w
roku 2009.

W okresie styczaé-wrzesien 2011 r. dochody budetu pastwa wyniosty 205,0 mid zt
(wzrost o0 13,0% r/r), a wydatki 226,9 mld zt (wzros2,7% r/r). Saldo buetu uksztattowato
si¢ na poziomie -21,9 mid zi.

Tabela 7. Realizacja ustawy bugketowej w okresie I-1X 2011 (w mid z})
Ustawa budzetowa Wykonanie %

DOCHODY 273,1 205,0 75,0
Dochody podatkowe i niepodatkowe 270,7 204,3 75,5
Podatki posrednie 179,7 135,0 75,1
PIT 38,2 17,1 68,8
CIT 24.8 26,7 69,9
Srodki z UE i innych zrédet niepodlegaj. zwrotowi 2,4 0,7 284
WYDATKI 313,3 2269 724
Obstuga diugu krajowego 29,6 16,2 54,7
Obstuga dlugu zagranicznego 8,8 7,7 86,9
Dotacja dla funduszu emerytalno-rentowego 15,1 11,3 74,9
Dotacja dla FUS 37,1 37,0 99,7
Subwe_nCJe ogolne dla jednostek samagdu 48,4 397 82,0
terytorialnego

SALDO -40,2 -21,9 545
Finansowanie budetu srodkow UE -15,4 -4,3 27,8
ZRODEA FINANSOWANIA DEFICYTU 55,6 26,2 47,1
KRAJOWE 31,1 18,7 60,0
Bony skarbowe -2,9 -10,1 0,3
Obligacje 33,9 18,0 53,0
Przychody z prywatyzaciji 15,0 11,7 78,3
Prefinansowanie zadé z udziatemsrodkéw z UE -0,4 0,03 -
ZAGRANICZNE 24,5 7,5 30,8

Zrédto: Ministerstwo Finansow

Po stronie dochodownajwicksze znaczenie miaty vigze o 10,2% iprzed rokiem wptywy
z podatkéw pérednich (w tym VAT 91,1 mid zt), stanowde 65,9% cakri przychodow
zrealizowanych w okresie styarrzesié 2011 r.

Po stronie wydatkownominalnie najwikszy przyrost zanotowano w pozycji koszty obstugi
dlugu zagranicznego, ktérych waséon okresie I-1X 2011 r. byta 0 17,7% wsza nk w roku
ubiegtym. Koszty obstugi diugu krajowego i zagramego zrealizowano odpowiednio
w 54,7% i 86,9% w stosunku do zagh w ustawie bugetowej, a ich catkowity udziat
w wydatkach stanowit 10,5%.
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Polityka monetarna i kurs walutowy

W 2010 roku stopy procentowenie zostaty zmienione i utrzymywatygsna poziomach z
roku 2009, kiedy to nagpito czterokrotne obtenie stopNa koniec grudnia 2010 r. stopy
procentowe uksztaltowaty s¢ na poziomie: referencyjna — 3,5%, lombardowa — 5%,
depozytowa — 2,0%, a redyskonto weksli — 3,75%.

Wykres 7. Wartos¢ stop procentowych NBP w latach 2001-2011
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Zr6dto: Narodowy Bank Polski

W okresie styczewrzesiéi 2011 r. Rada Polityki Pienigznej podjela decyzg o
czterokrotnym podniesieniu podstawowych stop proceowych w styczniu, kwietniu,
maju oraz czerwcu, kadorazowo o 0,25 pkt. proc.Restrykcyjne nastawienie RPP,
prezentowane w | oraz znacznie wyriej w |l kwartale 2011 r., wynikatlo gtdwnie z obaw
o makroekonomiczne skutki narasgtaj presji inflacyjnej, ktoéra zagrata utrzymaniu
wskaznika CPI na poziomie celu inflacyjnego NBP. W IWkcharakter polityki pieriznej
pozostawat neutralny. Byto to efektem coraz viwa] rysupcej sk perspektywy globalnego
spowolnienia gospodarczego, u ktérego podstaatyefiskalne problemy w strefie euro. W
wyniku tego na koniec wrzénia br. stopy procentowe pozostaly na czerwcowym
poziomie: referencyjna — 4,50%, lombardowa — 6,00%,depozytowa — 3,00%, a
redyskonto weksli — 4,75%.

W okresie styczé-wrzesien 2011 r. zfoty umocnit s¢ w stosunku do dolara, tragc
jednoczénie na wartosci do euro. Sredni kurs euro wyniost 4,0190 zt i wzrést o 0,4% w
skali roku. Kurs dolara w tym samym okresie wynid&573 zt i spadt 0 6,3% r/r. Z kolei we
wrzesniu 2011 r. kursy obu walut agjnety srednio odpowiednio poziomy 4,3332 EUR/PLN
oraz 3,1429 USD/PLN.

Po okresie silnego umocnienia ztotego wdgim dolara i euro trwagym od | kwartatu 2009
r., bedacym efektem naptywu relatywnie dobrych danych mekomomicznych z polskiej
gospodarki, trend aprecjacyjny w skali mgeginej zatrzymany zostat na przetomie | oraz Il
kw. 2010 r. Problemy z utrzymaniem rownowagi systeiinanséw publicznych w Grecji
oraz niepewn& co do fiskalnej kondycji kilku innych patw strefy euro doprowadzity do
ostabienia popytu na waluty naszego regionu, a $amym spadku waroi ztotego w
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poszczegolnych miegiach. Od Il kwartatu 2010 roku polska waluta pone@\vzyskiwata na

wartasci w stosunku do euro oraz dolara. Byt to efektabdizowania s¢ sytuacji na

miedzynarodowym rynku walut w zwzku z ograniczeniem niepew§od zwiazanej z

udzieleniem pomocy finansowej greckiej gospodai©statni kwartat 2010 r. stat pod
znakiem niewielkiego ostabienia ztotego w stosudkudolara. Jednocgmeie relacja ztotego
do euro w tym samym okresie pozostata niemal niezmienionym poziomie.

W stosunkowo wskim p&mie waha kurs ztotego utrzymywat siréwniez w pierwszych
dwoch kwartatach 2011 r. O ile w przypadku paryuw& SD/PLN - w kolejnych miescach

- nastpowata w tym okresie wyfaa aprecjacja polskiej waluty, to w stosunku dmetioty
pozostawat niemaé na niezmienionym poziomie w skali roku. Wymg spadek warkei
ztotego, zaréwno w stosunku do euro jak i do doladmotowano natomiast w Il kw. 2011 r.
Gtownym czynnikiem determinagym skat popytu na polsk waluk w tym okresie byty
narastajce problemy fiskalne w strefie euro, ktére skutéezamptyrety na wycofanie s
inwestorow portfelowych z rynkéw kapitalowych godpoek wschodcych. W rezultacie
tego procesu zioty systematycznie ostabial sishgajac najnizsza w tym roku wartéc
wyrazong W dolarze oraz w euro.

W diuzszej perspektywie oczekujeesie po ustabilizowaniu sytuacji fiskalnej w strefigre

zainteresowanie polgkvaluta ponownie ldzie rosto. Nie wyklucza sijednak wystpowania

kolejnych - determinowanych gtdwnie czynnikami zewmnymi - krotkookresowych
ujemnych odchyle od aprecjacyjnego trendu ztotego.

Wykres 8. Ztoty w relacji do euro i dolara (kursy nominalne)
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Odbudowa eksportu...

Wedtug wstepnych danych GUS w okresie od stycznia do sierpnia011 roku wartas¢
eksportu liczonegavedtug cen bigzacych wyniosta 89,3 mld euro i byta o 15,3%asya w
poréwnaniu z analogicznym okresem roku 2010. Warimportu wyniosta 98,4 mid euro i
byta wyzsza 015,1% r/r. Wplyw na to miatla rasa aktywné¢ na rynkach
miedzynarodowych, w szczegoliw za wzrost wymiany z krajami Europgrodkowej i
Wschodniej (wzrost udzialu w eksporcie o 0,6% ovazmporcie o 2,3%). Deficyt na
rachunku obrotéw towarowych wyniést 9,1 mid euro ¢f 1,1 mld euro wicej niz
w pierwszych émiu miesacach 2010 r.

Tabela 8. Struktura obrotow handlowych Polski w okesie I-VIII 2011 r.

Eksport Import
Udziat w Zmiana Udziat w Zmiana
strukturze (%) | (pkt. proc) | strukturze (%) | (pkt. proc)
Kraje rozwini ete 84,6 -0,7 66,7 -0,7
w tym Unia Europejska 78,0 -1,3 59,3 -0,3
Kraje rozwijaj ace sg 7,2 +0,1 19,3 -1,6
Kraje Europy Srodkowej i Wschodniej 8,2 +0,6 14,0 +2,3

Zréodto: GUS

Gtowni partnerzy handlowi Polski w okresie I-VIIIO21 r. (zmiany w stosunku do
analogicznego okresu roku 2010):

Niemcy:
Wzrost eksportu (€) o0 16,2% oraz importu 0 15,7%,
Udziat w polskim eksporcie 26,2% (+0,3 pkt. prow)imporcie 22,1% (+0,2 pkt. proc.),

Rosja:
Wzrost eksportu (€) 0 31,3% oraz importu 0 33,4%,
Udziat w polskim eksporcie 4,5% (+0,6 pkt. progv)imporcie 11,8% (+1,6 pkt. proc.),

Chiny:
Udziat w polskim imporcie 8,7% (-0,7 pkt. proc.).

Przewiduje si, ze w 2011 r. warté’ eksportu wyniesie ok. 133,0 mld euro, tj. 0 okO%)
wiecej nte w 2010 roku. Wart@ importu wyniesie natomiast ok. 150,3 mid europtpk.
12,0% wecej ne w roku 2010. Saldo obrotéw towarowychgggiie poziom ok. -17,3 mid
euro.
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Pogorszenie bilansu pfatniczego...

Wstepne dane bilansu ptatniczego w okresie stycaesierpien 2011 roku wskazuj na
pogorszenie sytuacji w stosunku do analogicznegesokroku ubiegtego. Jednoéaie warto
podkreli¢, ze skala tego pogorszenia nadal nie doprowadzitaosiggniccia poziomu
nierownowagi sprzed kryzysu.

Wykres 9. Skumulowana wartég¢ rachunku obrotéw biezacych (min euro).
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Zrédto: Narodowy Bank Polski

W analizowanym okresie odnotowano ujemne saldo awounku obrotéw biacych w
wysokasci 10,3 mld euro (wobec 8,63 mid euro deficytu vedzesniej). Poza pogorszeniem
salda obrotéw towarowych (o 1,95 mld euro), zadewyado o tym pogibienie deficytu w
pozycji dochodoéw (o 2,07 mid euro).

Naptyw bezpérednich inwestycji zagranicznych w okresie I-VIDPZL roku wyniost 5,3 mid
euro. Kwota ta byta o ponad jedazwart, (okoto 1,2 mld euro) wisza ni rok wczeénie.

Tabela 9. Bilans ptatniczy w latach 2007-2011 (w mleuro)
2007 2008 2009  2010* [-VIII 2011*

Rachunek biezacy -19245 -23799 -12 152 -16 493 -10 328
Towary: saldo -13 827 -20928 -5427 -8893 -6 968
Wplywy z eksportu 105893 120890 101 760 125 007 91 529
Wyptaty z importu 119 720 141818 107 187 133 900 98 497
Ustlugi: saldo 3441 3475 3427 2334 3 065
Dochody: saldo -11928 -8685 -11828 -12 779 -10 292
Transfery biezgce: saldo 3069 2339 1676 2845 3867
Rachunek kapitatowy 3418 4068 5080 6453 4 268
Rachunek finansowy 27621 25924 24597 28529 14 714
Polskie inwestycje bezpgrednie za graniay -4020 -3072 -3335 -4149 -3 347
Zagraniczne inwestycje bezpgrednie w Polsce 17242 10128 9343 6696 5229
Inwestycje portfelowe: aktywa -4606 1701 -1009 -786 -62
Inwestycje portfelowe: pasywa -20  -3655 11303 20041 9682
Pozostale inwestycje: aktywa -1321 4039 3911 -2994 -1 327
Pozostale inwestycje: pasywa 21804 17527 5681 10048 4 882

*glane wsgpne
Zrodto: Narodowy Bank Polski
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MINISTERSTWO GOSPODARKI

Departament Analiz i Prognoz

Warszawa, listopad 2011 r.

WYNIKI GOSPODARCZE POLSKI W LATACH 2010-2011

Wyszczegolnienie Jednostkji 2010 IX 2010 IX2011| I-1X 2011 201P
PKB dynamika| 103,8 104,24 104,0
Spazycie ogotem dynamika| 103,3 102,54 103,1
Spazycie indywidualne dynamika| 103,2 103,64 103,3
Akumulacja dynamika| 108,5 110,84 111,0
Naktady brutto n@rodki trwate dynamika| 99,0 108,24 108,0
Ceny
x\éizfﬂgfjg;gx"amw I ustug dynamika| 1026 | 1025 | 1039 | 1042 | 1040
\é\szz;gu‘:e” produkeji sprzedanej | 4o omikal 1021 | 1043 | 1081 | 1072 | 1076
Produkcja®
Produkcja sprzedana przemystu dynamika| 109,74 111,8 107,7 107,0 107,1
Produkcja budowlano-moritawa dynamika| 103,34 | 1134 118,1 118,2 115,9
Wynagrodzenia
Przecétne miestczne wynagrodzenie w
gospodarce narodowej, w tym: 2 3225
- w sektorze przedgdiorstw zt 3435 3404 3 582 3 547
Przecgtna emerytura i renta
- z pozarolniczego systemu ubezpigcze zt 1643 1663 1743 1721
- rolnikéw indywidualnych zt 955 956 985 984
Rynek pracy
Przeci;';nt.-:‘ zatrudnienie w sektorze tys. 0s6b | 5373 5364 5515 5531
przedsgbiorstw
Przecgtna liczba emerytow i rencistow tys. os@b 9 243 9 206 9095 9145
- z pozarolniczego systemu ubezpidcze| tys. osob| 7869 7 843 7779 7 813
- rolnikéw indywidualnych tys. os6h 1375 1363 1316 1332
Stopa bezrobocia (stan na koniec okrequ) % 12,3 11,5 11,8 11,8 12,0
Handel zagranicznywg GUS
Saldo obrotéw handlowych min eurp -13 815 -910323 | -17 300
Eksport min euro| 120 373 89 31723 | 133 000
Import min euro | 134 188 98 42023 | 150 300

- dane wstpne

- dane za styczesierpiei

- szacunek DAP MG

- prognoza DAP MG

- dotyczy petnej zbiorowc

>ORWNPR

2

2

- jesli nie zaznaczono inaczej dotyczy podmiotow o ikcpbacujzcych powyej 9 oséb




Jednostka 1995 2000 2001 2002 2003 2004 2005 200§ 2007] 2008 2009 2010
Produkt Krajowy Brutto (zmiana) % 7 4,3 1,2 1,4 3,9 5,3 3,6 6,2 6,8 51 1,6 3,8
Spazycie indywidualne (zmiana) % 3,2 3,1 2,3 3,4 2,1 4,7 2,1 5,0 4,9 5,7 2,1 3,2
Naktady brutto na srodki trwate (zmiana) % 16,5 2,7 -9,7 -6,3 -0,1 6,4 6,5 149 17,6 9,6 -1,2 -1,0

: : 9,7 6,7 0,6 11 8,3 12,6 3,7, 112 112 4,4
Produkcja sprzedana przemystu (zmiana) R 116 1077 36| -45 9.7
: . , 5,6 14 -6,4 -0,3 0,9 -7,0 15 13,71 174 9,6

Produkcja budowlano-montazowa (zmiana) R e e e 181] 155 121 51 33
Inflacja ($rednioroczna) % 27,8 10,1 55 1,9 0,8 3,5 2,1 1,0 2,5 4,2 3,5 2,6
Inflacja (XII/XI1) % 21,6 8,5 6,3 0,8 1,7 4,4 0,7 1,4 4,0 3,3 3,5 3,1
Pracujacy w gospodarce narodowej minos6b| 14,7 150 14,9 127] 12,7 126 12,7| 12,9 13,3 13,9 13,8 138
Przeci@_tne_: zatrudnienie w sektorze tys. 0sob
przedsigbiorstw 5738| 5312| 5138 4912| 4724] 4684 4769 4915 5146] 5392 5327 5373
Liczba bezrobotnych tys. 0sOb| 2629 2703| 3115 3217| 3176| 3000, 2773| 2309 1747 1474 1893| 1955
Stopa bezrobocia % 149 15,1 17,5 18,0 20,0 19,0f 17,6/ 148 114 95| 12,1 124
Przecigtne Wynagrodze_nie nominalne brutto w PLN
gospodarce narodowej 691| 1894| 2045| 2098 2185 2273] 2361] 2476 2673 2942 3102 3225
Przecigtne Wynagrodzgnie realne brutto w %
gospodarce narodowej 2,8 1,0 2,5 0,7 3,4 0,7 1,8 4,0 5,5 5,9 2,0 15
Przecigtne Wynagrpdzenie nominalne brutto w PLN
sektorze przedsgbiorstw 754| 2057| 2203| 2277 2342 2439 2516] 2644 2889 3186 3325 3435
Przecigtne Wynagrpdzenie realne brutto w %
sektorze przedsgbiorstw 3,2 1.3 1,6 15 2,0 0,8 1,2 4,2 6,8 6,1 11 0,8
P_rzeci@tna realna emerytura I renta z pozarol- %
niczego systemu ubezpiecaespotecznych brutto 3,2 -2,3 4,7 4,6 4,1 0,6 0,3 6,2 0,0 4,1 4,3 3,6
Saldo obrotéw towardw i ustug (wg GUS) mld EUR| - -18,7 -15,8| -15,0| -12,8] -11,7 -9,7] -12,9] -18,6[ -26,2| -9,3] -13,8
Warto$é¢ eksportu (wg GUS) mld EUR| - 34,4 40,2 435 475 59,71 71,4 87,9 101,8 116,2] 98,2 1204
\Wzrost eksportu (wg GUS — r/r) % - - 16,9 8,2 9,3| 256 19,6/ 231 15,8 14,1 -155| 22,6
Warto$¢ importu (wg GUS) mld EUR| - 53,1 56,00 585 60,4 71,4 81,2 100,8 120,4 142,4 107,5 1342
Wzrost importu (wg GUS — r/r) % - - 5,6 4,4 32| 18,2] 13,8] 24,1 19,4 18,3 -245 248

* dot. danych dla podmiotéw o liczbie pragaych powyej 9 oséb
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