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Synteza

« Sytuacja polskiej gospodarki, na tle zaréwno krajstrefy euro, jak i krajow naszego
regionu, prezentuje gikorzystnie. Polska, jako jedyna z grona krajow dEnotowata
wzrost gospodarczy. Odmienna reakcja polskiej gdapgo na kryzys potwierdzaz rozwija
sig ona w sposob zréownowany. Kryzys finansowy szczegdlnie uwydatnit niedgaiecia
nadzoru finansowego w wielu krajach, jedndcee potwierdzit stusznig polskich regulaciji.
W rezultacie, Polska w 2009 r. byta krajem najsmjoozwijajacym st w Europie.

« W 2009 roku polski PKB wzrost o 1,8%.Byto to zdeterminowane gtownie wzrostem
spazycia ogétem o 2,1%, w tym spgcia indywidualnego o 2,3%. Ograniczenie
wystepowato po stronie inwestycji, naktady brutto dradki trwate zmniejszyty gio 0,8%.
Popyt krajowy w analizowanym roku przestat éinpozytywny wptyw na ksztattowaniegsi
PKB, natomiast zwkszyta s¢ rola popytu zewgtrznego.Wedtug szacunkow DAP MG w
| potowie 2010 roku PKB wzrost o 3,1%

* W pierwszej potowie 2010 rokprodukcja sprzedana przemystuw podmiotach o liczbie
pracupcych pow. 9 os6b wzrosta o 10,6%. Napsgy wzrost produkcji odnotowano
w przetworstwie przemystowym (0 11,7%). W gornia@wizrost produkcji byt niewielki i
wyniést 0,9%. Poprawa sytuacji w przefteywiazata s¢ z pocatkiem azywienia na rynku
migedzynarodowym.

e W okresie I-VI 2010 rprodukcja budowlano-montazowa ogétem byta nisza nik przed
rokiem o 6,1% (w podmiotach o liczbie pramjch powyej 9 0sbdb). Bylo to przede
wszystkim efektem niekorzystnych warunkow pogoddwye pierwszych miegcach br.
Widoczna jest jednak tendencja powrotu sektoraaesukiku fazy wzrostu.

* Wyniki w handlu wewnretrznym w okresie styczé-czerwiec 2010 roku byly mniej
korzystne ni w analogicznym okresie roku 2009, co bylo efektegnaniczé po stronie
popytu wewrtrznego, wynikacych z obniania s¢ tempa wzrostu realnych wynagrodze
Pomimo tych negatywnych tendencji — wolumen sprzgdaetalicznej nieznacznie ¢si
zwigkszyt (0 0,7%) w podmiotach o liczbie praguych pow. 9 0sob.

*  Wedlug wstepnych danych GUS w sz&iu pierwszych miesjcach 2010 rokuwartasé
eksportu liczonego wedtug cen hieych wyniosta 56,2 mid euro i byta o 19,2% asya
w porownaniu z rokiem 2009. Wasto importu wyniosta 61,0 mid euro i byla wsza
0 17,6% r/r. Ujemne saldo obrotéw towarowych wytio4,8 mid euro tj. 0 55 min euro
mniej niz w okresie styczeczerwiec 2009 r.

* W swietle wstpnych danych NBP w okresie [-VI 2010 roku miato jsie pogorszenie
saldana rachunku biezacym bilansu ptatniczegow poréwnaniu z analogicznym okresem
poprzedniego roku. Wzrost deficytu byt zdeterminowaprzede wszystkim znacznym
powigckszeniem deficytu na rachunku dochodéw. Jedrimizevyzszy niz przed rokiem byt
naptyw bezpérednich inwestycji zagranicznych i wyniést 6,3 nelaro.



Inflacja mierzonawskaznikiem CPI w okresie styczeczerwiec 2010 r. byla #$za nk w
analogicznym okresie roku 2009 i wyniosta 2,6%.nded&nie ceny produkcji sprzedanej
przemystu i produkcji budowlano-moutavej utrzymywaty s na poziomie zblonym do
ubiegtorocznego.

Kolejne miesiace 2010 roku przynosg poprawe koniunktury na rynku pracy. Co
prawda w okresie sgzeiu miesecy 2010 roku przegtne zatrudnienie w sektorze
przedstbiorstw byto o 0,5% risze nk przed rokiem, ale w czerwcu notowano wzrost na
poziomie 1,1%.Na koniec czerwca 2010r. liczba zarejestrowanych elarobotnych
wyniosta 1 844 tys os6b (0 64,0 tys. mniej miprzed miesicem, natomiast w egiu
rocznym ich liczba zwkszyta s¢ 0 185,2 tys.). Stopa bezrobocia rejestrowanegaemecu
2010 r. spadta i wyniosta 11,6%, powracajlo poziomu z IV kwartatu ubiegtego roku.

W okresie styczieczerwiec 2010 rokunieznacznie wzrosty realne wynagrodzenia
w sektorze przedsgbiorstw, wzrosta rowniez sita nabywcza emerytur i rent
Z pozarolniczego systemu ubezpigcoeaz emerytur i rent rolnikdw indywidualnych wobec
analogicznego okresu 2009 r.

W | potowie 2010 roku w ujeciu nominalnym dochody budetu pastwa wyniosty 114,2
mid zt, wydatki z& ksztattowaty si na poziomie 151,0 mld Zbeficyt budzetowy w okresie
styczeé-czerwiec 2010 rokwyniést 36,8 mid zt.

W okresie I-V1 2010 rRada Polityki Pienigznej nie dokonywata zmian stop procentowych,
pozostawigc je na poziomie ubiegtorocznym.

Na rynku walutowym w okresie stycaeczerwiec 2010 r. nagtita aprecjacja polskiej
waluty. Byto to wynikiem wzgidnie korzystnej sytuacji gospodarczej na tle innkdgow

Europy, co wazalo s¢ rowniez ze wzrostem zainteresowania rynkiem krajowym rengt
inwestorow zagranicznych.



Wzrost gospodarczy...

Wedtug wstgpnego szacunku GUS, w 2009 r. tempo wzrostu Prodkikhdjowego Brutto byto
nizsze nk przed rokiem. Do ostabienia wzrostu gospodarczgganie przyczynita si sytuacja
panujca naswiatowym rynku finansowym.

Tabela 1 Stopa wzrostu PKB w latach 2007-2010

2007 2008 2009 2010
R/IR 6,7 5,1 1,8
I [IV-VE [ VX XX L0 fIvavE VX X=X I V-V VI-IX XX |- V-V

RIR| 7,4 6,5 6,5 6,5 6,2 6,0 51 3,0 0,8 1,2 1,8 3,3 *3,0,2*
* wstepny szacunek GUS; ** szacunek DAP MG
Zrodto: GUS

Wykres 1. Dekompozycja wzrostu PKB w latach 200020
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Zrodto: Obliczenia DAP MG na podstawie danych GUS

Wg szacunku DAP MG, w | potowie 2010 roku wzrostB*Wyniost 3,1% wobec | potowy 2009
roku. Wynik tenswiadczy o duej odporndci Polski na skutkiwiatowego kryzysu. Dynamika
wzrostu gospodarczego Polski nadal pozostajeyjedrajwy:szych w Europie.

W pierwszej potowie br. rosty wydatki konsumpcyjgespodarstw domowych. Ponadto na
skutek wzrostu sprycia indywidualnego oraz odbudowy poziomu zapagiopyt krajowy byt
gldbwnym czynnikiem wzrostu gospodarczego. Ratymulatora gospodarki utracit popyt
zewretrzny, lecz jego wkiad pozostat dodatni. Dziatle tsik za spraw utrzymupcej st wyzszej
dynamiki w eksporcie aiimporcie.

Rosmca dynamika spgycia indywidualnego byta wypadkawzwickszonych wydatkéw na
ustugi oraz realizacji konsumpcji odianej z pierwszych miesiy br. Dodatkowo tendencja ta
byta wzmacniana poprzez wzrost dochodéw z tytwiadcze spotecznych gtownie w wyniku
indeksacji rent i emerytur oraz podisygenia z pocgkiem roku zasitku dla bezrobotnych. W
przeciwnym kierunku dziatato niskie tempo wzrostynagrodzé.

Wg szacunkow - drugi kwartat z gqdu spadaty nakiady brutto rmodki trwate (przy czym
spadek w Il kwartale byt zdecydowaniesry od notowanego w | kwartale br.). Negatywnie na
realizacg przedstwzie¢ inwestycyjnych wpltywato zaostrzenie warunkow utiiéa kredytow
(chat sytuacja w tym zakresie wydajeg sstabilizowa), a take wzrost niepewni wobec



koniunktury u gtdwnych partnerow handlowych Polskidrugiej strony mana oczekiwa, iz
korzystne perspektywy wykorzystanigodkédw unijnych, a tale nadal wysoki stopie
wykorzystania mocy produkcyjnych, pozwata osigniccie wzrostu tej kategorii w kolejnych
kwartatach.

Tabela 2 Wzrost wartagsci dodanej brutto wg sekcji w latach 2002-2010
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009* I pot. 2010**

Przemyst 99,5 107,8 110,5 103,5 110,0 110,1 106,8 99,0 112,3
Budownictwo 91,0 97,1 101,8 107,8 111,6 110,8 104,6 104,8 97,8
Ustugi rynkowe 103,3 102,5 104,2 103,6 105,5 106,5 105,9 102,5 100,0
*rszacunek wgpny GUS; ** szacunek DAP MG

Zrodto: GUS

W | potowie 2010, wartégé¢ dodana brutto w gospodarce wzrostatownie za sprawwzrostu
wartasci dodanej w przen$je, ktérego udziat w tworzeniu wakm dodanej brutto stanowit
okoto 24%. Wskazuje na to dynamiczny wzrost profupczemystowej, ktéry w okresie
stycza-czerwiec 2010 wyniost 12,3%. Spadek wéetadodanej w sektorze ustug rynkowych,
obserwowany w | kwartale 2010 roku, w kwartale il bostat zatrzymany. W okresie styfize
czerwiec 2010 wartdé dodana w tym sektorze utrzymata sia poziomie notowanym w
analogicznym okresie ubiegtego roku. W analizowanghkresie zaobserwowano spadek
wartcsci dodanej w budownictwie, o czym zadecydowatl pezedszystkim spadek w
budownictwie mieszkaniowym, jednak z drugiej stromycbokaos¢ obniki ograniczaty
inwestycje infrastrukturalne. Sytuacja w budownietvbyta determinowana niekorzystnymi
warunkami pogodowymi w | (niskie temperatury) olakwartale (powda).

Wykres 2. Dynamika wartosci dodanej brutto wg sektoréw gospodarki w latach 200-2010
(analogiczny okres roku poprzedniego=100)
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W 2010 roku przewidujemye wzrost PKB wyniesie ok. 3,0%. Zmiana produktyokrago
brutto pozostanie pod wplywem sytuacji zewamej. Decydujcym czynnikiem dalzie
utrwalanie s¢ pozytywnych tendencji i oczekimvay stosunku do koniunktury w gospodarce
swiatowej. Oczekujemy wzrostu naktadow brutto snadki trwate. Tempo wzrostu speia
indywidualnego powinno utrzymaie na poziomie nieco wyzym ni przed rokiem. W przypadku
zrealizowania i optymistycznego scenariuszaztivee jest osggniecie lepszego wyniku.



Znaczca poprawa wynikow w przersie. ..

W 2009 roku - zgodnie z prognozami DAP MG — produlja sprzedana przemystu w petnej
zbiorowosci podmiotow spadia o 3,5%,a w przedsibiorstwach zatrudniagych powyej
9 0sbb — 0 3,2% wzgllem roku poprzedniego.

W | pétroczu 2010 r., wobec analogicznego okresu ka ubiegtego, zanotowano 10,6%
wzrost produkcji sprzedanej przemystu Tak dobry wynik analizowanego sektora byt efektem
natazenia s¢ na siebie dwoch elementow tj. zarowno poprawy koktury w Kraju i zagranig

jak i efektu niskiej bazy z roku poprzedniego. Watrgrodukcji sprzedanej odnotowaty
wszystkie sekcje przemystu. Zdecydowanie nelpazy dotyczyt produkcji sprzedanej w sekciji
przetworstwa przemystowego (0 11,7%).

Wykres 3. Dynamika produkcji sprzedanej przemystu wiatach 2008-2010 (analogiczny
okres roku poprzedniego=100)
120

-=-2008 42009 —-2010

115
110 '/.\ 5 —
N %\
100
95 e
90
85
80 : : : : : : : : : : :

| U VBV VT VI VI X X X X

Zr6dio: Biuletyny statystyczne GUS z lat 2008-2010

Wzrost produkcji sprzedanej zanotowaty podmiotyregpntujgce wszystkiegtowne grupy
przemystowe tj. przedsgbiorstwa wytwarzajce dobra konsumpcyjne trwate (o 27,1%), dobra
zaopatrzeniowe (0 14,0%), dobra inwestycyjne (86§,2lobra zwizane z energi(o 6,2%) oraz
dobra konsumpcyjne nietrwate (0 6,0% r/r).

W okresie styczé-czerwiec 2010 r. wzrost produkcji sprzedanej, w p@wnaniu do roku
ubiegtego, wysipit w 26 sparod 34 dziatow przemystu Najwigksze przyspieszenie nagito

w dziatach obejmugych produkej komputeréw, wyrobdw elektronicznych i optycznych
(0 66,2%), produkej papieru i wyrobéw z papieru (21,6%) oraz prodegkgojazdow
samochodowych, przyczep i naczep (0 20,4%). Nagjslry spadek produkcji sprzedanej
wystapit natomiast w dziatach zajmagych s¢ produkcy pozostatego spetu transportowego (o
15,7%) oraz produkgjnapojow (o 11,0%).

Wydajnos¢ pracy w przemysle, mierzona produkgjna 1 zatrudnionego, w okresie stycze
czerwiec 2010 r. byla wgza o 13,0% uiprzed rokiem, przy mniejszym o 2,1% przg&aym
zatrudnieniu i wzrécie przecttnego miesicznego wynagrodzenia brutto o 4,6%.

Oczekuje g, Ze wraz z popraw sytuacji gospodarczej na koniec roku 2010 prodakcj
sprzedana przemystu ggnie przyrost na poziomie ok. 8,0%.



Spowolnienie w budownictwie ...

W 2009 r, mimo niekorzystnych warunkéw gospodarczyaidabych skutkiem globalnego
kryzysu finansowego, zanotowano wzrost produkcjibudownictwie. Wedlug GUSskala

wzrostu  produkcji  budowlano-montazowej  wyniosta  2,5%, natomiast w
przedsiebiorstwach zatrudniajacych powyzej 9 osob wzrost signat 3,7%.

W okresie stycz@é-czerwiec 2010 r. produkcja budowlano-montaowa w zbiorowdaci
podmiotdbw o liczbie pracupcych powyzej 9 oséb spadia o 6,1%w poréwnaniu do
analogicznego okresu ub. r. Rezultat ten, mimo zokgpszych nastrojow na rynku
nieruchomeci, nadal silnie obaizony jest kondyg w sektorze z okresu styaeenarzec 2010 r.,
kiedy to niesprzyjajce warunki pogodowe skutecznie ograniczyty aktysgrmrzedstbiorstw z
brarvy budowlane,;.

Wykres 4. Dynamika produkcji budowlano-montazowej w latach 2008-2010 (analogiczny
okres roku poprzedniego=100)
135

-=-2008 —4-2009 —-2010

1254

115 ——
105 <‘\/‘_—_‘/‘/‘___‘,/- —

95

85

75

| 111 1=l -1V -V 1-VI I-vik v -IX 1-X I-XI 1-XI1

Zr6dio: Biuletyny Statystyczne GUS z lat 2008-2010

Spadek sprzeds produkcji budowlano-montawej w analizowanym okresie wypit w
przedstbiorstwach reprezenagych wszystkie dziaty budownictwa tj. w zajracych s
budows budynkéw (o 6,7%), prowadeych specjalistyczne roboty budowlane (o 6,0%) avaz
tych specjalizujcych s¢ w budowie obiektéw iynierii ladowej i wodnej (0 5,1% r/r).

W okresie stycz@é-czerwiec 2010 r. do mytku oddano 64,0 tys. mieszka', tj. 0 16,0% mniej

niz w roku ubieglym. Mniejsz liczbe mieszka wzgledem analogicznego okresu roku 2009
przekazano zaréwno w budownictwie przeznaczonymspraeda lub wynajem (spadek o
29,2%) jak i budownictwie indywidualnym (spadek @%). Mimo spadku iléci pozwoler na
budowe mieszka (o 9,0% r/r), sprzyjace ocenie perspektyw rozwoju sektora budowlanago s
dane dotyczce wolumenu mieszkaznajdupcych se¢ w analizowanym okresie w budowie
(wzrost 0 19,5% r/r).

Ocenia &, ze wraz ze stopniaypopraw; koniunktury gospodarczej, tatwiejszym g@psim do
kredytowania inwestycji zarbwno po stronie deweldpe jak i potencjalnych nabywcéw
mieszka, przy rosigcym popycie na nieruchosw, produkcja budowlano-montawa w 2010 r.
osiggnie przyrost rzdu 3,0% w skali roku.

! Dane wstpne GUS.
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Rolnictwo...

Wedtug wstepnych danych w 2009 r. globalna produkcja rolniczazwigkszyta s o 2,4%,
gtdwnie za spravy wzrostu produkcji roslinnej — o 3,0% oraz nieznacznego zwkszenia s¢
produkcji zwierz ¢cej o 1,6%.

W okresie lipiec 2009 r. — czerwiec 2010 w wyniku wzrostu skupu pszenicy o 1,7% oggta
0 36,4% r/r,skup zb& podstawowychz mieszankami zbowymi bez ziarna siewnego byt o
13,1% wekszy niz w analogicznym okresie poprzedniego sezonu.

Tabela 3. Dynamika produkcji rolniczej w latach 20@-2009 (w cenach statych)

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
Ogotem 98,1 99,2 107,5 95,7 98,8 105,9 103,2 102,4
Produkcja roslinna 93,3 94,3 116,7 88,1 94,8 108,9 108,3 103,0
Produkcja zwierzeca 103,4 104,8 97,3 105,2 1026 102,9 97,1 101,6
Zrodto: GUS

W czerwcu 2010 r. skupiono 3,2%ee€j zb& niz w marcu ub. r. Skup pszenicy w tym okresie
zwickszyt sk 0 2,9%, podczas gdyta spadt o 13,1%. Ograniczony poziom podawiazany z
ograniczeniem aktywrigi rolniczej w sezonie zimowym przelg si¢ ha zmniejszenie cen w
skupie. Cena pszenicy spadta o 1,5%, natonyaato 6,6% r/r. W obrocie targowiskowym ceny
obu podstawowych zli6ksztattowaty si odmiennie. Ceny pszenicy wzrosty o 4,0% r/r,
natomiastzyta obniyly sie 0 7,5% r/r.Srednie ceny ziemniakow w obrocie targowiskowym
w czerwcu 2010 r. wzrosty o0 15,8% r/r.

Wg wstepnych szacunkoéw, na rynkuzywca rzeznego w | pétroczu 2010 r.zanotowano
wzrost skupu 0 11,4% r/r. Bylo to efektemetszego ni przed rokiem poziomu skuptywca
drobiowego (wzrost o 14,7%) oraz wieprzowego (01%), Wyzszy poziom produkcji
zwierzcej powodowat zdecydowany spadek jego cen. W okrésil 2010 r. srednie ceny
zywca wieprzowego spadty w skupie o 19,6% i na targkach o 18,9%zywca wotowego
obnizylty sie¢ w skupie o 1,5% i wzrosty na targowiskach o 3,08afomiast cenyzywca
drobiowego spadty w skupie o 10,9%0daz mleka w analizowanym okresie spadta o 3,1%, a
ceny w skupie wzrosty o 16,8% r/r.

Wg wsgpnego szacunku produkcji gtbwnych upraw rolnych gmdniczych w 2010 rzbiory
zb& podstawowych z mieszankami ziyymi wyniog 25,1 - 26,1 min t, tj. 0 10% - 7% mniej
od zbioréw ubiegtorocznych, zbiory rzepaku i rzepkenia st na ok. 2,2 min t, tj. o ok. 11%
mniej od zbioréw ubiegtorocznych. Produkeyarzyw gruntowych oceniaegsha 4,3 min t, tj.

o ponad 10% mniej od zbioréw ubiegtorocznych, n@etmzbiory owocow z drzew wyrnios
niespetna 2,6 min t, tj. o blisko 18% mniej od e ubiegtorocznych, a z krzewdéw owocowych
szacuje g na ponad 0,5 min t, tj. 0 4% mniej od zbiorow gheocznych.
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Nieznaczny wzrost obrotow w handlu wegtiznym...

W 2009 roku wolumen sprzeday detalicznej w petnej zbiorowdci podmiotow przekroczyt
poziom sprzed roku o 1,3%,hatomiast w przeddbiorstwach zatrudniagych powyej 9 oséb
sytuacja ksztattowataskorzystniej i wzrost sprzedg wyniést 2,79%.

W | pétroczu 2010 r., wobec analogicznego okresu ka ubiegtego, zanotowano niewielki
wzrost sprzeday detalicznej, ktory wyniost 0,7% Pomimo zanotowanego wzrostu, byt on
zdecydowanie szy od tych notowanych w poszczegdlnych kwarta@®0 roku.

Wykres 5. Dynamika sprzeday detalicznej (analogiczny okres roku poprzedniegakQO0,
ceny state)
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Zr6dio: Biuletyny statystyczne GUS z lat 2008-2010

Nizsza nk przed rokiem sprzedawystpita w grupie o najwikszym udziale w sprzedp
detalicznej ogotem tj. ,sprzeéha zywnaosci, napojow i wyrobow tytoniowych” (spadek o 3,8%).
Spadki odnotowano tak w grupie ,pozostate” (0 6,5%). W dwoch kolejnyghnupach
0 znacacym udziale w ogole tj. ,paliwa ciekle i gazowe”aar ,pojazdy samochodowe,
motocykle i czsci”, zmiany wartdci sprzeday byty zr&nicowane. Odnotowano odpowiednio
wzrost na poziomie 6,4% i spadek o 3,1% r/rsr&d pozostatych grup znagz wzrost
zanotowaty ,meble, RTV, AGD” (o 15,5%), ,wi0kno, pbi@z, obuwie” (0 12,7%), oraz
.pozostata sprzedadetaliczna w niewyspecjalizowanych sklepach” ((6%2).

W okresie styczé-czerwiec 2010 r. sprzeda hurtowa w przedstbiorstwach handlowych
o liczbie pracujcych powyej 9 oséb byta wisza o 8,4% ui przed rokiem, w tym sprzeda
przedsibiorstw hurtowych o 5,4%.

2\W cenach statych.
¥ W cenach bizcych.
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Inflacja...

Wskaznik cen towarow i ustug konsumpcyjnych w 2009 r. ukztatltowat sg na poziomie
3,5%. W kierunku wzrostu oddziatywaly gtownie wgze ceny towaréw importowanych
(deprecjacja ztotego) jak i proinflacyjnie oddziaka podwyka cen regulowanych oraz akcyzy
na alkohol i wyroby tytoniowe.

W | pétroczu 2010 r. wskanik CPIl nadal znajdowat sipowyzej poziomu celu inflacyjnego,
jednoczénie nie przekraczag dopuszczalnego pasma odchiy(@,6% wobec analogicznego
okresu roku poprzedniego).

Na wzrost cen w okresie styczeczerwiec 2010 rztozylo sig przede wszystkim przyspieszenie
dynamiki cenzywnaosci, napojow oraz wyrobow tytoniowych (o 2,8%). ¥8ye byly rownie
koszty utrzymania mieszkania (o 3,2%), w tym ceoynikOw energii (0 3,5% r/r). Znagey
wzrost cen wysipit rowniez w transporcie (0 8,2%), co byto gtdwnie efekternaypostu cen
paliw (o 15,8% r/r).

Zgodnie z oczekiwaniami staba presja ptacowgata wypadkow pozostajcego na wysokim
poziomie bezrobocia oraz nadal utrzypogigo s¢ spadku zatrudnienia w qgiu rocznym, jak
rowniez element wysokiej bazy z roku ubiegtego, pozwatidyzblizenie s¢ w | pétroczu 2010 r.
wskaznika inflacji CPI do celu NBP. W przeciwnym kierunloddziatywata zaréwno silna
deprecjacja ztotego notowana w poszczegolnych auash Il kwartatu br. (w skali roku ztoty
zyskat na wartci) jak i wzrost cen surowcOw na rynkaghiatowych. Nie byty one jednak w
stanie ograniczyspadku tempa dynamiki cen towarow i ustug konsuwjmych.

Ceny produkcji sprzedanej przemystu w | potowie 20Q r. byty srednio nizsze o 0,2% ni

w analogicznym okresie 2009 rSpowolnienie ich dynamiki byto wynikiem z jedndjyany
wysokiej bazy z roku ubiegtego (w | pétroczu 2009verost cen o 4,6% r/r), z drugiej natomiast
ograniczenia kosztéw produkcji zgianego z wisz wydajnacia mierzory produkciy
sprzedaa na 1 zatrudnionego w sektorze (o0 13,0% r/r). Spatn w analizowanym sektorze
nie zdotata ograniczydeprecjacja ztotego determinog zaréwno wzrost cen poétfabrykatow jak
I poprawe cenowej konkurencyjrigi polskich przedsbiorstw. Poziom cen w przetworstwie
przemystowym obriyt si¢ 0 1,8% r/r. W pozostatych sekcjach ceny wzrosty.

Ceny produkcji budowlano-montazowej spadly w okresie stycag-czerwiec 2010 r. o 0,3%
w relacji do analogicznego okresu ub. rokuUjemna dynamika cen w sektorze, utrzymcaj
sig od pocatku roku, spowodowana byta w znacznej mierze ogwamiem aktywngri
przedstbiorstw z brany budowlanej w zwjzku z niekorzystnymi warunkami atmosferycznymi
panupcymi w | kw. b.r.

Ostabienie presji ptacowej oraz element wysokiegybéwv okresie odniesienia tj. | pétroczu
2009 r. znaczco wzrosty ceny administracyjne oraz akcyzajgbgtownymi determinantami
ograniczenia przyrostu cen w 2010 roku. W drugiefowie roku tendencja spadkowa feo
zosta zneutralizowana przez poprawsytuacji gospodarczej snod gtéwnych partneréw
handlowych Polski, zekszagcych popyt na krajow produkcg. Wydaje si jednak,ze stopié
owej neutralizacji bdzie niewielki, a co za tym idzie poziom wzrostuwe2010 r. utrzyma &i
poniej tego notowanego w roku ubieglym. Prognozuge & wszystkie te czynniki wraz z
aprecjacp zlotego oraz stabgzpresp ptacowy, bedg oddziatywaly w kierunku obd@nia
wskanika inflacji do poziomu zkibonego do celu inflacyjnego na koniec roku 2010.
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Rynek pracy — nieznaczne pogorszenie...

Od IV kwartatu 2008 r. sytuacja na rynku pracy alegfopniowemu pogorszenidrodiem
takiego stanu rzeczy jest przede wszystkim globapewolnienie gospodarcze, ktorego
negatywny wptyw na dynamgkprodukcji w sposéb pgoedni ogranicza popyt na pkacTym
samym poprawa wskaikow rynku pracy obserwowana od 2003 r. zostathamyowana.

Tabela 4. Podstawowe wskaniki BAEL w latach 2009-2010
lkw.09 Il kw.09 Il kw.09 IV kw.09 |kw. 10

Wspotczynnik aktywnosci zawodowej (%) 54,5 54,7 55,4 55,1 55,2

Wskaznik zatrudnienia (%) 50,0 50,4 50,9 50,4 49,4

Stopa bezrobocia (%) 8,3 7,9 8,1 8,5 10,6

Liczba oséb pracupcych (tys.) 15 714 15 847 16 026 15 885 15574

Liczba os6b bezrobotnych (tys.) 1414 1355 1404 1471 1839

Liczba os6b biernych zawodowo (tys.) 14 275 14 253 14 049 14 149 14 108
Zrodto: GUS

W | potroczu 2010 roku przecketne zatrudnienie w sektorze przedsgbiorstw byto nizsze ni
przed rokiem (o 0,5% r/r). Opéniony charakter reakcji rynku pracy na zjawiska eggpdarce
pozwala przypuszczaze w kolejnych miescach (w ugciu rok do roku) spadki zatrudnienia
beda coraz mniejsze i w agu najblizszych kwartatdw zacznie ono ragn Sugeruj to wzrosty
liczby zatrudnionych obserwowane weciuy miesac do miesica. Dodatkowo lepsza sytuacja na
rynku pracy kdzie efektem zwkszanego zatrudnienia ze wadll na prace sezonowe oraz jako
efekt dziata podejmowanych na rzecz tagodzenia skutkdw krymgstynku pracy.

Tabela 5. Przecgtne zatrudnienie w sektorze przedsbiorstw (w tys.)
I-VI 2009 I-VI 2010 2010/2009

Ogodtem 5344 5314 99,5
Przemyst 2 481 2430 97,9
Gornictwo i wydobywanie 180 180 100,0
Przetwdrstwo przemystowe 2 052 2 000 97,4
Wytwarzanie i zaopatrywanie w energg elektryczna,

gaz i wock 149 146 98,3
Dostawa wody; gospodarowanigciekami i

odpadami; rekultywacja 99 104 104,2
Budownictwo 429 428 99,7
Handel; naprawa pojazdéw samochodowych 1092 1084 99,2
Transport i gospodarka magazynowa 467 462 99,0
Zakwaterowanie i gastronomia 101 106 104,0
Informacja i komunikacja 160 161 100,4
Obstuga rynku nieruchomasci 88 91 102,4
Dziatalnosé¢ profesjonalna, naukowa i technicznd 140 145 103,6
Administrowanie i dziatalnos¢ wspierajaca 260 289 111,3

a Nie obejmuje dziatéw: Badania naukowe i prace rgewe oraz Dziataln& weterynaryjna.
Zrodio: Biuletyny statystyczne GUS z lat 2009-2010
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Spasrod grup przetworstwa przemystowego, w okresiezayczerwiec 2010 roku, najeksze
zmiany w dynamice zatrudnienia w stosunku do papriego roku miaty miejsce w produkcji:

1. poligrafia i reprodukcja nimikow pamgci 103,9
2. wyrobéw z gumy i tworzyw sztucznych 102,6
1. pozostatego speru transportowego 79,0
2. maszyn i urzdzea 87,4

W okresie I-VI 2010 r. liczba os6b zarejestrowanyako bezrobotni oraz stopa bezrobocia
podlegaty wahaniom, clémbserwowany byt trend poprawy obu wakikow.

Wykres 6. Liczba zarejestrowanych bezrobotnych i sfpa bezrobocia rejestrowanego
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Zrodlo: GUS

Liczba zarejestrowanych bezrobotnych na koniecvoz2010 r. uksztattowatagsna poziomie
1844 tys. osob, tj. 0 11,2% wszym ni w czerwcu poprzedniego roku. Stopa bezrobocia
wyniosta 11,6% i byta o 0,3 pkt. proczaza nk w czerwcu 2010 roku.

Na wchz niezadowalajce wyniki na rynku pracy w okresie styézezerwiec 2010 r. rzutowato
nadal ograniczenie aktywém gospodarczej spowodowanej globalnym kryzysenm Tiyemniej
obserwowane w gospodarce objawy polepgsgjst koniunktury spowodowalyzisytuacja na
rynku pracy zaczynaesstabilizowa&. Spadki zatrudnienia, liczone rok do roka ceraz nisze i
maozna st spodziewd, iz w najblizszych miesicach zatrudnienie powrdci geiezke wzrostu.

Ze wzgbdu na dostosowywanie przez przebgircow kosztow pracy do mniejszego popytu,
poprzez elastyczne formy zatrudnienia, oczekiwass poprawa na rynku pracy, cho
pozytywne skutkidog mniej zauwzalne dla samego zatrudnienia. Dlatege tex koniec 2010
roku przewiduje 8i ze stopa bezrobocia uksztattuje sa poziomie ok. 12%.
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Wzrost wynagrodaeorazswiadcze socjalnych...

W okresie stycz@é-czerwiec 2010 roku przegitne miesgczne wynagrodzenie w sektorze
przedsiebiorstw wyniosto 3 372 ziwzrost o 3,3% w stosunku do analogicznego okg2&19
roku).

Spasrod dziatdw przetwdrstwa przemystowego jedynie ze¢h odnotowano spadek wységio
wynagrodze. Najwicksze dynamiki przeginych ptac wysipity w produkcji:

1. koksu i produktow rafinacji ropy naftowej 1154
2. samochodéw, przyczep i naczep 110,5
3. urzadzei elektrycznych 106,6
1. wyrobow farmaceutycznych 96,8

Tabela 6. Przeggtne nominalne wynagrodzenie brutto w sektorze przeslgbiorstw
I-VI 2009 I-VI 2010 2010/2009

Ogotem 3 263 3372 103,23
Przemyst 3239 3389 104,€
Gornictwo i wydobywanie 5 357 5 360 100,1
Przetwdrstwo przemystowe 2 944 3092 105,C
Wytwarzanie i zaopatrywanie w energ¢ elektryczna,

gaz i wock 4797 5061 105,5
Dostawa wody; gospodarowanigciekami i

odpadami; rekultywacja 3147 3 326 105,7
Budownictwo 3 364 3441 102,3
Handel; naprawa pojazdéw samochodowych 3047 3125 102,€
Transport i gospodarka magazynowa 3108 3174 102,1
Zakwaterowanie i gastronomia 2293 2 370 103,4
Informacja i komunikacja 6 016 6 203 103,1
Obstuga rynku nieruchomasci 3338 3481 104,3
Dziatalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczn 5411 5443 100,¢6
Administrowanie i dziatalnos¢ wspierajaca 2028 2143 105,7

a Nie obejmuje dziatow: Badania naukowe i prace rgpwe oraz Dziataln@ weterynaryjna.
Zrodio: Biuletyny statystyczne GUS z lat 2009-2010

Sita nabywcza przeaggtnych wynagrodzea w sektorze przedsgbiorstw w okresie styczé-
czerwiec 2010 roku wzrosty o 0,6%.

W pierwszym potroczu 2010 r. vigze ni w analogicznym okresie 2009 r. bylty rowhie
swiadczenia spoteczne. Przgtoia miesgczna emerytura i renta z pozarolniczego systemu
ubezpieczé spotecznych wyniosta 1 624 zt tj. nominalnie 0%, 7a realnie o 4,0% wtej niz

w analogicznym okresie poprzedniego roku. Peteai emerytura i renta rolnikdw
indywidualnych wzrosta w tym okresie o0 5,0% do poau 947 zt (realny wzrost o 2,3% t/r).

Przewiduje si, ze w 2010 r. w zwizku z trudp sytuacg na rynku pracy nominalny wzrost
przecetnego wynagrodzeniaelizie wolniejszy. Realnieswdd pojedynczych dziatdbw w sektorze
przedsgbiorstw nie wyklucza s&i wysgpienia obnienia ptac, co wynikd mae z wciz
relatywnie wysokiej stopy bezrobocia ogranigeaj pres¢ ptacow;.
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Finanse publiczne...

W 2009 roku w ujeciu nominalnym dochody budetu pastwa wyniosty 274,4 mld zt. Wydatki
ksztattowaty s§ na poziomie 298,2 mid zt. W porownaniu z rokienD@0ealizacja dochoddéw
byta wyzsza o 10,4 pkt. proc. (100,5%), a wydatkéw o 9,2 pkoc. (99,4%). W rezultacie
deficyt budetowy byt nizszy niz przed rokiem i wyniost 23,8 mid zt (w ¢giu nominalnym)
wobec 24,6 mid zt w roku 2008.

W okresie stycz@é-czerwiec 2010 r.dochody budetu pastwa wyniosty 114,2 mid z
(nominalnie spadek o 15,0% r/r), a wydatki 151,0d rat (nominalnie wynik praktycznie
pokrywa s¢ z ubiegtorocznym). Saldo bgzetu uksztattowato gina poziomie -36,8 mld zt.

Tabela 7. Realizacja ustawy bugketowe] w okresie I-VI 2010 (w mid z})

Ustawa budzetowa Wykonanie %
DOCHODY 249,0 114,2 45,9
Dochody podatkowe 223,2 104,6 46,8
Podatki posrednie 160,8 79,8 49,6
PIT 36,1 15,9 44,2
CIT 26,3 8,8 33,6
Dochody niepodatkowe 22,4 9,2 41,1
Srodki z UE i innych zrodet niepodlegaj. zwrotowi 3,4 0,4 12,4
WYDATKI 301,2 151,0 50,1
Obstuga dtugu krajowego 26,6 11,7 43,8
Obstuga diugu zagranicznego 8,3 5,2 62,6
Dotacja dla funduszu emerytalno-rentowego 15,4 7,4 47,9
Dotacja dla FUS 37,9 25,5 67,2
Subwe_nCJe 0go0lne dla jednostek samaogdu 47.2 27.4 58.0
terytorialnego
SALDO -52,2 -36,8 70,5
Finansowanie budetu srodkow UE -14,4 0,0* 0,0
ZRODLA FINANSOWANIA DEFICYTU 66,6 36,8 55,2
KRAJOWE 45,5 25,3 55,7
Bony skarbowe 8,3 -7,2 -
Obligacje 51,8 35,7 69,0
Przychody z prywatyzaciji 25,0 11,2 44,7
Prefinansowanie zadé z udziatemsrodkéw z UE -1,3 -0,1 42
ZAGRANICZNE 21,2 11,5 54,1

*-1,3 min PLN
Zrédto: Ministerstwo Finanséw

Po stronie dochodoéwnajwicksze znaczenie mialy wpltywy z podatkéwspamnich (w tym
podatek akcyzowy 26,3 mld zt), stanave 69,9% calai dochoddéw zrealizowanych w |
pétroczu 2010 r. (nominalnie wzrost o 7,0% r/r).

Po stronie wydatkéw najwickszy przyrost obaienia zanotowano w pozycji dotacja dla
Funduszu UbezpiecaeSpotecznych, ktorych waé w | pétroczu 2010 r. bytazao 49,7%
wyzsza nk w roku ubiegtym. Koszty obstugi diugu krajowegaagranicznego zrealizowano
odpowiednio w 43,8% i 62,6% w stosunku do zefow ustawie bugdetowej, a ich catkowity
udziat w wydatkach stanowit 11,2%.
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Polityka monetarna i kurs walutowy

W 2009 roku stopy procentowezostalty zmienione czterokrotnie. W styczniu redakstép

wyniosta 0,75 pkt. proc., a w lutym, marcu orazrezel po 0,25 pkt. prodNa koniec grudnia

2009 r. stopy procentowe uksztattowaty gina poziomie: referencyjna — 3,5%, lombardowa
—5,0%, depozytowa — 2,0%, a redyskonto weksli —75%.

Wykres 7. Wartos¢ stop procentowych NBP w latach 2001-2010
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Przy korzystnych danych makro naptya@jch z polskiej gospodarki, bigr pod uwag
niepewnd¢ co do ksztattowania skoniunktury wirod gtownych partneréw handlowych Polski
oraz element diej zmienndci na rynku walutowymw okresie stycza-czerwiec 2010 r. Rada
Polityki Pienig¢znej pozostawita stopy procentowe na poziomie z koa 2009 r.Tym samym
RPPuznata dotychczas dokonane zmiany za wystagcgap tym samym sprzyjgje powrotowi
polskiej gospodarki na&ciezke potencjalnego tempa wzrostd. dniem 1 stycznia 2010 r.
wprowadzono stapdyskontow weksli przyjmowanych od bankow do dyskonta prz&PN

W poroéwnaniu z kaicem ubiegtego roku waré naleznosci w czerwcu 2010 r. wzrosta o 4,8%.
Przyrost poziomu nak&osci, gldwnie w postaci kredytow, w badanym okresi@trmiejsce w
przypadku gospodarstw domowych (o 9,1%), instytnigkomercyjnych dziatagych na rzecz
gospodarstw domowych (o 4,2%), instytucji samdavych (o 0,8%) oraz przedbiorstw (0
0,4%). Spadek natecsci odnotowaly fundusze ubezpieézespotecznych (o 59,8%) oraz
niemonetarne instytucje finansowej (o 13,1%).

W okresie stycz@-czerwiec 2010 r. ztoty umocnit g zarbwno w stosunku do euro, jak i do
dolara. Sredni kurs euro wyniost 4,0006 zt i spadt o 10,5%skali roku. Kurs dolara w tym
samym okresie wyniést 3,0182 zt i spadt o 10,0%24/kolei w czerwcu 2010 r. kursy obu walut
osiagrety srednio odpowiednio poziomy 4,1025 EUR/PLN oraz 3.B&SD/PLN.

Srednie wyniki dla | potrocza 2010 r. nie prezeatapiciciowo relacji w zakresie relacji par
walutowych. Po okresie silnego umocnienia ziotegmlgdem dolara i euro trwagym od |
kwartatu 2009 r., &dacym efektem naptywu relatywnie dobrych danych makomomicznych z
polskiej gospodarki, trend aprecjacyjny w skali sigeznej zostat ztamany. Problemy z
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utrzymaniem réwnowagi systemu finansow publicznyehGrecji oraz niepewrié co do
fiskalnej kondycji kilku innych péstw strefy euro doprowadzity na przetomie | i Il &atu
2010 r. do ostabienia popytu na waluty naszegooregia tym samym spadku waitoztotego
w poszczegllnych miegiach. W dhiszej perspektywie oczekujeggednak,ze przy dalszej
poprawie koniunktury w kraju zainteresowanie pelswaluty zgtaszane gtownie przez
inwestoréw zagranicznychetizie rosto. Ponadto nie wykluczae sivystapienia kolejnych
krotkookresowych trendéw aprecjacji ziotego, gtdsvnideterminowanych czynnikami
zewrgtrznymi.

Wykres 8. Ztoty w relacji do euro i dolara (kursy nominalne)
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Wyzszy wzrost eksportu fiimportu...

Wedtug wstkepnych danych GUS w okresie stycZeczerwiec 2010 rokuwartas¢ eksportu
liczonegowedtug cen bigacych wyniosta 56,2 mld euro i byta o0 19,2%asga w poréwnaniu

z rokiem 2009. Warts importu wyniosta 61,0 mld euro i byta wsza o 17,6% r/r. Wplyw na to
miata odradzajca s¢ aktywnd¢ na rynkach midzynarodowych oraz sezono$géodostaw
surowcéw energetycznych. Ujemne saldo obrotow towgch wyniosto 4,8 mid euro tj. o 55
min euro mniej ni w okresie stycazeczerwiec 2009 r. Poprawa salda obrotow towarowych
wynikata z szybszegwzrostu wartéci eksportu nt importu, co z kolei byto spowodowane
wciaz konkurencyjla oferta naszych eksporterow na rynkastiatowych.

Tabela 8. Struktura obrotéw handlowych Polski w okesie I-VI 2010 r.

Eksport Import
Udziat w Zmiana Udziat w Zmiana
strukturze (%) | (pkt. proc) | strukturze (%) | (pkt. proc)
Kraje rozwini gte 85,4 -0,6 66,8 -2,8
w tym Unia Europejska 79,2 -0,9 58,8 -3,2
Kraje rozwijaj ace sg¢ 7,3 +0,5 21,1 +0,3
Kraje Europy Srodkowej i Wschodniej 7,3 +0,1 12,1 +2.5

Zrodio: GUS

Gtéwni partnerzy handlowi Polski w okresie I-VI ZDL. (zmiany w stosunku do analogicznego
okresu roku 2009):

Niemcy:

Wzrost eksportu (€) o 14,7% oraz importu 0 13,1%,

Udziat w polskim eksporcie 25,6% (-1,0 pkt. proa)imporcie 21,6% (-0,9 pkt. proc.)

Rosja:

Wzrost eksportu (€) 0 28,2% oraz importu 0 47,4%,

Udziat w polskim eksporcie 3,8% (+0,3 pkt. progv)imporcie 10,6% (+2,2 pkt. proc.)

Chiny:

Udziat w polskim imporcie 9,5% (+0,3 pkt. proc.)

Przewiduje si, ze w 2010 r. wart&’ eksportu wyniesie ok. 116,4 mld euro, tj. 0 ok4%Bwikcej

niz w 2009 roku. Wart@ importu wyniesie natomiast ok. 128,4 mld euroo t.9,4% w¢cej ng
w roku 2009. Saldo obrotow towarowychgagiie poziom ok. -12,0 mid euro.
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Pogorszenie bilansu pfatniczego...

Wstepne dane bilansu ptatniczego w pierwszych ss&@u miesiacach 2010 rokuwskazug na
pogorszenie sytuacji w stosunku do analogicznegesokroku ubiegtego.
Wykres 9. Skumulowana wartg¢ rachunku obrotéw biezacych (min euro).
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Zrédto: Narodowy Bank Polski

W okresie tym odnotowano ujemne saldo na rachun&gdym w wysokdci 3,3 mld euro
wobec deficytu w wysoksi 1,2 mld euro w roku 2009 r. Wynik ten byt przedszystkim
efektem znacznego zgkiszenia deficytu na rachunku dochodéw (o 1,7 mid)eu

Naptyw bezpérednich inwestycji zagranicznych w okresie I-VI PObku osagnat poziom 6,3
mld euro. Kwota ta byta o 2,8 mld euro #8ya od wartéci BIZ zanotowane] w analogicznym
okresie ub. r.

Tabela 9. Bilans ptatniczy w latach 2006-2010 (w mleuro)
2006 2007 2008  2009* I-VI 2010*

Rachunek biezacy -7453 -14721 -18293 -5059 -3 292
Towary: saldo -5541 -12386 -17726 -3198 -1 806
Wplywy z eksportu 93 378 105856 121082 100 130 58 294
Wyptaty z importu 98 919 118 242 138 808 103 328 60 100
Ustugi: saldo 572 3432 3465 3457 1662
Dochody: saldo -7 707 -11969 -9576 -10073 -6 446
Transfery biezace: saldo 5223 6202 5544 4755 3 338
Rachunek kapitatowy 1673 3421 4073 5004 2276
Rachunek finansowy 9216 28214 26915 25533 15 604
Polskie inwestycje bezpsrednie za grania -7096 -4000 -2039 -2074 -2 336
Zagraniczne inwestycje bezpgrednie w Polsce 15707 17222 10025 8303 6 295
Inwestycje portfelowe: aktywa -3690 -4625 1681 -165 -648
Inwestycje portfelowe: pasywa 1375 554 -3585 11201 11131
Pozostate inwestycje: aktywa -3129 -1250 4232 3909 -2034
Pozostate inwestycje: pasywa 7944 21769 17158 5452 3396

*Qane ws¢pne
Zrodto: Narodowy Bank Polski
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Wyszczegolnienie Jednostka 2009 V12009 [ VI2010| 1-VI2010, 201C
PKB dynamika | 101,82 103,14 103,0
Spaycie ogotem dynamika | 102,12 102,24 102,1
Spazycie indywidualne dynamika | 102,32 102,24 102,6
Akumulacja dynamika | 88,42 102,54 106,0
Naktady brutto n@rodki trwate dynamika | 99,22 90,04 103,7
Ceny
puskanik cen (OWarow | usiug dynamika | 1035 | 1035 | 1023 | 1026 | 1025
onsumpcyjnych
Wskaznik cen produkcji sprzedanej dynamika | 1034 | 1041 | 101,9 99,8 102,5
przemystu
Produkcja®
Produkcja sprzedana przemystu dynamika | 96,5 95,5 114,5 110,6 108,0
Produkcja budowlano-montawa dynamika | 102,5 100,5 109,6 93,9 103,0
Wynagrodzenia
Przecétne miestczne wynagrodzenie w
gospodarce narodowej, w tym: 2 3103
- w sektorze przeddbiorstw zt 3325 3 288 3404 3372
Przec¢tna emerytura i renta
- z pozarolniczego systemu ubezpigcze zt 1543 1558 1655 1624
- rolnikéw indywidualnych zt 911 948 955 947
Rynek pracy
Przec&gn(_e zatrudnienie w sektorze tys. 0s6b | 5327 5980 5336 5319
przedsgbiorstw
Przecgtna liczba emerytow i rencistéw tys. os6p 9 332 9353 9 256 9276
- z pozarolniczego systemu ubezpigcze tys. os6b | 7906 7925 7 878 7 888
- rolnikéw indywidualnych tys. osob| 1426 1429 1377 1387
Stopa bezrobocia (stan na koniec okresu %| 11,9 10,6 11,6 11,6 12,5
Handel zagranicznywg GUS
Saldo obrotéw handlowych min eur¢p -9 254 -4 7762 -12 000
Eksport min euro | 98 275 562192 | 116400
Import min euro | 107 529 609952 | 128 400
1- dane dla podmiotow o liczbie prageych powyej 9 0s6b, dane za rok 2009 dotygetnej zbiorowgci podmiotéw
2 - dane wsipne
3 - dane za okres styozenaj
4 - szacunek DAP MG
5- prognoza DAP MG




Jednostka 1995 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

Produkt Krajowy Brutto (zmiana) % 7 4,3 1,2 14 3,9 53 3,6 6,2 6,8 51 1,8
Spazycie indywidualne (zmiana) % 3,2 3,1 2,3 3,4 2,1 4,7 2,1 5,0 4,9 5,7 2,3
Naktady brutto na srodki trwate (zmiana) % 16,5 2,7 -9,7 -6,3 -0,1 6,4 6,5 149 17,6 9,6 -0,8
Produkcja sprzedana przemystu (zmiana) %* 97 6.7 0.6 1.1 8.3 126 87 1i2 1i2 3.2

11,6 10,7 3,6 -3,5
Produkcja budowlano-montazowa (zmiana) %* °6 14 64 03 08 10 15 137 174 100

13,3[ 17,8 9,2 2,2
Inflacja ($rednioroczna) % 27,8 10,1 5,5 19 0,8 3,5 2,1 1,0 2,5 4,2 3,5
Inflacja (XII/XI1) % 21,6 8,5 6,3 0,8 1,7 4,4 0,7 1,4 4,0 3,3 3,5
Pracujacy w gospodarce narodowej min 0sob 155 155 15,0 12,8 12,6 12,7] 129 13,2 13,8 14,0 b.d.
Przecigtne zatrudnienie w sektorze
przedsigbiorstw tys. 0séb 5738 5312| 5138| 4912| 4724| 4684| 4769 4915 5146| 5392 5327
Liczba bezrobotnych tys. oséb 2629 2703] 3115/ 3217 3176] 3000] 2773] 2309 1747 1474 1893
Stopa bezrobocia % 149 15,1 17,5 180 20,0] 19,0 17,6/ 14,8 114 95 11,9
Przecigtne wynagrodzenie nominalne brutto w
gospodarce narodowej PLN 691 1894 2045 2098| 2185| 2273] 2361 2476 2673] 2942 3103
Przecigtne wynagrodzenie realne brutto w
gospodarce narodowej % 2,8 1,0 2,5 0,7 3,4 0,7 1,8 4,0 55 6,0 2,0
Przecigtne wynagrodzenie nominalne brutto w
sektorze przedsgbiorstw PLN 754| 2057| 2203| 2277| 2342| 2439 2516| 2644 2889 3186 3325
Przecietne wynagrodzenie realne brutto w
sektorze przedsgbiorstw % 3,2 1,3 1,6 1,5 2,0 0,8 1,2 4.2 6,7 10,1 4.4
Przecigtna realna emerytura i renta z
pozarolniczego systemu ubezpiecae
spotecznych brutto % 3,2 -2,3 4,7 4,6 4,1 0,6 0,3 6,2 0,0 4.1 43
Saldo obrotéw towaréw i ustug (wg GUS) mid EUR - -18,7] -15,8] -15,0, -12,8] -11,7 -9,7| -129| -18,6] -26,2] -9,2
Warto$¢ eksportu (wg GUS) mld EUR - 34,4 40,2 435 475 59,7/ 71,4 87,9 101,8 116,2] 98,3
Wzrost eksportu (wg GUS —r/r) % . - 16,9 8,2 93| 256 19,6] 23,1 158 14,1 -155
Warto$¢ importu (wg GUS) mid EUR - 531 56,00 585 604 71,4 81,2 100,8 120,4 142,4 107,5
Wzrost importu (wg GUS — r/r) % . - 5,6 4,4 32| 18,2] 13,8| 24,1 19,4 18,3] -245

1 dot. danych dla podmiotéw o liczbie pragujch powyej 9 0s6b
* zmiana klasyfikacji dziatalnoi (gérny wiersz dane wg PKD 2004, dolny wierszedang PKD 200)
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