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Informacja

na temat naplywu bezposrednich inwestycji zagranicznych
do Polski w 2006 r.

1. Wartosé¢ BIZ na Swiecie

Utrzymujaca si¢ dobra koniunktura w §wiatowej gospodarce a wraz z niag wysokie zyski
miedzynarodowych korporacji sprzyjaja inwestycjom zagranicznym. W 2006 roku naplyw
bezposrednich inwestycji w skali $wiatowej wyniost 1.306 mld USD'. To znacznie wiecej niz
w ostatnich latach. To juz trzeci z kolei rok, w ktérym rosna bezposrednie inwestycje
zagraniczne.

Wykres 1. Wartos¢ BIZ na swiecie w 2006 r. (mld USD)
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Zrédlo: World Investment Report, UNCTAD

W 2006 roku dominujaca pozycje wsrdd krajow przyjmujacych BIZ stanowity kraje Unii
Europejskiej. Wsrdéd 10 najwigkszych odbiorcéw BIZ — sze$¢ krajow — to czltonkowie
Wspolnoty. Jednak wérod indywidualnych adresatow BIZ na pierwszym miejscu plasuja si¢
USA. Zadecydowalo o tym wyrazne ozywienie w przejmowaniu amerykanskich podmiotow
gospodarczych przez zagranicznych inwestorow.

W poréwnaniu z rokiem poprzednim nastapit nieznaczny spadek BIZ w Chinach. Natomiast
w Kanadzie mial miejsce bardzo znaczacy wzrost naptywu BIZ, co wynika gltownie z
inwestycji zagranicznych koncernow w przemystach wydobywczych.

' World Investment Report, UNCTAD, 17.X.2007 r.



Tabela 1. 10 najwiekszych krajow przyjmujacych BIZ w 2006 r. w min USD

Kraje 2004 r. 2005 r. 2006 r.

1. USA 135.826 101.025 175.394
2. W. Brytania 55.963 193.693 139.543
3. Francja 32.560 81.063 81.076
4. Belgia 43.558 33.918 71.997
5. Chiny 60.630 72.406 69.468
6. Kanada -364 28.922 69.041
7. Hong Kong 34.032 33.618 42.892
8. Niemcy -9.195 35.867 42.870
9. Wilochy 16.815 19.971 39.159
10. Luksemburg 5.823 7.246 29.309

Zrédlo: World Investment Report, UNCTAD

Najwigcej BIZ naptywa do krajow wysoko rozwinigtych. W 2006 roku z ogdlnej kwoty BIZ
w wysokosci 1.305,9 mld do krajow wysoko rozwinigtych naptyneto 857,5 mld USD, a do
krajow rozwijajacych si¢ 379,1 mld USD. Sposréd krajéw rozwijajacych si¢ najwigksze
zainteresowanie zagranicznych inwestoréw dotyczy krajow Azji, do ktoérej naptyneto 260 mld
USD, w tym najwigcej do Chin — 69,5 mld USD.

Takze nowe kraje cztonkowskie Unii Europejskiej odnotowaty wzrost naptywu BIZ. W 2006
roku do tych krajow naptyngto 60.716 mln USD, podczas gdy w roku poprzednim — 49.019
mln USD. Szczegolnie duzy wzrost naptywu BIZ odnotowata Polska.

Wykres 2. Naplyw BIZ do nowych czlonkéw UE w min USD
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Tabela 2. 10 najwigkszych Zrédel BIZ na Swiecie w 2006 r. w min USD

Kraje 2004 r. 2005 r. 2006 r.

1. USA 257.967 -27.736 216.614
2. Francja 56.735 120.971 115.036
3. Hiszpania 60.532 41.829 89.679
4. Szwajcaria 26.274 54.309 81.505
5. Wielka Brytania 91.019 83.708 79.457
6. Niemcy 14.828 55.515 79.427
7. Belgia 34.018 31.731 63.005
8. Japonia 30.951 45.781 50.266
9. Kanada 43.690 33.542 45.243
10. Hong Kong 45.716 27.201 43.459

Zrédlo: World Investment Report, UNCTAD

Wysoko rozwinigte kraje sa zaré6wno najwigkszymi biorcami BIZ jak i najwigkszymi
zagranicznymi inwestorami. W 2006 roku 84% zagranicznych inwestycji zrealizowaly kraje
wysoko uprzemystowione.

Najwigkszym zagranicznym inwestorem byty w 2006 roku Stany Zjednoczone. Za nimi
znalazty si¢ rozwinigte kraje Europy. Coraz czg$ciej jednak rowniez znaczne kwoty za
granica inwestuja kraje, ktore bylty w przesztosci wylacznie biorcami inwestycji. Dotyczy to
takich krajow jak Brazylia, ktora zainwestowata za granica 28 mld USD i uplasowata si¢ na
12 pozycji najwigkszych zagranicznych inwestorow, a takze Rosji (17 pozycja z kwota 18
mld USD) oraz Chin (18 pozycja z kwota 16 mld USD).

2. Warto$¢ BIZ w Polsce

Rok 2006 byt rekordowym pod wzgledem wielkosci naptywu BIZ do Polski. Wedtug danych
Narodowego Banku Polskiego wartos¢ BIZ wyniosta 15.061 mln €. Jest to wartos¢ znacznie
skorygowana. Jeszcze na poczatku roku szacunki ksztattowaly si¢ na poziomie 11 mld €. W
porownaniu z rokiem poprzednim warto$§¢ BIZ wzrosta o 82,0%. Tak znaczacy wzrost
naptywu BIZ do Polski dowodzi, iz zagraniczne firmy pozytywnie oceniaja sytuacje
gospodarcza oraz jej perspektywy wzrostu a takze klimat do inwestowania.

Jednoczesnie warto zauwazy¢ kilka ,,nowos$ci” pojawiajacych si¢ w statystykach BIZ w 2006
roku. Ze skorygowanych danych wynika, ze niecata kwota, jaka naplyne¢ta do Polski, zostata
w Polsce zainwestowana. Dotyczy to ,kapitatu w tranzycie”. Jest to zjawisko nowe, ktore
szczegllnie uwidocznito si¢ w 2006 roku. Dotyczy ono naplywu zagranicznych $rodkow
powigkszajacych kapitalty wilasne podmiotéw zagranicznych dziatajacych w Polsce, ktore
nastgpnie sa inwestowane przez firmy krajowe w tworzonych za granica spotkach lub
oddziatach. Warto$¢ srodkéw, jaka z tego tytutu przeptyngta w 2006 roku przez Polske
wyniosta 3.114 mIn €, a w 2005 roku — 1.218 mln €. Srodki te nie mialy wigc
bezposredniego wplywu na polska gospodarke.



Po skorygowaniu warto$ci BIZ o ,,kapitat w tranzycie”, naptyw kapitatu do Polski wyniost: w
2006 roku — 12.487 mln €, a w 2005 roku — 7.062 mln € .

Takze, poczawszy od 2006 roku, do sktadnikow naptywu BIZ wilaczono warto$¢ sprzedazy
przez nierezydentoéw nieruchomosci w Polsce w kwocie 910 mIn € (336 mln € w 2005 r.).

Wykres 2. Naplyw BIZ do Polski w latach 1996-2006 w miln €
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Tabela 3. Struktura naplywu BIZ do Polski w latach 2004-2006 w miln €
Kapitaty Reinwestowa- | Kredyty Ogotem naptyw
Rok . . , 3
wlasne ne zyski inwestorow | kapitatu
2004 5.841 5.085 - 943 9.983
w tym:
- nieruchomosci, 0 0 0 0
- kapitat w tranzycie 0 0 0 0
2005 3.555 2.709 2.016 8.280
w tym:
- nieruchomosci, 336 0 0 336
- kapitatl w tranzycie 1.218 0 0 1.218
2006 5.632 4.358 5.071 15.061
w tym:
- nieruchomosci, 910 0 0 910
- kapital w tranzycie 2.928 186 0 3.114
Zrédto: NBP

Najwazniejsza pozycja w naptywie BIZ byl w 2006 roku wzrost kapitatéw wiasnych tj. zakup
akcji 1 udziatlow na kwoteg 5.632 mln €. W pordwnaniu z latami poprzednimi zwigkszyta si¢
rowniez warto$¢ zaciaganych kredytow i pozyczek, a takze reinwestowanych zyskow, ktorych
warto$¢ w porownaniu z rokiem poprzednim byta wyzsza o ponad 60%. Dobra koniunktura w
Polsce, a co za tym idzie - wzrost zyskow z prowadzonej dzialalnosci gospodarczej sprzyja
nowym inwestycjom i zwigkszaniu zdolno$ci produkcyjnej zagranicznych firm.



W 2006 roku firmy w Polsce odnotowaly bardzo dobre wyniki finansowe. Zysk netto
przedsiebiorstw wyniést 82,1 mld zt i byt o 31,2% wiekszy w poréwnaniu z 2005 rokiem?.
Wzrost wyniku finansowego odnotowano we wszystkich sekcjach 1 sektorach
wiasnosciowych.

Wedlug danych NBP, w 2006 roku 13.242 miln €, tj. 87,9% naptywu zagranicznych
inwestycji bezposrednich pochodzito z krajow Unii Europejskiej. Najwigkszymi inwestorami
w Polsce byly firmy z: Luksemburga — 3.573 mln €, Niemiec — 2.707 mln €, Wioch — 1.353
mln € oraz Niderlandéw — 1.303 mln €.

Wykres 3. Struktura naplywu BIZ do Polski w 2006 roku wg kraju pochodzenia
udzialowca zagranicznego

Pozostate

5%

kraje
20%

Francja .

Luksemburg
24%

HiszpaniaV
7% Niemcy
18%
W. Brytania

8% Wtochy Niderlandy
9%

9%

Zrédlo: NBP

W 2006 roku nastapita zmiana struktury przedmiotowej naptywu BIZ do Polski. W latach
poprzednich najwigcej srodkow inwestowano m.in. w posrednictwie finansowym oraz handlu
1 naprawach. W 2006 roku najwigcej $rodkéw tj. 4.900 mln € zainwestowanych zostalo w
obsluge nieruchomosci, informatyke, nauke, wynajem maszyn oraz pozostate ushugi
zwigzane z prowadzeniem dziatalno$ci gospodarczej. Drugie pod wzgledem wielkosci BIZ
jest przetworstwo przemystowe, gdzie zagraniczne firmy zainwestowany kwotg 3.568 min €.

W przetworstwie przemystowym najwigksze srodki finansowe zainwestowano w produkcji:

v' metali i wyroboéw z metali - 734 miln €,
v" wyrobow chemicznych - 562 min €,
v' wyrobow gumowych i z tworzyw sztucznych - 524 miln €,
v pojazdow mechanicznych, przyczep i naczep - 431 min €,
v drewna, masy celulozowej, papieru - 347 min €.

? Dane dotycza podmiotow niefinansowych dziatajacych w Polsce. Zbiorowos¢ powyzej 9 zatrudnionych.



Wykres 4 Naplyw kapitalu zagranicznego do Polski w 2006 roku wedlug rodzaju
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Wykres 5 Naplyw kapitalu zagranicznego do Polski w 2006 roku do przetwodrstwa
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3. Stan zobowigzan z tytulu BIZ w Polsce

Warto$¢ zagranicznych inwestycji w Polsce na koniec 2006 roku wyniosta 94.472 min €, w
tym:

- 74275 mln € to warto$¢ kapitalow wilasnych i reinwestowanych zyskow krajowych
przedsigbiorstw bezposredniego inwestowania przypadajaca na zagranicznych inwestorow
bezposrednich,

- 20.197 mln € - kwota zobowiagzan z tytulu kredytéw otrzymanych od zagranicznych
udzialowcow pomniejszona o warto$¢ naleznosci spotek z tytutu kredytéw udzielonych
wspolnikom zagranicznym.

Tabela 4. Zobowigzania Polski z tytulu BIZ w latach 2004-2006 w mIn €

Kapitaty wtasne i Pozostate Ogotem
Rok . i . : :
reinwestowane zyski | inwestycje zobowiazania
2004 50.596 12.629 63.225
w tym:
- nieruchomosci, 0 0 0
- kapital w tranzycie 0 0 0
2005 61.626 14.912 76.538
w tym:
- nieruchomosci, 512 0 512
- kapital w tranzycie 1.554 0 1.554
2006 74.275 20.197 94.472
w tym:
- nieruchomosci, 1.442 0 1.442
- kapital w tranzycie 4.563 0 4.563
Zrédto: NBP

Z ogo6lnej kwoty 94.472 mln €, jaka zainwestowano do konca 2006 roku w Polsce, najwigcej
kapitalu pochodzito z krajéw Unii Europejskiej - 85%. Najwyzsze zobowiazania wystepuja w

stosunku do inwestoréw pochodzacych z:

v" Niderlandow - 18.836 miln €,
v" Niemiec - 15.508 miln €,
v Francji - 10.822 mln €,
v Luksemburga - 7.422 min €,
v' USA - 6.889 min €.

Lacznie te kraje zainwestowaly w Polsce 59.477 mIn €, co stanowi 63% og6lnych
zobowiazan z tytutu BIZ na koniec 2006 roku.

Do konca 2006 roku najwiecej srodkow zostato zainwestowanych w:

v’ przetworstwie przemystowym - 32.055 min €,
v posrednictwie finansowym - 17.847 min €,
v" handlu i naprawach - 16.481 min €.



Lacznie w tych trzech obszarach dziatalnosci zainwestowano kwotg 66.383 miln €, co stanowi
70,3% ogdlnej wartosci Srodkow zainwestowanych w Polsce.

Wykres 6 Stan zobowigzan z tytulu BIZ w Polsce na koniec 2006 roku w mln €’
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Zrédlo: NBP

W 2007 roku nalezy oczekiwac, iz poziom inwestycji zagranicznych nie powinien by¢ nizszy
od wynikow osiagnigtych w 2006 roku. Wg szacunkéow PAILIZ w 2007 roku mozliwy jest
kolejny rekord w tym zakresie. Wedlug Departamentu Analiz i Prognoz MG warto$¢
zagranicznych inwestycji moze on wynie$¢ okoto 18,0 mld €. Szacunki te wynikaja z faktu,
VA

1. s$redniomiesigczny naptyw BIZ do Polski w tym roku wynosi ponad 1,0 mld €,

2. PAINIZ w okresie dziewigciu miesiecy sfinalizowata podobna liczbg projektow
inwestycyjnych co w catym 2006 roku. W 2006 roku projektow inwestycyjnych byto
43, podczas gdy w okresie trzech kwartalow 2007 roku PAILIZ zamkneta 42 projekty
inwestycyjne.

Glownymi inwestorami sa firmy ze Stanéw Zjednoczonych i z Dalekiego Wschodu.
Najwigce] tegorocznych inwestycji zwiazanych bylo z elektronika, z Business Process
Offshoring (BPO) - wzrost 0 22% i przemysltem motoryzacyjnym.

3 Warto$¢ zobowiazan z tytutu zagranicznych inwestycji bezposrednich na koniec 2003 roku byta nizsza, co
wynikato ze zmian kursu ztotego do euro. Natomiast warto$¢ zobowiazan z omawianego tytutu na koniec 2003
roku wyrazona w walucie krajowej lub dolarach USA wzrosta w poréwnaniu do poprzedniego roku. Kurs
PLN/EUR wyniost 4, 020 na koniec 2002 roku, a w dniu 31.12. 2003 roku 4, 717 PLN/EUR
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