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Warszawa, 4 wrzesnia 2009 r.

Informacja
na temat inwestycji przedsi¢biorstw w I polroczu 2009 roku

1. WSTEP

Negatywne skutki globalnego kryzysu ekonomicznego polska gospodarka odczuwa od III
kwartatu 2008 roku. Skutki te dotycza m.in. ostabienia dynamiki PKB, spozycia, handlu
zagranicznego, a takze dzialalnos$ci inwestycyjne;.

Poczynajac od poczatku 2006 roku, az do II kwartatu 2008 roku (przez dziesi¢¢ kolejnych
kwartatow) tempo wzrostu PKB w naszym kraju ksztatltowato si¢ na poziomie znacznie
przekraczajacym 5%. W okresie tym notowano takze dynamiczny wzrost inwestycji, a tempo
wzrostu naktadow brutto na srodki trwate bylto kilkukrotnie wyzsze od tempa wzrostu PKB.
Od II kwartatu 2006 roku, az do I kwartalu 2008 roku tempo wzrostu naktadéw brutto na
srodki trwate byto wyzsze od 15% (w I kwartale 2007 roku osiagneto swe apogeum — 25,8%).
W III kwartale 2008 roku tempo inwestowania gwaltownie ostabto (do 3,5%). Niska
dynamika wystgpowata takze w kolejnych dwoch kwartatach (w IV kwartale 2008 roku
wzrost 0 4,6%, a w I kwartale 2009 roku wzrost o 1,2%). Natomiast w II kwartale biezacego
roku naktady brutto na $rodki trwate byly (realnie) nizsze o 2,9% od poniesionych w II
kwartale 2008 roku. W I potroczu 2009 roku odnotowano spadek inwestycji o 1,2%.

Zmiany tempa wzrostu PKB oraz nakladéw brutto na $rodki trwale (w %)
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Wraz ze zmniejszajaca si¢ dynamika inwestycji nastepuje takze zmniejszenie dynamiki
PKB. Jednak sytuacja gospodarcza naszego kraju na tle innych panstw Unii
Europejskiej, w ktorych notowane sa glebokie spadki PKB i inwestycji przedstawia sig
korzystnie.



Spadek PKB (o 1,6%) w UE (27) wystapit juz w IV kwartale 2008 roku (w Polsce
odnotowano wzrost o0 2,8%). W I kwartale 2009 roku PKB w UE (27) zmniejszyt si¢ o 4,7%,
w tym we Francji o 3,2%, w Niemczech o 6,9%, w Wielkiej Brytanii o 4,9%, a we Wtoszech
0 6,0%. W tym czasie PKB naszego kraju wzrdst o 1,9%. Oprocz Polski jeszcze w dwoch
krajach UE odnotowano zwigkszenie PKB. W naszym kraju wzrost gospodarczy byt jednak
najwyzszy'.

Tempo wzrostu nakladéw brutto na srodki trwate zmniejszato si¢ w UE (27) we wszystkich
kwartatach 2008 roku, osiagajac w dwoch ostatnich kwartatach wielko$ci ujemne (0,4% i
5,3%). W I kwartale naktady zmniejszyly si¢ w jeszcze szybszym tempie (o 10,1%). W tym
czasie w Polsce wystgpowata takze spadkowa tendencja inwestycji. Jednak w dwoch
ostatnich kwartatach 2008 roku odnotowano wzrost odpowiednio o 5,7% 1 4,0%, a w
pierwszym kwartale 2009 roku o 0,7%”.

Zmiany nakladow brutto na Srodki trwale w I1I i IV kwartale 2008 roku oraz w I kwartale 2009
roku w Polsce, UE (27) oraz najwi¢kszych panstwach UE (27) w % w stosunku do analogicznego
kwartalu poprzedniego roku

UE (27) Francja Niemcy Polska W. Brytania Wiochy

‘D3q08 m4q08 @1q09

Zrédlo: Biuletyn Statystyczny nr 7/2009 GUS, na podstawie danych Eurostat

2. INWESTYCJE PRZEDSIEBIORSTW W I POLROCZU 2009 R.’

Naklady inwestycyjne

Naklady inwestycyjne w I polroczu biezgcego roku wyniosty 44,3 mld zl i byly realnie
nizsze o 3,8% od poniesionych w analogicznym okresie ubieglego roku. Naklady na
budynki i1 budowle wzrosty o 8,7%, na maszyny i1 urzadzenia zmniejszyty si¢ o 1,9%, a na
srodki transportu spadty az o 42,3%.

W wyniku tak znacznych réznic w dynamice naktadéw na poszczegoélne grupy srodkéw
trwalych, nastapity istotne zmiany w strukturze naktadow. Udzial budynkow 1 budowli wzrost
(w cenach biezacych) z 35,7% do 38,8%, udziat maszyn i urzadzen wzrdést z 49,9% do 51,6%,
a partycypacja Srodkow transportu spadta z 13,3% do 7,9%.

! Biuletyn Statystyczny nr 7/2009 GUS, na podstawie danych Eurostat
? Biuletyn Statystyczny nr 7/2009 GUS, na podstawie danych Eurostat
? Informacja dotyczy podmiotéw gospodarczych, w ktorych liczba pracujacych przekracza 49 0séb



W przemysle naklady inwestycyjne wzrosly o 11,9%". Naklady zwig¢kszyly si¢ we
wszystkich sekcjach przemyshu: w gornictwie 1 wydobywaniu o 31,9% (w tym w
wydobywaniu wegla kamiennego i1 brunatnego o 45,3%), w przemysle przetworczym o 7,0%,
W wytwarzaniu i zaopatrywaniu w energi¢ elektryczna, gaz, par¢ wodna i goraca wodg o
4,6%, a w dostawie wody, gospodarowaniu $ciekami i odpadami oraz rekultywacji o 70,1%.

W pozostalych sekcjach (pozaprzemystowych) naklady zmniejszyly si¢: w budownictwie
o 5,7%, w handlu i naprawach pojazdow samochodowych o 3,7%, a w transporcie i
gospodarce magazynowej o 16,0%.

Efektem roznokierunkowej dynamiki inwestycji w sekcjach gospodarki byty zmiany struktury
naktadow inwestycyjnych. W naktadach ogétem zwigkszyt si¢ udziat przemyshu z 56,7% do
62,8%, w tym gornictwa i wydobywania z 4,4% do 5,7%, przemystu przetworczego z 38,6%
do 40,9%, wytwarzania i zaopatrywania w energi¢ elektryczna, gaz, par¢ wodna i goraca
wodg z 10,5% do 10,9%, a dostawy wody, gospodarowania §ciekami i odpadami oraz
rekultywacji z 3,1% do 5,3%. Zmniejszyt si¢ natomiast udziat budownictwa z 3,7% do 3,4%,
handlu i napraw samochodow z 12,6% do 12,0% oraz transportu i gospodarki magazynowej z
7,7% do 6,4%.

Sposrod 22 analizowanych dzialow przemyshu przetworczego wzrost nakladow wystapil
w dziewieciu. Najwyzszy wzrost notowano w produkcji koksu i produktéw rafinacji ropy
naftowej (o 207,9%, przed rokiem wzrost o 62,7%), produkcji komputerow, wyrobow
elektronicznych i optycznych (o 119,8%, rok wczesniej spadek o 58,6%)) oraz produkcji
wyrobow z metali (o 41,2%, przed rokiem wzrost o 12,5%). Spadek nakladéw mial miejsce
w trzynastu dzialach. W najwigkszym stopniu zmniejszyly si¢ naktady w produkcji drewna
(0 53,9%), produkcji wyrobow tekstylnych (o 53,1%), produkcji napojow (o 41,7%),
produkcji urzadzen elektrycznych (o 40,8%) oraz produkcji maszyn i urzadzen (o 33,9%).
Spadek naktadow nastapit takze w dwodch najwigkszych dziatach przemystu przetworczego: w
produkcji artykutow spozywczych (o 11,8%, rok wczesniej spadek o 5,6%) oraz produkcji
pojazdow samochodowych (o 17,9%, przed rokiem wzrost o 29,4%).

Wedlug klas wielkoSci przedsigbiorstw (w skali gospodarki) naktady zwigkszyly si¢ w
przedsigbiorstwach o liczbie pracujacych powyzej 1000 oséb o 18,3%. W pozostatych klasach
wielkosci naktady zmniejszyty si¢, w podmiotach o liczbie pracujacych od 250 do 1000 oséb
0 20,9%, a w przedsigbiorstwach o liczbie pracujacych od 50 do 249 0s6b o 2,1%.

Inwestycje rozpoczete

Przedstawione powyzej informacje dotyczace zmniejszenia poniesionych przez
przedsigbiorcéw naktadéw inwestycyjnych w I potroczu 2009 roku nie daja pelnego obrazu
ograniczenia dzialalno$ci inwestycyjnej w biezacym roku. Istotna czg§¢ poniesionych
nakladow dotyczyta bowiem inwestycji kontynuowanych, wymagajacych ich ukonczenia i
jedynie w niewielkim stopniu byta zwigzana z ocenami przedsigbiorcow w zakresie
perspektyw rozwojowych. O ocenie perspektyw rozwoju firm $wiadcza inwestycje
rozpoczynane 1 ich warto$¢ kosztorysowa. Wielko$¢ tych inwestycji, niezaleznie od ocen
perspektyw rozwojowych, zdeterminowana jest sytuacja finansowa przedsigbiorcow (w
warunkach polskich podstawowym zrodiem finansowania inwestycji sa $rodki wilasne) oraz
dostepnoscia kredytow bankowych. W 1 potroczu biezacego roku sytuacja finansowa

* Wzrost naktadow przemysle i sekcjach oraz dziatach liczony jest w cenach biezacych



przedsigbiorstw pogorszyta si¢, a mozliwosci pozyskania kredytow na finansowanie
inwestycji ulegty ograniczeniu. Przy analizie wielkosci inwestycji rozpoczgtych w I pétroczu
2009 roku nalezy mie¢ na wzgledzie powyzsze okolicznosci.

W I pélroczu biezacego roku rozpoczgto 69,2 tys. zadan inwestycyjnych, o 4,9% mniej niz
przed rokiem. Okoto 52% rozpoczgtych inwestycji stanowily przylacza energetyczne i
gazowe o niewielkiej jednostkowej wartosci kosztorysowe;.

Warto$¢ kosztorysowa rozpoczetych inwestycji wyniosta 17,5 mld zt 1 byta nizsza o 22,6% od
ubieglorocznej. W przemysle warto$¢ kosztorysowa (10,8 mld zt) obnizyta si¢ o 24,6%. W
gornictwie 1 wydobywaniu warto$¢ kosztorysowa wzrosta o 122,0%, w przemysle
przetworczym spadta o 48,8%, w wytwarzaniu 1 zaopatrywaniu w energi¢ elektryczna, gaz
par¢ wodna i goraca wodg spadta o 16,8%, a w dostawie wody, gospodarowaniu $ciekami,
odpadami 1 rekultywacji spadta o 32,5%. W budownictwie odnotowano spadek o 1,2%, w
handlu naprawach spadek o 40,8%, a w transporcie i gospodarce magazynowej wzrost o
60,1%.

Wsréd dzialdow przemystu przetworczego wzrost wartosci kosztorysowej odnotowano w
trzech: produkcji napojow (o 76,8%), produkeji wyrobow farmaceutycznych (o 170,7%) oraz
produkcji komputeréw, wyrobow elektronicznych 1 optycznych (o 102,0%). Dwa ostatnie z
wymienionych dziatow zaliczane sa do wysokiej techniki.

Potencjalne mozliwosci samofinansowania inwestycji

Potencjalne mozliwo$ci samofinansowania inwestycji w I pétroczu 2009 roku w poréwnaniu
z | potroczem 2008 roku w praktyce nie ulegty zmianie. Relacja naktadow inwestycyjnych do
nadwyzki inwestycyjnej’ obnizyta si¢ z 53,0% do 52,6%. Zysk netto w I potroczu biezacego
roku wyniost 52,0 mld zt i byt nizszy od ubieglorocznego o 0,9%°. Nadwyzka inwestycyjna
wzrosta o 2,0% wylacznie na skutek zwigkszenia amortyzacji. Jednoczes$nie naktady
inwestycyjne (w cenach biezacych) wzrosty o 1,1%.

L.p Tresé I p6trocze 2008 I p6trocze 20089 %
1 | Wynik netto (3-2) 44 285 37 055 83,7
2 | Strata netto 8 150 14912 183,0
3 | Zysk netto 52 435 51967 99,1
4 | Amortyzacja 30 300 32 400 106,9
5 | Nadwyzka inwestycyjna (3+4) 82 735 84 367 102,0
6 | Naktady inwestycyjne 43 877 44 338 101,1
7 | Relacjaw % (6:5) 53,0 52,6 X

Niewielkie zmiany w wysokosci nadwyzki i1 poniesionych nakladéw inwestycyjnych
skutkowaly stabilizacja wskaznika naktadow do nadwyzki na ubieglorocznym poziomie.

> Suma zysku netto (zysku, a nie wyniku) i amortyzacji.

® Mimo pogorszenia sytuacji finansowej podmiotéw gospodarczych zysk netto pozostat w praktyce na poziomie
I poétrocza 2008 roku. Glownym czynnikiem pogarszajacym wynik finansowy netto byt wzrost odsetka
podmiotéw wykazujacych strate netto (z 28,3% do 30,7%) oraz wzrost straty netto z 8,1 mld zt do 14,9 mld zt.
W konsekwencji nastapito obnizenie wyniku finansowego netto z 44,3 mld zt do 37,1 mld zl, przy jednoczesne;j
stabilizacji zysku netto.




