Ministerstwo Gospodarki
DEPARTAMENT ANALIZ I PROGNOZ

Warszawa, 28 sierpnia 2008 .

Informacja

Wyniki finansowe oraz naklady inwestycyjne podmiotow gospodarczych
w I potroczu 2008 roku

Sytuacja ekonomiczno-finansowa podmiotow gospodarczych ksztattowata si¢ podobnie do
sytuacji makroekonomicznej. Zmniejszeniu tempa wzrostu PKB, wartosci dodanej brutto
oraz produkcji sprzedanej przemystu i budownictwa’ towargyszylo spowolnienie tempa
wzrostu przychodow ogélem oraz przychodow ze sprzedazy’.

W I potroczu 2007 roku przychody wzrastaly w tempie szybszym od kosztow. Dzieki temu
wzgledny przyrost wynikow finansowych byl wysoki (znacznie przekraczal 20%) i
wyprzedzal tempo wzrostu przychodow, skutkujqc poprawq wskaznikow rentownosci.

W I potroczu 2008 roku ta korzystna tendencja ulegla odwroceniu. Relatywnie wysokie
tempo wzrostu priychodow nie nadqialo za tempem wzrostu kosztow, skutkujqc niskim
wzglednym przyrostem wynikéw finansowych (ponizej 5%) i obniikq wskainikow
rentownosci.

Tempo wzrostu eksportu zmniejszylo sie prawie dwukrotnie (do jednocyfrowego poziomu), a
udzial eksportu w przychodach ze sprzedazy, po raz pierwszy od kilku lat, obniyl sie

Dynamika zobowiqzan podmiotow gospodarczych byla szybsza ni; przed rokiem.
Zobowiqzania wzrosly jednak wolniej od przychodow ze sprzedaiy, co swiadczy o
gwiekszeniu potencjalnych moZliwosci ich splaty. Jednoczesnie nastqpito pogorszenie
struktury zadluZenia, udzial zobowiqzan dtugoterminowych w zadluZeniu ogotem mniejszyt
sie.

Mimo, i tempo wzrostu nakladow inwestycyjnych uksztattowalo sie na relatywnie wysokim
poziomie (nieco poniiej 20%), to bylo ono znacznie niisze od notowanego przed rokiem
(ponad 30%). Pogorszyla si¢ struktura naktadow inwestycyjnych. Zwigkszyl sie udzial
naktadow na budynki i budowle kosztem nakltadow na maszyny i urzqdzenia oraz Srodki
transportu.

' W podmiotach o liczbie pracujacych powyzej 9 0séb tempo wzrostu produkcji przemystowej obnizyto si¢ z
10,7% do 8,5%, a produkcji budownictwa z 30,2% do 18,2% (ceny stale).

? Informacja dotyczaca przychodow, kosztow ich uzyskania, wynikow finansowych, zadtuzenia oraz naktadow
inwestycyjnych odnosi si¢ do podmiotoéw gospodarczych, w ktdrych liczba pracujacych przekracza 49 oséb.



Wyniki finansowe

Przychody z caloksztaltu dzialalnosci wyniosty 920,2 mld zl i wzrosly o 14,6% (przed
rokiem o 16,1%). Dynamika przychodoéw byta wolniejsza od dynamiki kosztow o 0,7 pkt.
proc., skutkujac obnizka wskaznikow rentownosci. Przed rokiem sytuacja byta zdecydowanie
korzystniejsza, dynamika przychodéw wyprzedzata dynamike kosztéw (o 1,2 pkt. proc.),
powodujac wzrost rentownosci. Udziat sektora prywatnego w przychodach zwigkszyt si¢ z
83,9% do 84,9%.

Najwigeksza pozycja przychodow ogolem sa przychody ze sprzedazy, ktore wyniosly
888,9 mid zl. Wzrosly one o 14,4% i stanowily 96,6% przychodéw calkowitych (przed
rokiem 96,8%). Wzrost przychodow nastapit we wszystkich sekcjach gospodarki. W
przemysle przetworczym zrealizowano 43,6% przychodow ze sprzedazy, a w handlu i
naprawach 29,5%. W poréwnaniu z I potroczem 2007 roku partycypacja tych sekcji w
przychodach zmniejszyta si¢ odpowiednio o 1,0 pkt. proc. i o 0,4 pkt. proc.

Przychody ze sprzedazy na eksport wzrosly o 9,6% (przed rokiem o 18,3%). Udziat
eksportu w przychodach ze sprzedazy obnizyt si¢ z 20,9% do 20,1%. Zmniejszyt si¢ odsetek
jednostek wykazujacych sprzedaz eksportowa z 48,8% do 48,2%.

Odnotowano znaczne zmniejszenie tempa wzrostu wynikéow finansowych. Wynik ze
sprzedazy wyniost 48,9 mld zt (wzrost o 4,8% wobec 23,4% przed rokiem), wynik brutto -
54,8 mld zt (wzrost o 4,4% wobec 36,2% przed rokiem), a wynik netto - 44,3 mld zt (wzrost
0 3,6% wobec 38,6% przed rokiem). Na wynik netto skladaty si¢ zyski netto (52,5 mld zt)
oraz straty netto (8,2 mld zl). Obnizenie wyniku netto miato miejsce w przetworstwie
przemystowym (z 22,2 mld zt do 21,2 mld zt) oraz w transporcie gospodarce magazynowe;j i
tacznosci (z 3,7 mld zt do 3,3 mld zl). W pozostatych sekcjach wyniki finansowe netto
wzrosly.

Zmiana niektorych kategorii ekonomicznych w I polroczu 2007 i 2008 roku w % w stosunku do
analogicznego okresu roku poprzedniego *
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* wszystkie zmiany odnoszq sie do cen biezqcych wyrazonych w zlotych

Udzial przedsi¢biorstw wykazujacych zysk netto w ogodlnej liczbie przedsi¢biorstw
obnizyt si¢ z 75,4% do 71,7%.



W I potroczu 2007 roku wskazniki rentownosci wzrosly od 0,4 pkt. proc. do 0,9 pkt. proc.
Natomiast w I poélroczu 2008 roku wszystkie wskazniki obnizyly si¢ po 0,5 pkt. proc. -
rentowno$¢ ze sprzedazy z 6,0% do 5,5%, rentownos$¢ brutto z 6,5% do 6,0%, a rentownos¢
netto z 5,3% do 4,8%.

Obnizyly si¢ wskazniki ptynnosci finansowej: I stopnia z 32,9% do 31,9%, a II stopnia z
99,8% do 98,9%.

Zadluzenie podmiotéw gospodarczych wzroslo o 12,7%, do kwoty 544,2 mld zl.
Dynamika zadluzenia byla mniejsza od dynamiki przychodéw, co spowodowato wzrost
potencjalnych mozliwosci sptaty zadluzenia. Pogorszyla si¢ struktura zadluzenia. Udziat
zobowiazan dlugoterminowych w zadtuzeniu ogétem obnizyt si¢ z 28,3% do 27,1%.

Naklady inwestycyjne

Poniesione w I polroczu 2008 roku naklady inwestycyjne wyniosty 46,2 mild zi. Byly one
wyzsze od ubieglorocznych o 18,6% w cenach stalych i o 18,9% w cenach biezacych. W
roku ubieglym tempo wzrostu inwestycji bylo prawie dwukrotnie szybsze (odpowiednio:
31,4% oraz 35,2%).

Pogorszyla si¢ techniczna struktura nakladéw’. Udzial nakladow na bierne skfadniki
majatku trwatego zwigkszyt si¢ z 32,6% do 35,2%, kosztem nakladéw na maszyny i
urzadzenia oraz $rodki transportu.

Najwyzszy, ponad 30% wzrost odnotowano w wytwarzaniu 1 zaopatrywaniu w energi¢
elektryczna, gaz i wode (37,4%), w budownictwie (32,0%) oraz w handlu i naprawach
(30,7%). W przemysle przetworczym naktady wzrosty o 18,0%, a wigc w tempie zblizonym
do przecigtnego dla gospodarki.

W sektorze prywatnym nastapil wzrost o 13,6%, a w publicznym o 38,3%. Udzial sektora
publicznego w naktadach zwigkszyl si¢ z 21,6% do 25,1%.

Prawie potowa naktadow (47,9%) poniesionych w sektorze prywatnym przypadata na
przemyst przetworczy. W sektorze tym pogorszyta si¢ techniczna struktura naktadow, udziat
zakupoéw zmniejszyl si¢ z 72,2% do 69,6%. Najwyzszy, przekraczajacy 90% udziat sektora
prywatnego w naktadach poszczeg6lnych sekcji odnotowano w handlu i naprawach (99,1%),
w budownictwie (95,7%) oraz w przemysle przetworczym (92,5%).

38,8% naktadoéw sektora publicznego poniosly podmioty wytwarzania i zaopatrywania w
energi¢ elektryczna, gaz i wodg, a 21,0% jednostki transportu, gospodarki magazynowe;j i
tacznos$ci. Zakupy stanowity 46,3% ogotu naktadow (45,9% przed rokiem). Najwyzszy udziat
sektora publicznego w nakladach poszczegélnych sekcji mial miejsce w wytwarzaniu i
zaopatrywaniu w energi¢ elektryczna, gaz 1 wodg (79,3%) oraz w gornictwie (70,2%).

Podmioty z udzialem kapitalu zagranicznego partycypowaly w ok. 38% lacznych
nakladéow inwestycyjnych (przed rokiem ok. 44%). Prawie potowg¢ naktadow (45%)
podmioty te skierowaty do przetworstwa przemystowego.

? Pozostate informacje dotyczace inwestycji wyrazone sa w cenach biezacych.



Potencjalne mozliwos$ci samofinansowania inwestycji ulegly nieznacznemu ograniczeniu.
Udziat naktadow inwestycyjnych w nadwyzce finansowej* zwickszyt si¢ z 51,0% do 55,8%.
Jednak nieco ponad 50-procentowy udzial inwestycji w nadwyzce $wiadczy o duzych
mozliwosciach w zakresie samofinansowania, tym bardziej, ze bankowe depozyty
przedsiebiorcow na 30 czerwca 2008 roku ksztaltowaly sie na poziomie ok. 140 mld z}°.
Udziat naktadow inwestycyjnych w zysku netto zwigkszyt si¢ z 80,3% do 88,0%, gldwnie na
skutek zmniejszenia dynamiki zysku netto. Relacja inwestycji do amortyzacji wzrosta z
139,6% do 152,5%, co $wiadczy o zwigkszonym zakresie reprodukcji rozszerzonej majatku
trwalego.

W I poélroczu 2008 roku rozpoczeto ponad 76 tysiecy nowych zadan inwestycyjnych, o
43,4% wigcej niz przed rokiem. Okoto 64% rozpoczgtych inwestycji stanowily przytacza
energetyczne i gazowe o niewielkiej wartosci. Warto$¢ kosztorysowa nowo rozpoczetych
inwestycji wyniosta 23,3 mld zl, o 25,9% wigcej niz przed rokiem.

* *

W kolejnych kwartatach 2008 roku nalezy oczekiwa¢ dalszego, niezbyt wielkiego
spowolnienia dynamiki PKB, warto$ci dodanej brutto oraz produkcji przemyshu i
budownictwa. W takiej sytuacji zmniejszy si¢ takze dynamika przychodow (przy zatozeniu,
ze ceny produkcji przemystowej i budowlano-montazowej beda, tak jak w I poédiroczu
wzrastaty w umiarkowanym tempie). Rozwarcie migdzy tempem wzrostu kosztow i
przychodéw moze ulec zwickszeniu®, co bedzie skutkowalo wyréwnywaniem si¢ poziomu
wynikéw finansowych uzyskanych w latach 2007 i 2008’. Wszystkie trzy wskazniki
rentowno$ci obniza si¢. Sytuacja finansowa przedsigbiorstw mimo relatywnego pogorszenia,
bedzie jednak dos¢ korzystna.

Sposrdéd  wszystkich kategorii makroekonomicznych, najbardziej wrazliwa na zmiany
koniunktury sa inwestycje. Mozna oczekiwa¢ niewielkiego spowolnienia tempa wzrostu
inwestycji. Z cala pewnos$cia beda jednak realizowane inwestycje rozpoczgte w I potroczu
2008 roku. W zwiazku z relatywnie stabilng kondycja finansowa podmiotow gospodarczych
nie nalezy spodziewac si¢ trudnosci w finansowaniu inwestycji.

* Suma zysku netto i amortyzacji.

> Dotyczy pelnej zbiorowosci przedsigbiorcow. Brak danych na 30 czerwca 2008. Na 30 kwietnia 2008 roku, wg
Biuletynu Informacyjnego NBP nr 4 z 2008 roku, depozyty przedsigbiorcow wynosity 138,2 mld zt.

® Tzw. ujemny efekt skali.

"W wyjatkowo niekorzystnych okoliczno$ciach wyniki finansowe roku 2008 moga uksztattowaé si¢ ponizej
uzyskanych w roku 2007.



