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Informacja

Wyniki finansowe oraz naklady inwestycyjne przedsigbiorstw w okresie trzech
kwartatow 2007 roku

Uwarunkowania makroekonomiczne

Obserwowane w 2006 roku pozytywne tendencje w gospodarce kontynuowane sa takze
w roku biezacym. Czynnikiem determinujacym wzrost gospodarczy jest popyt krajowy
(konsumpcyjny i inwestycyjny), ktory wzrasta w tempie szybszym niz PKB. Dynamika
importu wyprzedza dynamike eksportu, co skutkuje ujemnym wkladem eksportu netto we
wzrost PKB.

Tempo wzrostu PKB w trzecim kwartale, podobnie, jak w kwartale drugim, wynioslo
6,4%. Po trzech kwartalach wzrost PKB wyniost 6,7%. Popyt krajowy zwigkszyt si¢ o
7,7%, w tym spozycie indywidualne o 5,7%, a naktady brutto na S$rodki trwate o 21,7%.
Eksport (w ujeciu euro) wzrédst o 13,6%, a import o 17,0%. Ujemny wktad eksportu netto we
wzrost PKB stanowit 1,0 pkt. proc.

Nastepuje szybki wzrost zatrudnienia i plac oraz spadek bezrobocia. W okresie I-IX
2007r. (w relacji do analogicznego okresu roku poprzedniego) przecigtne zatrudnienie
wzrosto o 3,3%, liczba bezrobotnych w stosunku do stanu na koniec 2006 roku zmniejszyta
si¢ 0 531 tys. osob, a stopa bezrobocia rejestrowanego na koniec wrzesnia wyniosta 11,6%
(na koniec wrzes$nia 2006 roku — 15,2%). Globalny fundusz wynagrodzen wyni6st w okresie
[-IX 2007 roku 200,9 mld zt 1 byl wyzszy o 12,5% niz przed rokiem. Tempo wzrostu
funduszu wynagrodzen byto prawie dwukrotnie wyzsze od tempa wzrostu PKB. Przecigtne
miesigczne wynagrodzenie nominalne brutto w okresie trzech kwartatléw ksztattowato si¢ w
wysokosci 2.686 zt, wykazujac wzrost o 8,6%. Réwnolegle nastapil wzrost rent i emerytur.
Okolicznosci te skutkowaty szybkim wzrostem konsumpcji indywidualnej (5,7% w badanym
okresie). Jednoczes$nie nastgpuje dynamiczny wzrost inwestycji przedsigbiorstw, ktore w
analizowanym okresie zwigkszyly si¢ 0 30,8% ( w cenach statych).

Produkcja sprzedana przemyshtu zwigkszyla si¢ o 9,8% (przed rokiem o 12,3%), glownie
na skutek wysokiego tempa wzrostu w sekcji przetworstwa przemystowego (o 11,5% wobec
13,7% przed rokiem). Czynnikiem stymulujacym wzrost produkcji byt szybko wzrastajacy
popyt wewngtrzny. Produkcja budowlano-montazowa zwigkszyla si¢ o 20,2% (przed
rokiem o 14,3%), w wyniku wysokiego tempa wzrostu naktadow inwestycyjnych (o 30,8%
wobec 19,8% przed rokiem).

Dynamicznemu wzrostowi produkcji towarzyszyto wyzsze niz przed rokiem tempo wzrostu
cen producentow. Ceny produkcji sprzedanej przemyshu wzrosty o 2,3%, wobec 2,2%
przed rokiem. W budownictwie wzrost wyniost 7,5% (2,5% przed rokiem).



Wyniki finansowe przedsigbiorstw (pow. 49 pracujqcych)

Czynniki lezace po stronie produkcji 1 cen determinowaty poziom przychodow
przedsigbiorstw, przy czym decydujace znaczenie miata wysoka dynamika produkcji.

Przychody z caloksztaltu dzialalnoSci wyniosty 1.239 mld zl i wzrosty o 14,7% (przed
rokiem o 13,9%), a koszty ich uzyskania o 14,1%. Szybsze tempo wzrostu przychodow niz
kosztéw skutkowato poprawa wynikoéw finansowych i wskaznikéw rentownosci.

W podobnym tempie co przychody ogdtem wzrosty przychody ze sprzedazy produktéw,
towarow i materialéw, ktore wyniosly 1.201 mld zl i byly o 14,6% wyzsze niz przed
rokiem. Stanowia one podstawowy sktadnik przychodow ogoétem (96,9% w badanym
okresie). Najszybszy ich wzrost odnotowano w budownictwie (o 34,7%). W przemysle
przetworczym przychody wzrosty o 15,4%, a w handlu 1 naprawach o 16,1%. W gornictwie
wzrost wyniost 0,7%', a w wytwarzaniu i zaopatrywaniu w energie elektryczna, gaz i wode
0,1%. Sposrod 21 prezentowanych przez GUS dzialdw przemystu przetworczego jedynie w
produkcji sprzetu 1 urzadzen RTV nastapit spadek przychodéw (o 0,2%). Najwyzszy wzrost
odnotowano natomiast w produkcji wyrobow z pozostalych surowcéw niemetalicznych (o
31,9%), produkcji wyroboéw z metali (o 27,2%) oraz produkcji maszyn i urzadzen (o 24,3%).

Sprzedaz eksportowa wykazalo 49,9% podmiotéw (przed rokiem 49,0%). Eksport wzrost o
16,6%, a jego udzial w przychodach ze sprzedazy produktow towaréw 1 materialow zwigkszyt
si¢ z 20,3% do 20,7%.

Wynik finansowy ze sprzedazy produktow towaréw i materialow (71,6mld zl) byt wyzszy
0 19,1% niz przed rokiem.

Wynik finansowy brutto (79,2 mld zl) wzrost o 25,5%. Obciazenia na rzecz budzetu
wyniosty 14,6 mld zt i stanowity 18,5% wyniku brutto (przed rokiem 19,6%).

Wynik finansowy netto uksztaltowal si¢ w wysokosci 64,6 mld zl (wzrost o 27,3%).
Jedynie w sekcji wytwarzania i zaopatrywania w energi¢ elektryczna, gaz i wodg nastapit
spadek wyniku z 5,3 mld zt do 5,0 mld zl, gléwnie na skutek zmniejszenia realnych
rozmiaroOw produkcji o 4,7%. Zwigkszyl si¢ udzial przedsigbiorstw wykazujacych zysk
netto w ogodlnej liczbie przedsigbiorstw z 74,2% do 77,8%. W grupie eksporterow udziat
takich przedsigbiorstw byl wyzszy i stanowit 80,6% (przed rokiem 77,9%).

Wzrosly wskazniki rentownosci. Rentowno$¢ ze sprzedazy z 5,7% do 6,0%, rentownos¢
brutto z 5,8% do 6,4%, a rentownos$¢ netto z 4,7% do 5,2%.

Wskazniki plynnosci finansowej obnizyly si¢. Wskaznik I stopnia z 34,3% do 33,1%, a
wskaznik II stopnia z 103,0% do 100,3%. Oba wskazniki uksztattowaly si¢ powyzej wielkosci
referencyjnych. Wskaznik I stopnia powyzej 20% wykazato 43,7% podmiotdéw (42,2% przed
rokiem), a wskaznik II stopnia w przedziale 100%-130% osiagnegto 12,5% przedsigbiorstw,
wobec 13,2% przed rokiem.

' W gornictwie wegla kamiennego i brunatnego przychody obnizyly si¢ o 4,9%, a w pozostalych dziatach
gornictwa (lacznie) wzrosty o 8,2%.



Zwigkszylo si¢ zadluzenie podmiotéw gospodarczych. Na koniec wrze$nia 2007 roku
wyniosto ono 503 mld zt i1 bylo o 15,0% wyzZsze niz przed rokiem. Dynamika zadluzenia byta
wyzsza od dynamiki przychodéw, powodujac pogorszenie mozliwosci sptaty zobowiazan.
Pogorszyta si¢ struktura zadluzenia. Udzial zobowigzan diugoterminowych obnizyl si¢ z
30,3% do 28,9%.

Naklady inwestycyjne przedsiebiorstw (pow. 49 pracujqcych)

W roku 2006 nastapilo od dawna oczekiwane znaczne ozywienie dzialalnosci
inwestycyjnej. Mozna je wiaza¢ z wyczerpywaniem si¢ zdolnosci produkcyjnych, pewna
(lecz w dalszym ciagu niedostateczna) poprawa droznosci przeptywu srodkow unijnych do
podmiotéw gospodarczych oraz z obnizeniem ocen ryzyka inwestycyjnego przez
przedsigbiorcow. Te pozytywne tendencje w dzialalnosci inwestycyjnej kontynuowane sa
takze w roku biezacym.

Naklady inwestycyjne w badanym okresie wyniosly 66,8 mld zl. Wzrosly one (w cenach
stalych) o 30,8%°2, wobec 19,8% przed rokiem. Naklady na budynki i budowle wzrosty o
37,1%, a ich udziat w naktadach ogétem zwigkszyl si¢ z 31,2% do 34,3%. Sytuacja taka jest
prawdopodobnie rezultatem wyczerpywania si¢ zdolno$ci wytworczych, ktorych rozszerzenie
wymaga w pierwszym etapie dokonywania inwestycji w budynki i budowle.

Wzrost nakladow nastapil w obu sektorach wlasnosciowych oraz we wszystkich sekcjach
gospodarki. Sposrod sekcji gospodarki najwi¢kszy wzrost mial miejsce w obsludze
nieruchomosci i firm (o 77,4%) oraz w budownictwie (0 63,6%).

Procentowe zmiany naktadow inwestycyjnych w sekcjach gospodarki i sektorach wlasnosciowych w
okresie trzech kwartatow 2006 i 2007 roku w % (ceny bieiqce, analogiczny okres roku
poprzedniego=100)
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W przemysle naklady wyniosly 35,2 mid zt i wzrosty o 29,1% (przed rokiem 11,8%).
Mimo znacznego przyspieszenia dynamiki udzial przemystu w naktadach ogétem zmniejszyt
si¢ do 52,7% (z 54,7%).

Szybszy od przecigtnego dla gospodarki wzrost naktadow odnotowano w trzech sekcjach:
wytwarzaniu i zaopatrywaniu w energi¢ elektryczna, gaz 1 wodg, w budownictwie oraz w
obstudze nieruchomosci 1 firm. Sekcja wykazujaca najwyzszy udziat w naktadach pozostaje
przemyst przetworczy (37,7% w okresie trzech kwartatow 2007 roku).

2 W cenach biezacych naktady wzrosty o 34,1%. Dane dot. sekcji i dziatow gospodarki zaprezentowano w
cenach biezacych.



Sposrod 21 dziatow przetworstwa przemystowego wzrost nakladéw inwestycyjnych nastapit
w 17. Najwigkszy wzrost odnotowano w:

» produkcji sprzetu i urzadzen RTV -0 196,6%,
= produkcji pojazdow samochodowych -0 98,7%,
» produkcji mebli -0 59,4%,
= produkcji metali -0 58,1%,
» produkcji instrumentéw medycznych i precyzyjnych -0 51,7%.
W czterech dziatach nastapit spadek naktadow, a mianowicie w:
» produkcji odziezy -0 19,0%,
= wldkiennictwie -016,5%,
= produkcji wyroboéw tytoniowych -0 6,0%,
= produkcji drewna i wyrobow z drewna -0 2,7%.

Przedsi¢biorstwa z udzialem kapitalu zagranicznego (pow. 1 mln USD) poniosly,
podobnie jak przed rokiem ok. 42% ogolu nakladéw inwestycyjnych. Tempo wzrostu
nakladéw wynioslo ok. 33% (w cenach stalych). Ok. 44% naktadow tej grupy podmiotow
poniesiono w przemysle przetworczym, ok. 14% w transporcie, gospodarce magazynowe;j i
facznosci oraz ok. 12% w handlu 1 naprawach. Sposrdd dziatoéw przemyshu przetworczego
najwigkszym zainteresowaniem inwestoréw zagranicznych cieszyly si¢: produkcja pojazdéw
samochodowych, produkcja artykutéw spozywczych i napojow oraz produkcja metali. W
dziatach tych zainwestowano najwigcej srodkow.

Zroéznicowana byla sytuacja w zakresie dynamiki i struktury nakladow inwestycyjnych
w przedsi¢biorstwach roznej wielkoSci:

» podmioty o liczbie pracujacych od 50 do 249 oséb stanowity 79,3% ogédhu jednostek
inwestujacych. W przedsigbiorstwach tych tempo wzrostu inwestowania bylto
najnizsze 1 wyniosto 23,0%. Zrealizowano w nich 26,1% nakladéw poniesionych w
gospodarce,

» podmioty o liczbie pracujacych 250 — 1.000 os6b stanowilty 17,3% ogotu jednostek
inwestujacych. Tempo inwestowania w tych jednostkach bylo najwyzsze, wyniosto
44,6%. Zrealizowaty one 31,8% ogotu naktadow poniesionych w gospodarce,

* podmioty o liczbie pracujacych powyzej 1.000 os6b stanowily 3,4% ogdhu jednostek
inwestujacych. W jednostkach tych inwestycje wzrosty o 34,3%. Partycypacja tych
podmiotow w naktadach inwestycyjnych wyniosta 42,1%.

W najblizszym czasie mozna oczekiwa¢ kontynuacji pozytywnych tendencji w
ksztaltowaniu si¢ dynamiki nakladéw inwestycyjnych. Czynnikami stymulujacymi wysoka
dynamike beda:

» utrzymujaca si¢ dobra koniunktura gospodarcza,

= wyczerpujace si¢ zdolnosci produkcyjne,

» naptyw $rodkéw pomocowych z Unii Europejskiej i poprawiajacy sig stopien ich

wykorzystania,
* dobra sytuacja finansowa przedsigbiorstw.

W okresie trzech kwartalow 2007 roku rozpoczeto 88,7 tys. zadan inwestycyjnych (o
11,5 tys. zadan, tj. o 14,9% wigcej niz przed rokiem). Laczna wartos¢ kosztorysowa
rozpoczetych inwestycji wyniosta 31,8 mld zt (wzrost o 19,2% w stosunku do roku
ubieglego). Szybsza dynamika wartosci kosztorysowej od ilosci zadan $wiadczy o wzroscie
przecigtnej wartosci jednego zadania. Rozpoczgte zadania sa 1 bgda kontynuowane w
najblizszym czasie, przedsigbiorcy dysponuja srodkami wystarczajacymi do ich finansowania.
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