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Informacja

Wyniki finansowe oraz naklady inwestycyjne przedsigbiorstw w okresie
styczen- wrzesien 2006 r.

Uwarunkowania makroekonomiczne

W okresie styczen - wrzesien 2006 roku tendencje wzrostowe w gospodarce utrwalily sig.
Tempo wzrostu PKB w III kwartale br. wyniosto 5,8%, wobec 5,2% w I kwartale 1 5,5% w 11
kwartale. W rezultacie wzrost PKB po trzech kwartatach uksztattowal si¢ na poziomie 5,5%
(przed rokiem wzrost PKB wynidst 3,2%).

Ozywienie ma szeroki zasigg oddziatywania i obejmuje cata gospodarke, a jego Zroédet mozna
upatrywa¢ w akcesji Polski do Unii Europejskiej, skutkujacej przyspieszeniem eksportu.
Zwigkszajacy si¢ eksport byt stymulatorem wzrostu produkcji i1 zatrudnienia, a w
konsekwencji, wzrostu krajowego popytu konsumpcyjnego. W poczatkowej fazie wzrost
produkcji, z uwagi na wystepujace w gospodarce rezerwy mocy produkcyjnych, nastgpowat
na drodze bezinwestycyjnej. Trwajaca od pewnego czasu dobra koniunktura powodowata
jednak dalszy wzrost popytu, ktérego zaspokojenie przy wyczerpujacych si¢ mocach
wytworczych nie bylo mozliwe. W przedstawionych warunkach nastapito zwigkszenie
inwestycji i wzrost popytu inwestycyjnego.

Glownym czynnikiem wzrostu PKB w 2006 roku od strony popytowej jest popyt
krajowy, zaréwno Kkonsumpcyjny, jak i inwestycyjny. Nastgpuje poprawa sytuacji na
rynku pracy (liczba zatrudnionych zwigkszyta si¢ o 1,9%, liczba bezrobotnych spadta o
14,3%, a stopa bezrobocia obnizyta si¢ z 17,6% do 15,2%1). Zwigkszeniu zatrudnienia
towarzyszy wzrost wynagrodzen realnych (o 3,9%) powodujac wzrost popytu
konsumpcyjnego (spozycie indywidualne w okresie trzech kwartaléw wzrosto o 5,2%).
Szczegolnie cieszy szybki wzrost popytu inwestycyjnego wystepujacy od drugiego
kwartalu br. Naklady brutto na Srodki trwale w okresie I-IX wzrosly o 14,9%. We
wszystkich trzech kwartalach biezacego roku realna wartos¢ tych nakladow przewyzsza
naklady poniesione w 1999 roku (w cenach stalych). Taka sytuacja wystepuje po raz
pierwszy od 2001 roku, w latach poprzednich realne naklady ksztaltowaly si¢ ponizej
poniesionych w 1999 roku. W okresie I-IX 2006 r. wysoka dynamika eksportu wyprzedzata
dynamike importu (o 0,9 pkt. proc.), co skutkowato dodatnim (aczkolwiek zmniejszajacym
si¢) wktadem eksportu netto w PKB w (w III kwartale wptyw ten byl ujemny). Taka
struktura popytowych czynnikéw wzrostu daje gospodarce solidne podstawy dalszego
rozwoju.

' W pazdzierniku nastapito dalsze obnizenie stopy bezrobocia do 14,9%



Od strony podazowej o wzroscie PKB zdecydowal glownie dynamiczny wzrost
produkcji przemyslowej i budowlano-montazowej. W okresie [-1X 2006 r. warto$¢ dodana
w przemysle wzrosta o 7,6%, w budownictwie o 11,6%. W sektorze ustug rynkowych wzrost
wyniost 4,7%.

Produkcja sprzedana przemyshu zwigkszyla si¢ o 12,3% (przed rokiem o 2,5%), glownie
na skutek wysokiego tempa wzrostu w sekcji przetworstwa przemystowego (o 13,7% wobec
2,6% przed rokiem). Sekcja ta determinuje dynamikg catej produkcji przemystowej (udziat jej
w sprzedazy przemystu stanowi ok. 85%). Czynnikiem stymulujacym wzrost produkcji byt
szybko wzrastajacy eksport.

Produkcja budowlano-montazowa zwiekszyla sie o 14,3% (przed rokiem o 8,0%)>, w
wyniku wysokiego tempa wzrostu nakladow inwestycyjnych (o 19,8% wobec 7,4% przed
rokiem). Roboty o charakterze remontowym wzrosty o 18,2%, a o charakterze inwestycyjnym
o 12,8%. Udziat robdt o charakterze inwestycyjnym w catosci sprzedazy stanowil w okresie
trzech kwartatow 71,2%.

Dynamicznemu wzrostowi produkcji przemystowej towarzyszyto wyzsze niz przed rokiem
tempo wzrostu cen producentéw. Ceny produkcji sprzedanej przemystu wzrosty o 2,2%,
wobec 1,0% przed rokiem. W budownictwie ceny wzroslty o 2,5% (3,3% przed rokiem).

Wyniki finansowe przedsigbiorstw (pow. 49 pracujqcych)

Czynniki lezace po stronie produkcji i1 cen determinowaly poziom przychodow
przedsigbiorstw, przy czym decydujace znaczenie miata wysoka dynamika produkcji.

Przychody z caloksztaltu dzialalnoSci wyniosty 1.080 mld zl i wzrosty o 14,0% (przed
rokiem o 4,1%), a koszty uzyskania przychodow o 13,3%. Szybsze tempo wzrostu
przychodéw niz kosztow skutkowato poprawa wynikéw finansowych 1 wskaznikéw
rentownos$ci. Udziat sektora prywatnego w przychodach wzrést z 81,9% do 83,0%.

Szybciej od przychoddéw ogdtem wzrosty przychody ze sprzedazy produktéow, towarow i
materialow, ktore wyniosly 1.048 mld zl i byly o 14,5% wyzsze niz przed rokiem.
Stanowia one podstawowy sktadnik przychodéw ogotem (97,1% w okresie styczen - wrzesien
br.). Wzrost przychodéw nastapil we wszystkich sekcjach gospodarki, najbardzie; w
budownictwie (o 19,7%), w handlu i naprawach (o 15,7%) oraz przetwodrstwie przemystlowym
(0 15,4%). Wzrost przychoddéw mial miejsce we wszystkich wsrod 21 prezentowanych przez
GUS dziatach przemyshu przetwoérczego. Najwyzszy wzrost odnotowano w produkceji sprzgtu
RTV’ (0 34,1%), produkcji koksu i produktow rafinacji ropy naftowej (o 31,7%) oraz w
produkcji metali (0 26,0%).

* Dynamika produkcji przemystu i budownictwa prezentowana jest w cenach statych i dotyczy jednostek, w
ktérych liczba pracujacych przekracza 9 os6b. W pazdzierniku tempo wzrostu produkcji jeszcze si¢ zwigkszyto.
Po dziesigciu miesigcach w przemysle do 12,6%, a w budownictwie do 16,6%.

? Dynamiczny wzrost przychodéw w dziale produkcji sprzetu i urzadzenh RTV zwiazany jest z inwestycjami
zagranicznymi w produkcj¢ telewizorow. W produkcje telewizorow zainwestowaty w Polsce dotychczas LG
Philips, Toshiba, Orion i Sharp, a 2 listopada podpisana zostalta umowa z firma Funai. Lacznie firmy te
zainwestuja 2,7 mld zt. Dzigki inwestycjom zagranicznym Polska zdominuje europejski rynek telewizorow.
Przewiduje sig, ze w 2010 roku Polska wyprodukuje 38 min telewizoréw, pokrywajac zapotrzebowanie rynku
europejskiego w 77%.



Sprzedaz eksportowa wykazalo 49,0% podmiotéw (przed rokiem 47,0%). Eksport wzrost o
24,0%, a jego udzial w przychodach ze sprzedazy produktow towarow i materiatow zwigkszyt
si¢ z 18,8% do 20,3%. W 28,1% przedsigbiorstw eksport stanowit ponad 50% przychoddow.

Wynik finansowy ze sprzedazy produktéow towaréw i materialéow (60,1 mild zl) byt
wyzszy o 17,7% niz przed rokiem.

Wynik finansowy brutto (63,1 mld zl) wzrost o 24,4%. Obciazenia na rzecz budzetu
wyniosty 12,4 mld zt 1 stanowity 19,7% wyniku brutto (przed rokiem 21,2%).

Wynik finansowy netto uksztaltowal si¢ w wysokosci 50,7 mld zl (wzrost o 26,9%).
Zwigkszenie wyniku netto mialo miejsce we wszystkich sekcjach, z wyjatkiem transportu,
gospodarki magazynowe;j i lacznosci. W sektorze prywatnym wygenerowano 84,8% wyniku
netto (przed rokiem 84,2%). Zwigkszyl si¢ udzial przedsi¢biorstw wykazujacych zysk
netto w ogodlnej liczbie przedsigbiorstw z 70,0% do 74,2%. W grupie eksporterow udziat
takich przedsigbiorstw byl wyzszy i stanowil 77,9% (przed rokiem 73,9%).

Wzrosly wskazniki rentownosci. Rentowno$¢ ze sprzedazy z 5,6% do 5,7%, rentowno$¢
brutto z 5,4% do 5,8%, a rentownos$¢ netto z 4,2% do 4,7%.

Wskazniki plynnos$ci finansowej ulegly dalszej poprawie. Mimo znacznego przyspieszenia
dynamiki, naklady inwestycyjne pozostaja w dalszym ciagu nizsze od nadwyzki
inwestycyjnej, a takze od zysku netto. W przedsigbiorstwach pozostaje znaczna nadwyzka
srodkow  finansowych, co skutkuje wzrostem wskaznikow ptynnosci. Depozyty
przedsiebiorstw wzrosty do ponad 104 mld zt*. Wskaznik I stopnia zwigkszy? si¢ z 32,1% do
34,3%, a wskaznik II stopnia z 98,5% do 103,0%. Oba wskazniki ksztattuja si¢ powyzej
wielkosci referencyjnych. Wskaznik I stopnia powyzej 20% wykazato 42,2% podmiotdéw, a
wskaznik II stopnia w przedziale 100-130% - 13,2% przedsigbiorstw.

Naktady brutto na srodki trwale

W trzech kolejnych latach, poczynajac od roku 2001, dynamika naktadéw brutto’ na $rodki
trwate (rok do roku) ksztattowata si¢ na poziomie ponizej 100%. W rezultacie realny poziom
naktadow w roku 2003 byl o 13,2% nizszy niz w roku 1999. Spadkowa tendencja dynamiki
naktadow brutto na $rodki trwate zostata przetamana w 2004 roku. Jednak pomimo wzrostu
naktadoéw w latach 2004 1 2005 (odpowiednio o 6,4% 1 6,5%), realne naktady w roku 2005 nie
osiagnety poziomu z 1999 roku (byly o 1,6% nizsze). Jednoczesnie dynamika PKB w latach
2000-2003 byta wyzsza od dynamiki naktadow brutto na Srodki trwale 1 ksztattowata si¢ na
poziomie przekraczajacym 100%, co skutkowato sukcesywnym obnizaniem stopy
inwestycji’. Stopa inwestycji obnizyla sie z 23,7% w roku 2000 do 18,1% w roku 2004.
Dopiero w roku 2005 odnotowano symboliczny wzrost stopy inwestycji do 18,2%.

Wydaje si¢, ze w warunkach polskich, za pozadana nalezy uzna¢ dtugookresowa stopg w
wysokosci powyzej 20%. Majac jednak na wzgledzie dekapitalizacje majatku, ktora nastapita

* Dotyczy wszystkich podmiotow gospodarczych, niezaleznie od liczby pracujacych. Stan na 30 czerwca 2006
roku

> Informacje odno$nie PKB, naktadow brutto na $rodki trwale oraz stopy inwestycji dotycza pelnej zbiorowosci
statystycznej.

% Stopa inwestycji liczona jako procentowy udziat nakladéw brutto na érodki trwale w PKB (w cenach
biezacych)



w omawianym okresie ze wzgledu na realne zmniejszenie wielko$ci inwestycji, w
najblizszym okresie stopa inwestycji powinna przekracza¢ o kilka punktéw procentowych
wielko$¢ pozadana. W roku 2006 stopa inwestycji powinna uksztattowaé si¢ w wysokosci ok.
20%.

Dynamika PKB i naktadow brutto na srodki trwale (ceny stale, rok poprzedni = 100) — lewa oS oraz
stopa inwestycji (ceny bieZqce) — prawa os w latach 2000-2005 (w %)
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O ile w latach 2001-2002 ograniczenie dzialalno$ci inwestycyjnej mozna wiaza¢ ze staba
koniunktura i pogarszajaca si¢ w zwiazku z tym sytuacja finansowa podmiotéw
gospodarczych, a takze z wysokim oprocentowaniem kredytow, to poczynajac od polowy
roku 2003 warunki ulegly zasadniczej zmianie. Koniunktura gospodarcza ulegata stopniowe;j
poprawie (poprawa w tym wzgledzie nastgpuje w dalszym ciagu), stopniowy wzrost popytu,
zardbwno krajowego, jak 1 zagranicznego skutkowal wzrostem produkcji 1 wynikow
finansowych przedsigbiorstw. Jednoczesnie nastgpowat sukcesywny spadek oprocentowania
kredytow 1 zwigkszony naptyw S$rodkow pomocowych z UE. Okolicznosci te nie
spowodowaty jednak znaczacego wzrostu inwestycji. Przyczyna takiego stanu rzeczy byty
wystgpujace bariery zar6wno typu administracyjnego, jak i1 psychologicznego: newralgiczne
punkty systemu regulacyjnego (brak plandw przestrzennego zagospodarowania,
nieuregulowane stosunki wlasnosciowe terendw, niedrozno$¢ i skomplikowane w ocenie
przedsigbiorcéw procedury rozdziatu pomocowych srodkow unijnych) oraz wysokie oceny
ryzyka inwestycyjnego przez przedsigbiorcow, a takze oczekiwanie przedsigbiorcoéw na
srodki unijne wspomagajace finansowanie inwestycji (zwlaszcza w okresie poprzedzajacym
akcesje do UE 1 bezposrednio po akces;ji).

W roku 2006 nastapilo od dawna oczekiwane znaczne ozywienie dzialalnosci
inwestycyjnej. Mozna je wiaza¢ z wyczerpywaniem si¢ zdolnosci produkcyjnych, pewna
(lecz w dalszym ciagu niedostateczna) poprawa droznos$ci przeplywu srodkéw unijnych do
podmiotow gospodarczych oraz z obnizeniem ocen ryzyka inwestycyjnego przez
przedsigbiorcow.

Naktady brutto na $rodki trwate w I kwartale 2006 roku wzrosty o 7,7%, w II - 0 14,8%, a w
[T kwartale o 19,8%, co zadecydowalo, ze realny poziom naktadow w trzech pierwszych
kwartatach 2006 roku byt wyzszy od naktadow w odpowiednich kwartatach 1999 roku.



Dynamika naktadoéw brutto na srodki trwale w trzech pierwszych kwartatach lat 2000-2006 (ceny
state, rok 1999 =100) w %
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Naklady inwestycyjne przedsiebiorstw (pow. 49 pracujqcych)

Dopiero w drugim kwartale 2006 roku, wystgpujaca od trzech lat dobra sytuacja finansowa
przedsigbiorstw, zaowocowala znaczacym wzrostem inwestycji. W pierwszym poétroczu br.
naktady inwestycyjne wzrosty o 15,6%. W trzecim kwartale ta pozytywna tendencja byta
kontynuowana, dynamika inwestycji ulegla nawet przyspieszeniu. W okresie I-IX
poniesione naklady inwestycyjne zamknely si¢ kwota 49,8 mld zt wykazujac wzrost o
19,8% wobec 7,4% przed rokiem (w cenach stalych). Poprawita si¢ techniczna struktura
naktadoéw. Naktady na aktywne sktadniki majatku trwalego (maszyny i urzadzenia oraz $rodki
transportu) wzrosty o 27,7%, a ich udzial w naktadach ogotem zwigkszyt si¢ z 64,1% do
67,9%. Naktady na bierne skladniki majatku trwatego (budynki i budowle) wzrosty w
znacznie wolniejszym tempie — o 4,9%.

Wzrost nakladow (w cenach biezacych) odnotowano w obu sektorach wlasno$ciowych
oraz we wszystkich sekcjach gospodarki. Szybsze, od notowanego w gospodarce, tempo
wzrostu inwestycji wystapilo w budownictwie, handlu i naprawach oraz w sektorze
prywatnym. W efekcie, udziat tych agregacji w naktadach inwestycyjnych ogétem zwigkszyt
sie. W pozostalych agregacjach dynamika inwestycji byta nizsza od przecigtnej, a ich udziat
w naktadach obnizyt sig.

W sektorze prywatnym naklady inwestycyjne wyniosly 38,7 mld zl i wzrosly o 24,1%.
Udziat naktadoéw sektora prywatnego w nakladach ogoélem stanowit 77,8% (przed rokiem
75,7%). Z mnaktadéw jednostek sektora prywatnego 47,2% przypadalo na podmioty
przetworstwa przemystowego, a 13,0% na jednostki handlu i napraw. Naklady na aktywne
srodki trwale stanowily ok. 74% nakladow sektora prywatnego (przed rokiem ok. 70%).
Inwestycje zrealizowane w sektorze publicznym byly o 10,7% wig¢ksze niz przed rokiem.

Sposrod sekcji gospodarki najwigkszy wzrost nakladow mial miejsce w posrednictwie
finansowym (0 136,4%).



W goérnictwie i budownictwie odnotowano oslabienie tempa wzrostu inwestycji. Warto
jednak zwréci¢ uwage, iz w sekcjach tych w roku ubieglym tempo wzrostu byto bardzo
wysokie (przekraczato 40%). Takze w sektorze publicznym tempo wzrostu bylo nizsze niz w
roku 2005.

Dynamika inwestycji w sekcjach gospodarki i sektorach wlasnosciowych w okresie I-1X 2005 i 2006
roku w % (ceny biezqce, analogiczny okres roku poprzedniego=100)
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W przemysle naklady wyniosly 27,3 mld zl i wzrosty o 11,8% (przed rokiem 1,8%).
Mimo znacznego przyspieszenia dynamiki udzial przemystu w naktadach ogétem zmniejszyt
si¢ do 54,7% (z 59,1%). Zdecydowalo o tym gléwnie zmniejszenie partycypacji w
inwestycjach sekcji przetworstwa przemystowego (z 43,0% do 39,4%), pomimo Ze jej
naktady wzrosty o 10,6% i wyniosty 19,6 mld zt. W wytwarzaniu i zaopatrywaniu w energi¢
elektryczna, gaz, wodg naklady wzrosty najszybciej sposrod sekceji przemystu (o 19,3%), co
jest szczegoOlnie warte odnotowania po trzech kolejnych latach spadku nakladow. Mimo
relatywnie wysokiego tempa wzrostu, takze udziat tej sekcji w naktadach ogétem obnizyt sig
z11,3% do 11,1%.



Sposrod 21 dziatow przetworstwa przemystowego wzrost nakladéw inwestycyjnych nastapit
w 14. Najwigkszy wzrost odnotowano w:

= produkcji wyrobow tytoniowych - 0 79,4% wobec 5,3% przed rokiem,

» produkcji metali - o 71,5% wobec 91,8% przed rokiem,

» dzialalno$ci wydawniczej i poligraficznej - o 62,8% wobec 4,0% przed rokiem,

» produkcji wyrobow z metali - 0 59,8% wobec 26,2% przed rokiem,

» produkcji drewna i wyrobéw z drewna - o 51,2% wobec spadku o 26,5%.

W siedmiu dziatach nastapit spadek naktadow, najwigkszy w:
= produkcji mebli i pozostatej dziatalnosci - 0 23,7% (przed rokiem wzrost o 34,0%),
= produkcji masy wtoknistej i papieru - 021,6% (przed rokiem wzrost 0 91,0%),
= produkcji wyrobéw chemicznych - 0 12,3% (przed rokiem wzrost o 3,4%)).

Ponadto spadek nakladéow odnotowano w produkcji koksu i produktéw rafinacji ropy
naftowej (o 8,6%) oraz produkcji maszyn i urzadzen elektrycznych (o 1,0%).

W przetworstwie przemystowym najwigksze naktady zostaly zrealizowane w dziatach:
= produkcji artykutow spozywcezych i napojow - 3.580 mln zt (wzrost 0 4,1%),
» produkcji wyrobow gumowych 1.708 mln zt (wzrost o 24,4%),
= produkcji wyrobéw chemicznych 1.561 mln zt (spadek o 12,7%),
» produkcji wyrobow z surowcow niemetalicznych - 1.526 mln zt (spadek o 1,2%),
= produkcji metali 1.440 mln zt (wzrost o0 59,8%),
» produkcji samochodow 1.435 min zt (wzrost o0 4,1%).

Udziat tych sze$ciu dziatow w nakladach przemystu przetworczego stanowit 57,4%.

Zroznicowana byla sytuacja w zakresie dynamiki nakladow inwestycyjnych w
przedsig¢biorstwach réznej wielkosci:

* podmioty o liczbie pracujacych od 50 do 249 osob stanowity 80,0% ogdtu jednostek
inwestujacych. W przedsigbiorstwach tych tempo wzrostu inwestowania bylo
najwyzsze 1 wyniosto 32,2%. Zrealizowano w nich 28,5% nakladow poniesionych w
gospodarce.

* podmioty o liczbie pracujacych od 250 do 1.000 osob to 16,9% ogoétu jednostek
inwestujacych, ale realizowaty 29,5% ogétu naktadow poniesionych w gospodarce.
(wzrost 013,6%).

» podmioty o liczbie pracujacych powyzej 1.000 osob stanowily 3,1% ogdhu jednostek
inwestujacych. W podmiotach tych tempo wzrostu inwestowania wyniosto 20,3%.
Zrealizowano w nich 42,0% ogétu naktadow poniesionych w gospodarce.

Przedsi¢biorstwa z udzialem kapitalu zagranicznego (pow. 1 mln USD) zrealizowaly ok.
42% ogolu nakladow inwestycyjnych. Wzrost nakladow wyniost ok. 20% (w cenach
stalych). Ok. 46% nakladow tej grupy podmiotow poniesiono w przemysle przetworczym,
ok. 15% w transporcie, gospodarce magazynowej 1 tacznosci oraz ok. 14% w handlu 1
naprawach.

Sytuacja finansowa przedsi¢gbiorstw, mimo znacznego wzrostu nakladow
inwestycyjnych, umozliwiala samofinansowanie inwestycji w podobnym stopniu, jak
przed rokiem. Nadwyzka inwestycyjna w okresie [-IX 2006 roku wyniosta 97,3 mld zt (zysk
netto — 57,4 mld zt oraz amortyzacja — 39,9 mld zl). Relacja nadwyzki, ktorej wysokos¢
Swiadczy o potencjalnych mozliwos$ciach finansowania inwestycji, do poniesionych w
analizowanym okresie naktadéw wynosita 195,4%. Przed rokiem relacja ta byla niewiele



wyzsza (208,5%). W roku 2006 nadwyzka inwestycyjna byla wyzsza o 13,3% niz w roku
2005, a gtéwnym czynnikiem powodujacym jej wzrost byt przyrost zysku netto (o 19,1%). W
obu porownywanych okresach zysk netto byl wyzszy od poniesionych naktadow (w 2006
roku o 15,3%, a w 2005 roku o 17,0%). Natomiast relacja amortyzacji do naktadow
inwestycyjnych7 w roku 2006 wynosita 80,1%, a w roku 2005 — 91,5%, co oznacza, ze w roku
2006 zwigkszyt si¢ zakres reprodukcji rozszerzonej majatku trwatego. Zaprezentowany wyzej
rachunek $wiadczy o znacznych mozliwo$ciach samofinansowania inwestycji $rodkami
wygenerowanymi w okresie [-IX 2006 roku. W rzeczywisto$ci mozliwosci samofinansowania
sa znacznie wigksze, poniewaz $rodki, o ktorych mowa wyzej, moga zosta¢ uzupetnione
depozytami bankowymi przedsigbiorcéw, wynoszacymi na 30 czerwca br. ok. 104 mld zt.

W najblizszym czasie mozna oczekiwa¢ kontynuacji pozytywnych tendencji w
ksztaltowaniu si¢ dynamiki nakladéw inwestycyjnych. Czynnikami stymulujacymi wysoka
dynamike beda:

» utrzymujaca si¢ dobra koniunktura gospodarcza,

= wyczerpujace si¢ zdolno$ci produkcyjne,

» naptyw $rodkéw pomocowych z Unii Europejskiej i poprawiajacy si¢ stopien ich

wykorzystania,
= dobra sytuacja finansowa przedsigbiorstw.

W okresie I-IX 2006 roku rozpoczeto 77,2 tys. zadan inwestycyjnych (o 6,9% wigcej niz
przed rokiem). L.gczna wartos$¢ kosztorysowa rozpoczetych inwestycji wynosi 26,6 mld zi
(wzrost o 27,9% w stosunku do roku ubieglego). Szybsza dynamika warto$ci
kosztorysowej od ilosci zadan $§wiadczy o wzroscie przecigtnej wartosci jednego zadania.
Rozpoczgte zadania sa i beda kontynuowane w najblizszym czasie, przedsigbiorcy dysponuja
srodkami wystarczajacymi do ich finansowania.

Wartos¢ kosztorysowa nowo rozpoczetych inwestycji zwigkszyla si¢  we wszystkich
sekcjach gospodarki, najbardziej w budownictwie (o 90,3%), transporcie, gospodarce
magazynowej 1 facznosci (o 40,8%) oraz w handlu 1 naprawach (o 33,3%).

W przemysle przetworczym warto$¢ kosztorysowa zwigkszyla si¢ o 31,1%, a liczba nowo
rozpoczynanych zadan o 6,0%. Sposrod 21 dziatdéw przetworstwa przemystowego wzrost
wartos$ci kosztorysowej odnotowano w 15, najwigkszy w:

» produkcji sprzetu i urzadzen RTV® - 0 474,6%,
= produkcji koksu 1 produktow rafinacji ropy naftowe;j - 0 195,0%,
» produkcji wyrobow z metali -0 93,9%,
= produkcji pozostalego sprzgtu transportowego - o 89,8%,
= produkcji maszyn i aparatury elektrycznej -0 64,4%,

= produkcji wyrobéw chemicznych - o 50,1%.
Godny odnotowania jest fakt relatywnie wysokiego wzrostu warto$ci kosztorysowej nowo
rozpoczetych inwestycji w tych dziatach, w ktorych w analizowanym okresie nastapit spadek
naktadow inwestycyjnych (produkcja koksu i1 produktow rafinacji ropy naftowej, produkcja
maszyn 1 aparatury elektrycznej, produkcja wyrobow chemicznych).

7 Relacja ta $wiadczy o zakresie reprodukcji majatku trwatego. Relacja powyzej 100% oznacza, iz inwestycje nie
zapewniajg nawet reprodukcji prostej majatku (im relacja wyzsza, tym stopien reprodukcji nizszy). Relacja w
wysokosci 100% zapewnia jedynie reprodukcje prosta majatku. Natomiast relacja ponizej 100% oznacza, iz
inwestycje zapewniaja reprodukcj¢ rozszerzona majatku (im relacja nizsza, tym wigkszy zakres reprodukcji
rozszerzonej).
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