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Informacja

Wyniki finansowe oraz naklady inwestycyjne przedsiebiorstw
w I potroczu 2006 r.

Uwarunkowania makroekonomiczne

W pierwszym poéiroczu 2006 nastapito utrwalenie tendencji wzrostowych w gospodarce. Po
wysokim wzro$cie PKB w pierwszym kwartale br. (o 5,2%), w drugim kwartale tempo
wzrostu gospodarczego byto jeszcze wyzsze (5,5%). W rezultacie w I pélroczu br. PKB
wzrost o 5,4%, w stosunku do pierwszego pdirocza 2005 roku (przed rokiem wzrost PKB
wyniost 2,6%).

Glownym czynnikiem wzrostu PKB od strony popytowej byl popyt krajowy, zaréwno
konsumpcyjny, jak rowniez, co wymaga szczeg6lnego podkreslenia, inwestycyjny. Stopa
inwestycji (mierzona udzialem nakladow brutto na Srodki trwale w PKB) wzrosta z
13,9% w I potroczu 2005 roku do 14,8% w I pélroczu br.

Poprawa sytuacji na rynku pracy, wzrost zatrudnienia i spadek bezrobocia  przy
jednoczesnym zwigkszeniu przecigtnego wynagrodzenia realnego (o 4,0%) spowodowata
wzrost krajowego popytu konsumpcyjnego (spozycie indywidualne wzrosto o 5,1%). Po raz
pierwszy od kilku lat odnotowano tez znaczacy wzrost popytu inwestycyjnego (naktady brutto
na Srodki trwale wzrosly o 11,4%, naklady inwestycyjne przedsigbiorstw, w ktorych liczba
pracujacych przekracza 49 oséb wzrosty o 15,6%). W dalszym ciagu dynamika eksportu
wyprzedza dynamike¢ importu, co skutkuje dodatnim (aczkolwiek zmniejszajacym sig)
wktadem eksportu netto w PKB. Taka struktura popytowych czynnikéw wzrostu daje
gospodarce solidne podstawy dalszego rozwoju.

Od strony podazowej o wzroscie PKB zdecydowal glownie dynamiczny wzrost
produkcji przemyslowej i budowlano-montazowej.

Produkcja sprzedana przemystu zwigkszyla si¢ o 12,3%' (przed rokiem o 1,5%), glownie
na skutek wysokiego tempa wzrostu w sekcji przetworstwa przemystowego (o 13,6%, wobec
1,4% przed rokiem). Sekcja ta determinuje dynamike calej produkcji przemystowe;.
Czynnikiem stymulujacym wzrost produkcji przemystowej byl dynamicznie wzrastajacy
eksport. Produkcja budowlano-montazowa zwig¢kszyla si¢ 0 9,2% (przed rokiem o 8,5%).

Dynamicznemu wzrostowi produkcji towarzyszyto, nizsze niz przed rokiem tempo wzrostu
cen producentéw. Ceny produkcji sprzedanej przemyshu wzrosly o 1,5%, wobec 1,7%
przed rokiem. W przetworstwie przemystowym odnotowano spadek cen o 0,1% (przed
rokiem wzrost o 1,0%). W budownictwie ceny wzrosly o 2,3%, wobec 3,8% przed rokiem.

! Dynamika produkcji przemystu i budownictwa prezentowana jest w cenach statych i dotyczy jednostek, w
ktorych liczba pracujacych przekracza 9 osob
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Wyniki finansowe przedsiebiorstw (pow. 49 pracujqcych)

Czynniki lezace po stronie produkcji 1 cen determinowaly poziom przychodow
przedsigbiorstw, przy czym decydujace znaczenie miala wysoka dynamika produkc;ji.
Przychody z caloksztaltu dziatalno$ci® wyniosty 692 mild zt i wzrosly o 12,7% (przed
rokiem o 3,2%), a koszty uzyskania przychodow o 12,2%. Szybsze tempo wzrostu
przychodoéw niz kosztow skutkowato poprawa wynikéw finansowych 1 wskaznikéw
rentownosci.

Szybciej od przychoddéw ogdtem wzrosty przychody ze sprzedazy produktéow, towarow i
materialow, ktore wyniosly 672 mld zt i byly o 13,2% wyzsze niz przed rokiem. Stanowia
one podstawowy sktadnik przychodow ogoétem (97,1% w pierwszym potroczu br.). Wzrost
przychoddéw nastapil we wszystkich sekcjach gospodarki. Sposrod 21 dzialow przemystu
przetworczego wzrost przychodéw mial miejsce w 20 dzialach. Najwyzszy wzrost
odnotowano w produkcji sprzgtu RTV (o 45,4%), produkcji koksu i produktow rafinacji ropy
naftowej (0 31,3%) oraz w produkcji maszyn i aparatury elektrycznej (o 20,4%).

47,4% podmiotéw wykazalo sprzedaz eksportowa (przed rokiem 45,4%). Eksport wzrdst o
21,7%, a jego udzial w przychodach ze sprzedazy produktow towardow i materiatow zwigkszyt
si¢ z 19,1% do 20,5%. W 29,4% przedsigbiorstw eksport stanowit ponad 50% przychoddow.

Wynik finansowy ze sprzedazy produktow towaréw i materialéow (37,8 mid zl) byt
wyzszy o 14,0% niz przed rokiem.

Wynik finansowy brutto (38,6 mld zl) wzrost o 19,7%. Obciazenia na rzecz budzetu
wyniosty 7,7 mld zt i stanowity 19,9% wyniku brutto (przed rokiem 22,8%).

Wynik finansowy netto uksztaltowal si¢ w wysokosci 30,9 mld zl (wzrost o 24,2%).
Zwigkszenie wyniku netto mialo miejsce we wszystkich sekcjach, z wyjatkiem transportu,
gospodarki magazynowej i lacznosci. W sektorze prywatnym wygenerowano 83,7% wyniku
netto. Zwigkszyl si¢ udzial przedsigbiorstw wykazujgcych zysk netto w ogdlnej liczbie
przedsigbiorstw z 66.0% do 69,3%. W grupie eksporterow udzial takich przedsigbiorstw byt
wyzszy 1 stanowit 74,2%.

Wskazniki rentownosci poprawily si¢, z wyjatkiem rentownosci ze sprzedazy. Wskaznik
rentowno$ci ze sprzedazy utrzymal si¢ na poziomie ubieglorocznym (5,6%). Wskaznik
rentownosci brutto zwi¢kszyl si¢ z 5,2% do 5,6%, a rentownosci netto z 4,0% do 4,5%.

Wskazniki plynnosci finansowej ulegly dalszej poprawie. Mimo znacznego przyspieszenia
dynamiki, naktady inwestycyjne byly w dalszym ciagu znacznie nizsze od nadwyzki
inwestycyjnej, a takze od zysku netto. W przedsigbiorstwach pozostata znaczna nadwyzka
srodkdw finansowych, co spowodowalo wzrost wskaznikow ptynnosci. Depozyty
przedsigbiorstw na koniec pétrocza wzrosty do ponad 104 mld zF. Wskaznik I stopnia
zwigkszyt si¢ z 30,4% do 32,6%, a wskaznik II stopnia z 95,0% do 99,3%. Wskaznik I
stopnia powyzej 20% wykazato 41,1% podmiotow, a wskaznik II stopnia w przedziale 100%-
130% - 12,7% przedsigbiorstw.

? Przychody, koszty ich uzyskania oraz wyniki finansowe prezentowane sa w cenach biezacych. Wskazniki
rentownosci i plynnosci finansowej obliczono z wielko$ci w cenach biezacych. Dane dotycza jednostek, w
ktoérych liczba pracujacych przekracza 49 osob.

? Dotyczy wszystkich podmiotow gospodarczych, niezaleznie od liczby pracujacych.
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Naktady inwestycyjne przedsiebiorstw (pow. 49 pracujqcych)

Relatywnie dobra sytuacja finansowa podmiotéw gospodarczych wystepuje juz od trzech lat,
lecz dopiero w pierwszym poéiroczu br. przetozyla si¢ ona na znaczacy wzrost inwestycji.
Naklady inwestycyjne wyniosly 28,7 mld zl i wzrosly o 15,6%* (przed rokiem o 4,5%).
Zakupy inwestycyjne zwigkszyty si¢ o 24,6%, a naktady na budynki i budowle zmniejszyty
si¢ 0 1,7%. W rezultacie nastapita zdecydowana poprawa struktury technicznej nakladow:
udzial naktadow na maszyny i urzadzenia oraz $rodki transportu, a wigc aktywne sktadniki
majatku trwatego, zwigkszyt si¢ do prawie 70%. W sektorze publicznym wzrost inwestycji
wyniost 7,7%, a w prywatnym — 19,0%.

Wzrost nakladéow mial miejsce we wszystkich sekcjach gospodarki, najwyzszy w
posrednictwie finansowym (o 175,3%).
W przemysle inwestycje wzrosty o 12,3%, w tym:

- w gornictwie o 16,1%,

- w przetworstwie przemystowym o 11,0%, a

- W wytwarzaniu 1 zaopatrywaniu w energi¢ elektryczna, gaz i wodg o 15,6%.

Na szczegolne podkreslenie, po ubieglorocznym spadku, zastuguje wzrost inwestycji w
przemysle przetwoérczym. Na 21 dziatdéw, wzrost inwestycji odnotowano w 13, a spadek w
8. Najwyzszy wzrost odnotowano w:

- produkcji wyrobow tytoniowych (o 121,0%),

- produkcji metali (o 111,0%),

- produkgcji sprzetu i urzadzen RTV (0 62,9%) oraz

- produkcji maszyn i urzadzen (o 39,5%).

Sposrdad sekcji, w ktorych wystapil spadek naktadow inwestycyjnych, szczeg6lnie niepokoi
ograniczenie zakresu inwestowania w produkcji wyrobéw chemicznych (o 14,2%) oraz w
produkcji maszyn i urzadzen elektrycznych (o 7,0%).

Dos¢ zrdéznicowana byla sytuacja w ksztaltowaniu si¢ dynamiki nakladow
inwestycyjnych, w przedsigbiorstwach, w zaleznosci od ich wielkos$ci. Najwyzszy wzrost,
0 26,0% odnotowano w firmach Srednich (50-249 pracujacych), a nastgpnie — o 16,0% w
firmach najwigkszych (ponad 1.000 pracujacych).

Sytuacja finansowa przedsi¢biorstw umozliwia samofinansowanie inwestycji w znacznie
szerszym zakresie niz mialo to miejsce w I pélroczu br. Brak jest danych statystycznych
dotyczacych zrodel finansowania inwestycji. W ostatnim czasie przedsigbiorcy, ze wzgledu
na zakumulowane znaczne wlasne $rodki finansowe, niezbyt che¢tnie korzystali z kredytéw
bankowych. Uprawnione jest wigc uproszczone zalozenie, ze catos¢ naktadow
inwestycyjnych zostala sfinansowana z nadwyzki inwestycyjnej (suma zysku netto i
amortyzacji). Nadwyzka inwestycyjna w I polroczu wyniosta 62,7 mld zt (zysk netto — 36,5
mld zt, amortyzacja — 26,2 mld zt). Relacja nadwyzki do poniesionych w I péiroczu naktadéw
inwestycyjnych pozostaje, podobnie jak w okresach minionych, bardzo wysoka i wynosi 2,2.
Niezaleznie od wyze] przedstawionego rachunku dotyczacego wylacznie sytuacji w I
potroczu, przedsigbiorcy zgromadzili w bankach w postaci depozytéw srodki finansowe w
wysokosci ponad 104 mld zt (stan na 30 czerwca br.). OkolicznoS$ci te Swiadcza o duzych
mozliwosciach podmiotéw gospodarczych w zakresie samofinansowania inwestycji i

4 Dynamika naktadéw inwestycyjnych ogoétem w cenach statych. Dla sektoréw whasnosciowych oraz sekji i
dziatéw, dynamika w cenach biezacych. Wskazniki struktury liczono z cen biezacych.
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dobrze rokuja na przyszltosé. Wygenerowany w I pétroczu zysk netto byl o 27,2% wyzszy
od poniesionych nakladow inwestycyjnych. Jednoczesnie relacja nakladow inwestycyjnych
do amortyzacji wyniosta 1,1 (przed rokiem 1,0). Ta ostatnia relacja, niezaleznie od znacznie
zwigkszone] dynamiki naktadow inwestycyjnych, jest $wiadectwem znacznej poprawy
sytuacji w obszarze inwestowania. O ile w ubieglym roku naklady inwestycyjne
zapewnialy jedynie prosta reprodukcj¢ majatku trwalego, to w roku biezacym
zapewniaja juz reprodukcj¢ rozszerzona.

W najblizszym czasie mozna spodziewa¢ si¢ kontynuacji pozytywnych tendencji w
ksztaltowaniu si¢ dynamiki nakladéw inwestycyjnych. Swiadczy o tym wzrost liczby
rozpoczgtych zadan inwestycyjnych z 46 tysigcy w I potroczu 2005 roku do prawie 59 tysigcy
w I potroczu br. (0 27,3%), a takze wzrost wartosci kosztorysowej rozpoczgtych inwestycji o
19,4%. Ich warto$¢ wynosi 16,6 mld zt. Zadania te sg i beda kontynuowane w najblizszym
czasie, przedsigbiorcy dysponuja S$rodkami finansowymi na ten cel. Dodatkowymi
czynnikami stymulujacymi dzialalno$¢ inwestycyjng sa: dobra Kkoniunktura,
wyczerpujace si¢ zdolnosci produkcyjne, a takze naplyw srodkow pomocowych z Unii
Europejskiej. Wartos¢ kosztorysowa inwestycji rozpoczetych w I potroczu br. w przemysle
przetworczym wynosi 7,3 mld zt 1 jest wyzsza niz przed rokiem o 19,8%. Najwyzszy wzrost
dotyczy produkeji sprzetu 1 urzadzen RTV (o 289,8%). Wysokie wzrosty wystepuja takze w
dziatach, w ktorych w I péiroczu br. nastapito zmniejszenie naktadow inwestycyjnych: w
produkcji urzadzen i aparatury elektrycznej (o 100,5%) oraz w produkcji wyrobow
chemicznych (o 40,5%), co moze §wiadczy¢, Ze ograniczenie dziatalnoSci inwestycyjnej w
tych dziatach miato charakter przejsciowy.

Przedstawione informacje dotycza przedsigbiorstw, w ktérych liczba pracujacych przekracza
49 o0s0b. Brak jest danych dotyczacej sytuacji w podmiotach mniejszych. Mozna sadzi¢, iz
sytuacja w tych podmiotach w zakresie inwestycji podobna jest do przedstawionej
wyzej.

Z przeprowadzonego przez Agencj¢ Badan Rynku ,,Opinia” monitoringu wynika, ze 86,8%
firm sektora MSP dokonywalo inwestycji w II kwartale br. Najpopularniejsza forma
finansowania byt kapital wilasny. Zaledwie 0,5% firm finansowato swoje inwestycje z
funduszy Unii Europejskie;j.
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