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Synteza

Rok 2008 to dla Polski okres stopniowego spowolnienia gospodarczego. Nadal jednak
polska gospodarke charakteryzowal relatywnie wysoki wzrost gospodarczy, a skutki
kryzysu na §wiatowych rynkach finansowych mialy ograniczony zakres. Zrédta wzrostu
gospodarczego (ozywienie popytu inwestycyjnego, wysoki wzrost konsumpcji 1 dynamicznie
rosnacy eksport) pozwolity na uzyskanie jednego z lepszych wynikéw w UE. Nalezy jednak
zwroci¢ uwagg, ze tendencje te w ostatnich miesigcach roku ostabty.

W okresie styczen-wrzesien biezacego roku wzrost PKB znacznie spowolnit. Wedlug
wstepnego szacunku GUS wzrost PKB w I kwartale 2009 r. wyniost 0,8 %, natomiast w
IT kwartale wzrést o 1,1%. DAP MG szacuje, iz w kwartale trzecim PKB zwigkszylo si¢ o
1,7%. Popyt krajowy przestal mie¢ pozytywny wpltyw na ksztattowanie si¢ PKB, natomiast
zwigkszyta si¢ rola popytu zewngtrznego. Warto jednak podkreslic, ze pomimo
spowolnienia, Polska pozostaje krajem o najwyzszych wskaznikach w UE.

W okresie styczen-wrzesien 2009 r. produkcja sprzedana przemystu obnizyta si¢ 0 6,0% w
podmiotach o liczbie pracujacych pow. 9 os6b. Tym samym podtrzymany zostal trend
spadkowy dynamiki zapoczatkowany w IV kwartale ub. roku. Bylo to wynikiem gorsze;j
sytuacji finansowej przedsigbiorstw i zmniejszeniem popytu.

W pierwszych trzech kwartatach 2009 r. produkcja budowlano-montazowa wzrosta o
47% (w podmiotach o liczbie pracujacych powyzej 9 o0s6b). Ograniczony wzrost
(szczeg6lnie na tle wynikéw analogicznego okresu roku ubieglego) wynikal przede
wszystkim ze spadku w segmencie budowy budynkéw (za sprawa utrudnionego dostgpu do
kredytow, a takze gorszej sytuacji finansowej podmiotéw gospodarczych). Natomiast w
zwiazku z inwestycjami infrastrukturalnymi finansowanymi ze $rodkéw UE odnotowano
dynamiczny wzrost w budowie obiektéw inzynierii ladowej 1 wodne;j

Wyniki w handlu wewnetrznym pogorszyly si¢ wobec poprzedniego roku, cho¢ w
podmiotach o liczbie pracujacych pow. 9 0s6b zanotowano wzrost na poziomie 1,9%. Byto
to efektem ograniczenia popytu wewngtrznego, w wyniku obnizania si¢ tempa wzrostu
realnych wynagrodzen.

Wedlug wstepnych danych GUS w okresie styczen-wrzesien 2009 roku warto$¢ eksportu
liczonego wedlug cen biezacych wyniosta 70,0 mld euro i byla o 21,6% w poréwnaniu z
analogicznym okresem 2008 roku. Wartos¢ importu wyniosta 76,4 mld euro i byla nizsza o
29,5% t/r. Ujemne saldo wyniosto 6,4 mld euro tj. o 10,7 mld euro mniej niz w okresie
styczen-wrzesien 2008 r. Zmniejszenie wartosci ujemnego salda obrotéw towarowych
wynikato z nadal stosunkowo dobrej pozycji eksporterow w zwiazku z deprecjacja ztotego w
stosunku do euro i dolara.

W S$wietle wstgpnych danych NBP w okresie styczen-wrzesien 2009 roku miala miejsce
poprawa salda na rachunku biezacym bilansu platniczego w poréwnaniu z analogicznym
okresem poprzedniego roku. Nadwyzka byla zdeterminowana przede wszystkim znacznym
zmniejszeniem ujemnego salda na rachunku obrotéw towarowych. Jednocze$nie nizszy niz
przed rokiem byl naptyw bezposrednich inwestycji zagranicznych.



Inflacja mierzona wskaznikiem CPI w okresie styczen-wrzesien 2009 r. byla nizsza niz
w analogicznym okresie 2008 roku i wyniosta 3,5%. Ceny produkcji sprzedanej przemystu
przekroczyly poziom ubiegloroczny o 3,8%, natomiast ceny produkcji budowlano-
montazowej wzrosty o 0,5%.

Koniec ubieglego roku przyniost pierwsze widoczne efekty pogorszenia koniunktury na
rynku pracy. W okresie I-IX 2009 roku przecig¢tne zatrudnienie w sektorze przedsigbiorstw
byto o0 0,9% nizsze niz przed rokiem. Na koniec wrzesnia 2009 r. liczba zarejestrowanych
bezrobotnych wzrosta wzgledem wrzesnia 2008r. o 24,6%, a stopa bezrobocia
rejestrowanego wyniosta 10,9% (wobec 9,5% w grudniu 2008 r.).

W okresie styczen-wrzesien 2009 roku wzrosly realne wynagrodzenia w sektorze
przedsiebiorstw oraz emerytury i renty z pozarolniczego systemu ubezpieczen. Nastapit
rOwniez wzrost sily nabywczej emerytur i rent rolnikéw indywidualnych wobec
analogicznego okresu 2008 r.

W okresie dziewigciu miesiecy 2009 roku deficyt budzetowy byl zdecydowanie wyzszy niz
przed rokiem i wynidst 21,5 mld zt (w ujeciu nominalnym). Dochody budzetu panstwa
wyniosty 202,4 mld zt. Wydatki ksztattowaly si¢ na poziomie 223,9 mld zt. W poréwnaniu z
rokiem 2008 realizacja dochodéw byta wyzsza o 5,9 pkt proc. (74,2%), a wydatkéw
budzetowych wyzsza o 11,0 pkt proc. (74,6%). Po stronie dochodowej najwigksze znaczenie
miaty wptywy z podatkéw posrednich, natomiast w zakresie wydatkéw najwigkszy udziat
miaty subwencje ogdlne dla jednostek samorzadu terytorialnego.

W okresie I-IX 2009 r. Rada Polityki Pieni¢znej zmienita stopy procentowe czterokrotnie.
W styczniu redukcja stop wyniosta 0,75 pkt. proc. oraz w lutym, marcu 1 czerwcu po 0,25
pkt. proc.

Na rynku walutowym w okresie styczen-wrzesien 2009 r. nastapita deprecjacja polskiej
waluty. Bylo to wynikiem oddziatywania ogdlnie niestabilnej sytuacji w gospodarce
Swiatowej, oraz wycofywaniem si¢ z krajowego rynku inwestoréw zagranicznych.



Znaczqce spowolnienie wzrostu gospodarczego...

Wedtug wstepnych danych GUS, w 2008 r. tempo wzrostu Produktu Krajowego Brutto bylo
nizsze niz przed rokiem. Do ostabienia wzrostu gospodarczego gtéwnie przyczynila si¢ sytuacja
panujaca na Swiatowym rynku finansowym, jednak trwate fundamenty polskiej gospodarki
przyczynily si¢ do wzrostu PKB o 5,0%. Byt to jeden z wyzszych wynikéw w UE.

Tabela 1 Stopa wzrostu PKB w latach 2006-2009

2006 2007 2008 2009
R/R 6,2 6,7 5,0
LI | IV-VI VIFIX X-XI| I | IV-VI VILIX | X-XT | LI | IV-VI | VIFIX| X-XTI | LI | IV-IV VIL-IX

R/R | 54 6,3 6,6 6,6 7.4 6,5 6,5 6,5 6,2 6,0 5,1 3,0 0,8%* 1,1% | 1,7**
* szacunek GUS
** szacunek DAP MG

Zrédto: GUS

Wykres 1 Dekompozycja wzrostu PKB w latach 2000-2009
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*, szacunek DAP MG
Zrodto: Obliczenia DAP MG na podstawie danych GUS

Wg szacunkéw DAP MG, w okresie trzech kwartaléw tego roku wzrost PKB wynidst 1,2%
wobec analogicznego okresu 2008 roku. Wynik ten §wiadczy o silnej odpornosci Polski na
skutki §wiatowego kryzysu. Dynamika wzrostu gospodarczego Polski nadal pozostaje jedna z
najwyzszych w Europie.

W okresie I-IX br. rosty wydatki konsumpcyjne gospodarstw domowych. Jednak popyt krajowy,
na skutek dostosowania zapaséw do ograniczonego poziomu aktywnosci gospodarki, przestat
by¢ gtéwnym czynnikiem wzrostu gospodarczego. Podobnie jak w okresie kryzysu lat 2000-
2001 jego wkiad we wzrost byt ujemny. Rol¢ motoru gospodarki przejal popyt zewngtrzny,
ktérego wktad byt dodatni.

Nizsza dynamika spozycia indywidualnego byla efektem obnizania si¢ tempa wzrostu realnych
wynagrodzen gospodarstw domowych i gorszej sytuacji finansowej przedsigbiorstw, a takze
utrudnionego dostepu do kredytéw. Za obnizenie popytu krajowego odpowiadal réwniez
ograniczony optymizm podmiotéw gospodarczych.



Naktady brutto na $rodki trwate po wzroscie w pierwszym kwartale, w kolejnym zanotowaty
spadek. W trzecim kwartale szacowany jest ich ponowny spadek. Do spowolnienia akcji
inwestycyjnej przyczynita si¢ pogarszajaca si¢ sytuacja finansowa przedsigbiorstw. Negatywnie
na realizacj¢ przedsigwzig¢ inwestycyjnych wptywalo zaostrzenie warunkéw udzielania
kredytéw (cho¢ sytuacja w tym zakresie wydaje si¢ stabilizowac), a takze wzrost niepewnosci
1 pogorszenie koniunktury, takze u gtéwnych partneréw handlowych Polski. Z drugiej strony
korzystne perspektywy wykorzystania $rodkéw unijnych, a takze nadal wysoki stopien
wykorzystania mocy produkcyjnych pozwolily na osiagnigcie wzrostu tej kategorii.

Tabela 2 Wzrost wartosci dodanej brutto wg sekcji w latach 2001-2009
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 I-IX2009*

Przemyst 99,2 99,5 107,8 110,5 103,5 110,0 110,1 106,6 97,5

Budownictwo 92,5 91,0 97,1 101,8 107,8 111,6 110,8 109,1 106,5

Ustugi rynkowe 102,5 103,3 102,5 104,2 103,6 1055 106,5 105,3 103,1
* szacunek DAP MG

Zrédto: GUS

Wartos¢ dodana brutto w gospodarce wzrosta gtéwnie za sprawa stabilnego wzrostu wartosci
dodanej w sektorze ustug rynkowych, ktérego udziat w tworzeniu wartosci dodanej brutto
stanowi ponad 50%. Utrzymat si¢ spadek wartosci dodanej w przemysle, obserwowany od IV
kwartatu 2008 r., co wiazalo si¢ ze spadkiem produkcji sprzedanej przemystu (6,0% 1/r). W
analizowanym okresie zaobserwowano wolniejszy wzrost warto$ci dodanej w budownictwie, o
czym zadecydowat niewielki wzrost produkcji budowlano-montazowej (4,7% t/r). Gorsze
wskazniki zaréwno w budownictwie, jak i przemysle przetozyly si¢ na wynik catej gospodarki.

Wykres 2 Dynamika warto$ci dodanej brutto wg sektorow gospodarki w latach 2000-2009
(analogiczny okres roku poprzedniego=100)
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* szacunek DAP MG.
Zrodto: GUS

W 2009 roku przewidujemy, ze wzrost PKB wyniesie ok. 1,5%, ktory pozostanie pod wptywem
sytuacji zewnetrznej m.in. sytuacji na rynku kredytowym i powodzenia swiatowych dziatan
antykryzysowych. Szacujemy, zZe wzrost naktadow brutto na srodki trwate utrzyma sie na
poziomie zblizonym do ubiegtorocznego. Tempo wzrostu spozycia indywidualnego powinno by¢
wolniejsze niz przed rokiem, dlatego oczekujemy wzrostu ponizej 3%.



Spowolnienie negatywnych tendencji w przemysle...

W 2008 roku wedlug danych GUS produkcja sprzedana przemyshu w pelnej zbiorowosci
podmiotow wzrosta o ok. 3,3%, a w przedsigbiorstwach zatrudniajacych powyzej 9 oséb o
2,5% wzglgdem roku poprzedniego. Tempo wzrostu byto najwolniejsze od 2002 r.

W oKkresie styczen-wrzesien 2009 r., wobec analogicznego okresu roku ubieglego,
zanotowano 6,0% spadek produkcji sprzedanej przemystu. Warto jednak zaznaczy¢, ze
zmniejszenie produkcji w III kwartale byto tagodniejsze niz notowane w kwartale poprzednim
(1,3% wobec 6,7% r/r), co wskazywa¢ moze na stopniowe wygasanie ujemnego trendu dynamiki
produkcji sprzedanej przemystu zapoczatkowanego w IV kw. 2008 r.

Wykres 3. Dynamika produkcji sprzedanej przemystu w latach 2007-2009 (analogiczny
okres roku poprzedniego=100)
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Zrédto: Biuletyny statystyczne GUS z lat 2007-2009

Sposréd gtéwnych grup przemystowych wzrost produkcji sprzedanej zanotowaty jedynie
podmioty wytwarzajace dobra konsumpcyjne trwale i nietrwate (odpowiednio 6,8% 1 3,8% r/r).
Znaczne zmniejszenie sprzedanej produkcji nastapilo w pozostatych przedsigbiorstwach,
gtéwnie tych produkujacych dobra inwestycyjne (spadek o 11,7% r/r).

W okresie styczen-wrzesien 2009 r. spadek produkcji sprzedanej, w poréwnaniu do ub.
roku, wystapit w 22 sposréd 34' dzialéw przemystu, ktérych udziat w ogéle produkciji
stanowil 66,6%. Najwigksze spowolnienie nastapito w produkcji metali (o 31,7% r/r). Znaczacy
wzrost wartosci produkcji sprzedanej zanotowaly natomiast dziaty produkcji komputeréw,
wyrobow elektronicznych 1 optycznych (o 13,8%), produkcji wyrobow farmaceutycznych (o
11,0%) oraz produkcji napojéw (o 8,6%).

Wydajno$¢ pracy w przemysle mierzona produkcja na 1 zatrudnionego w okresie styczen-
wrzesien 2009 r. byta nizsza o 0,8% niz przed rokiem, przy mniejszym o 5,2% przecigtnym

zatrudnieniu i wzro$cie przecigtnego miesi¢cznego wynagrodzenia brutto o 4,7%.

Przewiduje sie, ze spadek produkcji sprzedanej przemystu w roku biezqgcym wyniesie ok. 3,5%.

' Wedhug nowej klasyfikacji PKD 2007.



Budownictwo ...

W 2008 r. utrzymujacemu si¢ ozywieniu inwestycyjnemu towarzyszyl dynamiczny wzrost
produkcji w budownictwie. Skala wzrostu produkcji budowlano-montazowej w firmach
zatrudniajacych powyzej 9 os6b wyniosta 10,9 %.

W okresie styczen-wrzesien br. produkcja budowlano-montazowa w zbiorowosci
podmiotéw o liczbie pracujacych powyzej 9 oséb wzrosta o 4,7% w poréwnaniu do
analogicznego okresu ub. roku. Biorac pod uwage element wysokiej bazy z roku poprzedniego
oraz biezace warunki w postaci ogélno§wiatowego spowolnienia gospodarczego, wynik ten
nalezy uzna¢ za wysoce zadowalajacy.

Wykres 4. Dynamika produkcji budowlano-montazowej w latach 2007-2009 (analogiczny
okres roku poprzedniego=100)
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Zrédto: Biuletyny Statystyczne GUS z lat 2007-2009

Znaczacy wzrost sprzedazy produkcji budowlano-montazowej wystapil w przedsigbiorstwach
specjalizujacych si¢ w budowie obiektéw inzynierii ladowej i wodnej (o 19,3% r/r). Spadek z
kolei zanotowaly podmioty prowadzace specjalistyczne roboty budowlane (o 1,9% r/r) oraz te
zajmujace si¢ gléwnie budowa budynkéw (o 1,3% r/r).

W okresie styczen-wrzesien 2009 r. do uzytku oddano 114,7 tys. mieszkan’, tj. o 6,7%
wiecej niz przed rokiem. Wigksza liczbg mieszkan wzgledem analogicznego okresu 2008 roku
przekazano w budownictwie przeznaczonym na sprzedaz lub wynajem (o 18,5%), mniej
natomiast w budownictwie indywidualnym (o 1,8%).

Niesprzyjajace dla kondycji sektora budowlanego sa natomiast dane dotyczace wolumenu
mieszkan, na ktére wydano pozwolenia (spadek o 23,2% r/r) oraz tych w budowie (spadek o
23,8% r/r) w omawianym okresie. Ocenia si¢, ze w zwiazku z charakterystycznym dla rynku
nieruchomosci opdznieniem reakcji producentéw na hamujacy popyt, w dtuzszym horyzoncie
czasowym owe niekorzystne tendencje beda mialy negatywny wptyw na realna gospodarke.
Wraz z oczekiwang stopniowa poprawa nastroj0w na rynku nizsza podaz biezaca moze
doprowadzi¢ do wzrostu cen nieruchomosci w przysziosci.

* Dane wstepne GUS.
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Rolnictwo...

W 2008 r. globalna produkcja rolnicza zwigkszyla si¢ o0 3,1% w wyniku wzrostu produkcji
roslinnej — o 6,8% i spadku produkcji zwierzecej o 1,5%.

W okresie lipiec 2009 r. — wrzesien 2009 r. w wyniku wzrostu skupu pszenicy o 6,3% oraz zyta
0 3,6% 1/r, skup zboz podstawowych z mieszankami zbozowymi bez ziarna siewnego byt o
9,4% wigkszy niz w analogicznym okresie poprzedniego sezonu.

Tabela 3. Dynamika produkcji rolniczej w latach 2002-2008 (w cenach statych)
2002 2003 2004 2005 2006 2007 | 2008

Ogodtem 98,1 99,2 1075 95,7 98,8 106,1 | 103,1
Produkcja roslinna 93,3 943 116,7 88,1 94,8 109,5| 106,8
Produkcja zwierzeca 103,4 104,8 97,3 1052 102,6 102,6 | 98,5

Zrédto: GUS

We wrzesniu 2009 r. skupiono 21,5% wigcej zbdz niz we wrzesniu ub. r. Skup pszenicy w tym
okresie zwigkszyl si¢ o 17,7%, a zyta o 20,0%. Wysoki poziom podazy tych ptodéw rolnych
przetozyt si¢ na spadek ich cen w skupie odpowiednio o 10,6% i 33,4% r/r oraz na targowiskach
0 27,3% i 32,9% r1/r. Srednie ceny ziemniakéw w obrocie targowiskowym we wrze$niu 2009 r.
spadty o 14,3% 1/r.

Na rynku zywca rzeznego w okresie styczen-wrzesien 2009 r. zanotowano spadek skupu o
6,3% r/r. Bylo to efektem stabszego niz przed rokiem poziomu skupu zywca wieprzowego
(spadek o 15,1%) w omawianym okresie. W zwiazku z nizszym poziomem produkcji zwierzece;j
nastapil znaczacy wzrost cen zywca rzeznego. I tak w okresie I-IX br. $rednie ceny zywca
wieprzowego wzrosty w skupie o 22,4% i na targowiskach o 16,1%, zywca wotowego wzrosty
odpowiednio o 12,7% i 8,2%, a zywca drobiowego wzrosty w skupie o 6,4%. Podaz mleka w
analizowanym okresie wzrosta o 4,1%, a ceny w skupie spadty o 18,3% 1/r.
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Zmniejszenie dynamiki obrotow w handlu wewnetrznym...

W 2008 roku wolumen sprzedazy detalicznej w pelnej zbiorowosci podmiotéw przekroczylt
poziom sprzed roku o 5,3%, natomiast w przedsigbiorstwach zatrudniajacych powyzej 9
0sob sytuacja ksztaltowala si¢ korzystniej i wzrost sprzedazy wyniost 9,6%".

W okresie styczen-wrzesien 2009 r. sprzedaz detaliczna w cenach statych wzrosta o 1,9%,
cho¢ skala tego wzrostu byta znacznie nizsza niz przed rokiem (w okresie I-IX 2008 r. — 111,4).

Wykres 5. Dynamika sprzedazy detalicznej (analogiczny okres roku poprzedniego=100,
ceny stale)
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Zrédto: Biuletyny statystyczne GUS z lat 2007-2009

Mniejsza niz przed rokiem sprzedaz w pierwszych trzech kwartatach 2009 r. wystapita w dwoch
grupach o najwigkszym udziale w sprzedazy detalicznej ogétem. W sekcjach paliwa ciekte i
gazowe oraz, pojazdy samochodowe, motocykle i czgsci, spadki osiagngly wartosci odpowiednio
8,8% 1 7,9% r/r. Wzrosty sprzedazy w analizowanym okresie wystapity w pozostatych sekcjach.
Najwigksza skal¢ wzrostu zanotowano w sprzedazy widkien, odziezy i obuwia (wzrost o 22,0%)
oraz pozostatej sprzedazy detalicznej w niewyspecjalizowanych sklepach (wzrost o 21,2% 1/r).
Sprzedaz zywnosci, napojow 1 wyrobow tytoniowych zwigkszyla si¢ 0 5,5%.

W okresie styczen-wrzesien 2009 r. sprzedaz hurtowa w przedsi¢biorstwach handlowych o
liczbie pracujacych powyzej 9 oséb byla nizsza o 8,6% niz przed rokiem®. Bardzo niski
poziom osiagneta sprzedaz hurtowa napojow alkoholowych 1 bezalkoholowych w analizowanym
okresie (spadek 0 29,5% r/r).

W cenach statych.
* W cenach biezacych.
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Inflacja

Wskaznik cen towaréw i uslug konsumpcyjnych w 2008 r. uksztaltowal si¢ na poziomie
4,2% . W kierunku wzrostu oddziatywaty wyzsze ceny surowcéw energetycznych i zywnos$ci na
rynkach Swiatowych, a takze zwigkszenie popytu krajowego oraz presja ptacowa.

W okresie styczen-wrzesien 2009 r. wskaznik CPI nadal znajdowat si¢ powyzej poziomu celu
inflacyjnego, jednoczesnie nie przekraczajac dopuszczalnego pasma odchylen (3,5% wobec
analogicznego okresu roku poprzedniego).

Na wzrost cen w okresie styczen-wrzesien 2009 r. zlozyto si¢ przede wszystkim przyspieszenie
dynamiki cen zywnosci i napojow (o 4,3%). Wyzsze byly réwniez koszty utrzymania mieszkania
(0 7,8%), w tym ceny nosnikow energii (0 11,9% r/r) - najwigkszy wzrost towarzyszyt cenom
opatu (o 18,6% 1/r).

Mimo zmniejszajacego si¢ popytu wewnetrznego, nizszej presji ptacowej zwiazanej z rosnacym
bezrobociem oraz ujemnej dynamiki produkcji przemystowej, wskaznik inflacji jest relatywnie
wysoki. Jego zrédtem byt przede wszystkim wzrost cen regulowanych, cen towaréw
importowanych (deprecjacja zlotego) - w tym zywnosci, oraz nadal proinflacyjnie oddziatujaca
podwyzka akcyzy na alkohol oraz wyroby tytoniowe.

Ceny produkcji sprzedanej przemystu w okresie styczen-wrzesien 2009 r. byly Srednio
wyzsze 0 3,8% niz w analogicznym okresie 2008 r. Przyspieszenie dynamiki bylo w gtéwne]
mierze wynikiem wzrostu cen surowcOw. Nie bez znaczenia pozostaja rOwniez wyzsze koszty
zwiazane z przyrostem przecig¢tnych wynagrodzen pracownikéw. Najwigksze z nich wystapity w
sekcjach produkcji wyrobéw farmaceutycznych (o 11,8%) oraz wytwarzania i zaopatrywania w
energi¢ elektryczna, gaz, par¢ wodna i goraca wodg (o 8,0% r/r).

Ceny produkcji budowlano-montazowej wzroslty w okresie styczen-wrzesien 2009 r. o 0,5%
w relacji do poprzedniego roku. Tak niska dynamika cen spowodowana byta gtéwnie
spadkiem zainteresowania na rynku nieruchomosci wsréd klientéw indywidualnych oraz
zwigzanym z tym obnizeniem poziomu produkcji budowlanej. Sytuacja ta byla pochodna
kryzysu finansowego, ktéry ograniczyt dostgpnos¢ kredytéw hipotecznych w kraju wptywajac
tym samym negatywnie na ksztattowanie si¢ stosunku popytu do podazy w sektorze.

Gtownq determinantq poziomu inflacji w 2009 roku jest ogolnoswiatowe spowolnienie
gospodarcze i zwiqzane 7 nim pogarszanie si¢ sytuacji na rynku pracy, ktore wptywa na
ograniczenie presji inflacyjnej. Z drugiej strony na utrzymywanie wskaznika CPI na wysokim
poziomie oddziatujq deprecjacja ztotego i wzrost cen zywnosci i ustug. Uwzgledniajqc wszystkie
czynniki ocenia sie, Ze wzrost ogélnego poziomu cen dobr i ustug moze pod koniec roku zblizyc
sie do poziomu 3%.
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Rynek pracy — stopniowe pogorszenie...

Od IV kwartalu 2008 r. sytuacja na rynku pracy ulega stopniowemu pogorszeniu. Zrédlem
takiego stanu rzeczy jest przede wszystkim globalne spowolnienie gospodarcze, ktérego
negatywny wplyw na dynamike produkcji w sposéb posredni ogranicza popyt na pracg. Tym
samym poprawa wskaznikéw rynku pracy obserwowana od 2003 r. zostata wyhamowana.

Tabela 4. Podstawowe wskazniki BAEL w latach 2008-2009
IITkw. 08 IIIkw.08 IVkw.08 Ikw.09 IIkw.09

Wspétczynnik aktywnosci zawodowej (%) 53,9 54,6 54,7 54,5 54,7
Wskaznik zatrudnienia (%) 50,1 51,0 51,0 50,0 50,4
Stopa bezrobocia (%) 7,1 6,6 6,7 8,3 7,9
Liczba oséb pracujacych (tys.) 15 689 15990 16 005 15714 15 847
Liczba o0s6b bezrobotnych (tys.) 1196 1132 1154 1414 1355
Liczba os6b biernych zawodowo (tys.) 14 445 14 231 14 224 14 275 14 253

Zrédto: GUS

W okresie styczen-wrzesien 2009 r. przeci¢tne zatrudnienie w sektorze przedsigbiorstw
bylo nizsze niz przed rokiem (o 0,9% r/r). Element ten wraz z coraz stabszymi danymi makro
pozwala przypuszczac, ze w kolejnych miesiacach trend ten bedzie kontynuowany. Ograniczenie
poglebiania si¢ zlej sytuacji mozliwe jest jako efekt dziatan podejmowanych na rzecz tagodzenia
skutkéw kryzysu na rynku pracy.

Tabela S. Przeci¢tne zatrudnienie w sektorze przedsigbiorstw (w tys.)
I-IX 2008 I-IX 2009  2009/2008

Ogotem 5379 5330 99,1
Przemyst 2598 2 463 94,8
Gornictwo i wydobywanie 178 180 100,9
Przetwoérstwo przemyslowe 2174 2034 93,6
Wytwarzanie i zaopatrywanie w energie elektryczna,

gaz i wode 149 149 99,6
Dostawa wody; gospodarowanie Sciekami i

odpadami; rekultywacja 96 100 103,5
Budownictwo 409 432 105,7
Handel; naprawa pojazdéw samochodowych 1 057 1 093 103,4
Transport i gospodarka magazynowa 459 465 101,1
Zakwaterowanie i gastronomia 97 103 106,4
Informacja i komunikacja 157 159 101,7
Obstuga rynku nieruchomosci 90 88 98,2
Dziatalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna “ 127 140 110,5
Administrowanie i dzialalno$¢ wspierajaca 262 262 99,9

a Nie obejmuje dzialéw: Badania naukowe i prace rozwojowe oraz Dziatalno$¢ weterynaryjna.

Zrédto: Biuletyny statystyczne GUS z lat 2008-2009
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Sposréd dzialéw przetworstwa przemystowego, w pierwszych trzech kwartatach 2009 roku,
najwigksze zmiany w dynamice zatrudnienia w stosunku do analogicznego okresu ub. r. miaty
miejsce w produkcji:

1. wyrobéw farmaceutycznych 102,0
1. wyrobow tekstylnych 83,8
2. odziezy 85,2

W okresie styczen-wrzesien 2009 r. liczba oséb zarejestrowanych jako bezrobotni oraz stopa
bezrobocia wahaly sig.

Wykres 6. Liczba zarejestrowanych bezrobotnych i stopa bezrobocia rejestrowanego
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Zrédto: GUS

Liczba zarejestrowanych bezrobotnych na koniec wrzesnia 2009 r. uksztaltowata si¢ na poziomie
1715,9 tys. oséb, tj. 0 24,6% wyzszym niz w czerwcu poprzedniego roku. Stopa bezrobocia
wyniosta 10,9% 1 byta o 2,0 pkt. proc. wyzsza niz we wrze$niu 2008 roku.

Zapoczqtkowany w ostatnim kwartale 2008 r. spadek popytu na prace oraz brak wyraznej
zmiany tej tendencji w sezonie letnim (prace sezonowe), pozwalajq przypuszczacé, ze trend ten
utrwalit sie i mozZe sie pogtebiac. Dlatego tez w skali catego roku przewiduje sie wzrost
bezrobocia powyzej 11%.
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Wzrost wynagrodzen oraz swiadczen socjalnych...

W okresie styczen-wrzesien 2009 r. przecigtne miesigczne wynagrodzenie w sektorze
przedsig¢biorstw wyniosto 3 281 zt (wzrost o 4,6% w stosunku do analogicznego okresu roku
ubieglego).

Sposrdd dziatéw przetworstwa przemystowego jedynie w dwoch odnotowano spadek wysokosci
wynagrodzen. Najwigksze zmiany w dynamice przeci¢tnych ptac wystapity w produkcji:

1. wyrob6éw farmaceutycznych 111,8
2. wyrobdw tytoniowych 108,0
3. skor i wyrobow skoérzanych 108,0
4. poligrafia i reprodukcja zapisanych no$nikow informacji 107,4
1. koksu i produktéw rafinacji ropy naftowe;j 95,9

Tabela 6. Przecietne nominalne wynagrodzenie brutto w sektorze przedsigbiorstw
I-IX 2008 I-IX 2009 2009/2008

Ogoétem 3137 3281 104,6
Przemyst 3113 3258 104,7
Gornictwo i wydobywanie 5038 5301 105,2
Przetworstwo przemyslowe 2 868 2 968 103,5
Wytwarzanie i zaopatrywanie w energie elektryczna,

gaz i wode 4 447 4 802 108,0
Dostawa wody; gospodarowanie Sciekami i

odpadami; rekultywacja 3008 3189 106,0
Budownictwo 3305 3418 103,4
Handel; naprawa pojazdéw samochodowych 2924 3038 103,9
Transport i gospodarka magazynowa 3058 3187 104,2
Zakwaterowanie i gastronomia 2 240 2302 102,8
Informacja i komunikacja 5733 5960 104.0
Obstuga rynku nieruchomosci 3229 3 366 104,2
Dziatalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna “ 5056 5425 107,3
Administrowanie i dzialalno$¢ wspierajaca 1 889 2035 107,7

a Nie obejmuje dzialéw: Badania naukowe i prace rozwojowe oraz Dziatalno$¢ weterynaryjna.

Zrédto: Biuletyny statystyczne GUS z lat 2008-2009

Sita nabywcza przecigtnych wynagrodzen w sektorze przedsigbiorstw w I pol. 2009 roku
zwigkszyla si¢ 0 1,3%.

W okresie styczen-wrzesien 2009 r. wyzsze niz analogicznym okresie 2008 r. byly réwniez
swiadczenia spoleczne. Przecigtna miesigczna emerytura i renta z pozarolniczego systemu
ubezpieczen spotecznych wyniosta 1 534 z1 tj. nominalnie 0 9,0%, a realnie o 4,4% wigcej niz w
analogicznym okresie ub. r. Przecigtna emerytura i renta rolnikéw indywidualnych wzrosta w
tym okresie 0 6,3% do poziomu 908 zt (realny wzrost o 1,8% r/r).

Przewiduje sie, ze w 2009 r. w zwiqzku z pogarszajqcq sie sytuacjq na rynku pracy nominalny
wzrost przecietnego wynagrodzenia bedzie wolniejszy. Realnie wsrod pojedynczych dziatow w
sektorze przedsiebiorstw nie wyklucza sie wystgpienia ujemnej dynamiki ptac, co wynika¢ moze
ze znaczqcego spadku popytu na towary eksportowe oraz z rosnqcej stopy bezrobocia
ograniczajqcej presje ptacowq.
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Finanse publiczne...

W 2008 roku w ujeciu nominalnym dochody budzetu panstwa wyniosty 253,5 mld zt. Wydatki
ksztaltowaty si¢ na poziomie 277,9 mld zt. W poréwnaniu z rokiem 2007 realizacja dochodéw byta
nizsza o 13,2 pkt. proc. (89,9%), a wydatkéw o 7,8 pkt. proc. (89,9%). W rezultacie deficyt
budzetowy byl wyzszy niz przed rokiem i wynidst 24,3 mld zt (w ujeciu nominalnym) wobec 16,9
mld zt w roku 2007.

W okresie styczen-wrzesien 2009 r. dochody panstwa wyniosty 202,4 mld zt i byly 0 5,2% wyzsze
od poziomu dochodéw osiagnigtych w analogicznym okresie roku ubieglego. Wydatki budzetowe w
tym okresie uksztaltowatly si¢ na poziomie 223,9 mld z1 tj. o 13,8% wyzszym niz wydatki po trzech
kwartatach 2008 r.

Tabela 7. Realizacja ustawy budzetowej w okresie I-IX 2009 (w mld z})

Ustawa budzetowa* Wykonanie Yo
DOCHODY 2729 2024 74,2
Dochody podatkowe i niepodatkowe 231,1 175,3 75,9
Podatki posrednie 147,5 115,0 78,0
PIT 24.0 17,2 71,8
CIT 34,4 25,5 74,3
Dochody panstwowych jedn. budzetowych 21,6 14,3 66,2
Srodki z UE i innych zrédel nie podlegaj. zwrotowi 41,8 26,9 64,4
WYDATKI 300,1 2239 74,6
Obstuga dlugu krajowego 24,5 16,4 67,2
Obstuga dlugu zagranicznego 6,2 6,0 97,2
Dotacja dla funduszu emerytalno-rentowego 15,8 11,7 74,1
Dotacja dla FUS 30,4 28,0 92,1
Subwer.lc.]e ogolne dla jednostek samorzadu 453 37.0 81.7
terytorialnego

SALDO -27,2 -21,5 79,0
7ZRODEA FINANSOWANIA DEFICYTU 27,2 21,5 79,0
KRAJOWE 18,6 17,5 94,2
Bony skarbowe 6,2 10,0 162,0
Obligacje 34,0 29,7 87,5
Przychody z prywatyzacji 12,0 3,8 31,3
Prefinansowanie zadan z udzialem §rodkow z UE -1,8 -1,7 202,3
ZAGRANICZNE 8,6 4,0 46,1

* Wedlug nowelizacji ustawy budzetowej przyjetej przez Sejm RP dnia 17 lipca 2009 .
Zrodto: Ministerstwo Finansow

Po stronie dochodéw najwigksze znaczenie mialy wpltywy z podatkéw posrednich, stanowiace 56,8%
catosci przychodéw zrealizowanych w okresie styczen-wrzesien 2009 r. (nominalnie spadek o 1,4%
1/r). Ponadto sktadnikiem, ktéry przyczynit si¢ do wyzszych zagregowanych dochodéw do budzetu w
analizowanym okresie 2009 r. byt naptyw srodkéw z UE i innych zrédet nie podlegajacych zwrotowi,
ktérych wartos¢ wyniosta 26,9 mld zt (wzrost o 104,0% r1/r)

Po stronie wydatkéw najwigksze znaczenie mialy subwencje ogdlne dla jednostek samorzadu
terytorialnego, ktérych warto$¢ w okresie styczen-wrzesien 2009 r. byta o 10,4% wyzsza niz w
analogicznym okresie ub. r. Koszty obstugi dlugu krajowego 1 zagranicznego zrealizowano
odpowiednio w 67,2% 1 97,2% zalozonych w ustawie, a ich catkowity udzial w wydatkach stanowit
10,0%.
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Polityka monetarna i kurs walutowy

W 2008 roku stopy procentowe zostaly zmienione szeSciokrotnie. Podwyzszenie stop nastapito
czterokrotnie kazdorazowo o 0,25 pkt. proc., natomiast pod koniec roku dokonano obnizenia stop
tacznie o 1 pkt. proc. Na koniec roku stopy procentowe uksztaltowaly si¢ na poziomie:
referencyjna — 5,00%, lombardowa - 6,50%, depozytowa — 3,50%, a redyskonto weksli —
5,25%. W 2008 roku nasza waluta umocnila si¢ zar6wno wzgledem euro jak i dolara. Sredni
roczny kurs EUR/PLN wyniést 3,5166 zt i obnizyt si¢ o 7,0% w stosunku do 2007 r. Dolar
amerykanski srednio kosztowat 2,4092 zt, a jego warto$¢ spadta w stosunku do $redniej z 2007 r. o
12,9%.

Wykres 7. Wartos¢ stop procentowych NBP w latach 2001-2009
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W okresie styczen-wrzesien 2009 r. proces tagodzenia polityki monetarnej byl kontynuowany,
czego efektem bylo czterokrotne obnizenie stép procentowych przez RPP. W styczniu redukcja stop
wyniosta 0,75 pkt. proc., a w lutym, marcu oraz czerwcu po 0,25 pkt. proc. Na koniec III kwartatu
br. stopy procentowe uksztaltowaly si¢ na poziomie: referencyjna — 3,5%, lombardowa —
5,0%, depozytowa — 2,0%, a redyskonto weksli — 3,75%. Warto jednak zaznaczy¢, ze
instrumenty charakterystyczne dla ekspansji monetarnej wykorzystywane byty gtéwnie w dwdch
pierwszych kwartatach br., bedacych okresem kulminacji ogélno§wiatowego kryzysu finansowego.
W III kwartale 2009 r., wraz z pojawieniem si¢ pozytywnych sygnaléw w realnej gospodarce, RPP
nie zmienita podstawowych stép procentowych uznajac dotychczas dokonane zmiany za
wystarczajace, a tym samym sprzyjajace powrotowi polskiej gospodarki na $ciezk¢ potencjalnego
tempa wzrostu.

Awersja do ryzyka po stronie instytucji finansowych w duzym stopniu negatywnie wptyngla na
rozw6j wydarzen na rynku kredytowym, co skutecznie ograniczyto popyt konsumpcyjny oraz
inwestycyjny. W poréwnaniu z koncem ubieglego roku wartos¢ kredytow we wrzesniu 2009 r.
wzrosta o 6,0%. Przyrost naleznosci w postaci kredytéw po stronie gospodarstw domowych w
badanym okresie wyniost 9,7%, niemonetarnych instytucji finansowych 5,3%, instytucji
niekomercyjnych dzialajacych na rzecz gospodarstw domowych 8,3%, a instytucji samorzadowych
12,3%. Ujemna dynamik¢ wolumenu kredytéow na poziomie — 1,0% odnotowano natomiast w
przypadku przedsigbiorstw.
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W okresie styczen-wrzesien 2009 r. sredni kurs euro wyniost 4,3777 zt i wzrést o 27,6% w skali
roku. Kurs dolara w tym samym okresie wyniost 3,2136 zt i wzrdst o 42,4% r/r. Z kolei we
wrzesniu 2009 r. kursy obu walut osiagnetly Srednio odpowiednio poziomy 4,1635 EUR/PLN oraz
2,8595 USD/PLN.

Deprecjacja kursu zlotego wzgledem dolara i euro trwajaca do potowy lutego 2009 roku oraz
ponownie wzgledem samego euro na przetomie maja i czerwca, spowodowana byta wycofaniem si¢
z krajowego rynku inwestoréw zagranicznych w Swietle przewidywan co do znacznego
spowolnienia gospodarczego w Europie. W pozostalym okresie nastapilo odwrécenie trendu.
Relatywnie dobre dane makroekonomiczne na tle pozostalych panstw cztonkowskich Unii
Europejskiej wpltyngly na umocnienie kursu ztotego zaréwno w stosunku do euro jak i do dolara.
Ponadto spadek awersji do ryzyka na globalnym rynku finansowym oraz pozytywne prognozy dla
rozwoju polskiej gospodarki pobudzity popyt na polska walutg, gtéwnie wsréd zagranicznych
inwestoréw portfelowych.

Wykres 8. Zioty w relacji do euro i dolara (kursy nominalne)
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Zrédto: Narodowy Bank Polski
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Wigkszy spadek importu niz eksportu...

Wedlug wstepnych danych GUS w okresie styczen-wrzesien 2009 roku wartos¢ eksportu
liczonego wedlug cen biezacych wyniosta 70,0 mld euro i byta o 21,6% nizsza w poréwnaniu z
analogicznym okresem 2008 roku. Bylo to efektem pogligbiajacej sig recesji w krajach strefy
euro, ktore stanowia ponad 50% odbiorcéw polskiego eksportu. Warto$¢ importu wyniosta 76,4
mld euro i byla nizsza o 29,5% r/r. Wplyw na to miat spadek importu débr posrednich i1
obserwowany wczesniej spadek cen surowcow. Ujemne saldo obrotéw towarowych wyniosto
6,4 mld euro tj. o 10,7 mld euro mniej niz w okresie styczen-wrzesien 2008 r. Zmniejszenie
wartosci ujemnego salda obrotéw towarowych wynikato z nadal stosunkowo dobrej pozycji
eksporterow w zwiazku z niska wartoscia ztotego w stosunku do euro i dolara.

Tabela 8. Struktura obrotéw handlowych Polski w okresie I-IX 2009 r.

Eksport Import
Udzial w Zmiana Udzial w Zmiana
strukturze (%) @ (pkt. proc) strukturze (%) @(pkt. proc)
Kraje rozwiniete 85,2 +2,3 68,8 -1,0
w tym Unia Europejska 79,2 +1,4 61,4 -1,1
Kraje rozwijajace si¢ 7,2 +0,5 21,1 +2.7
Kraje Europy Srodkowej i Wschodniej 7,6 -2,8 10,1 -1,7

Zrédto: GUS

Gtéwni partnerzy handlowi Polski w okresie I-IX 2009 r. (zmiany w stosunku do analogicznego
okresu roku 2008):

Niemcy:

Spadek eksportu (€) o 17,7% oraz importu o 32,3%,

Udzial w polskim eksporcie 26,3% (+1,2 pkt. proc.); w imporcie 22,5% (-1,0 pkt. proc.)

Rosja:

Spadek eksportu (€) o 44,8% oraz importu 0 37,9%,

Udziat w polskim eksporcie 3,7% (-1,5 pkt. proc.); w imporcie 8,6% (-1,2 pkt. proc.)

Chiny:

Udziat w polskim imporcie 9,2% (+1,6 pkt. proc.)

Wykres 9. Dynamika importu i eksportu w euro (ujecie transakcyjne)
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*dane wstepne
Zrédto: Narodowy Bank Polski
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Wedlug wstepnych danych NBP w ujgciu transakcyjnym (w euro) w okresie styczen-wrzesien
2009 r. wartos¢ eksportu wyniosta 72,8 mld euro 1 byla o 22,5% nizsza w odniesieniu do
analogicznego okresu roku poprzedniego. Wydatki na import wyniosty 74,8 mld euro, co bylo
wielkoscia o 30,0% nizsza niz przed rokiem. W konsekwencji saldo obrotéw towarowych bylto
ujemne i wyniosto 2,0 mld euro, wobec 13,5 mld euro w analogicznym okresie roku
poprzedniego.

Przewiduje sie, ze w 2009 r. wartos¢ eksportu wyniesie ok. 98,6 mld euro, tj. o ok. 15,2% mniej
niz w 2008 roku. Wartos¢ importu wyniesie natomiast 110,5 mld euro, tj. o 22,4% mniej niz w
roku 2008. Saldo obrotow towarowych osiggnie poziom ok. 11,9 mld euro, czyli o ok. 14 mld
euro mniej wobec roku 2008.

Poprawa bilansu ptatniczego...

Wstepne dane bilansu platniczego w pierwszych dziewigciu miesiacach 2009 roku wskazuja
na poprawg sytuacji w stosunku do analogicznego okresu roku ubieglego.

W okresie tym odnotowano ujemne saldo na rachunku biezacym w wysokosci 1,5 mln euro
wobec -13,5 mld euro w analogicznym okresie roku 2008 r. Wynik ten byl przede wszystkim
efektem znacznego zmniejszenia deficytu na rachunku obrotéw towarowych (o 10,8 mld euro).

Naptyw bezposrednich inwestycji zagranicznych w okresie I-IX 2009 roku osiagnat poziom 4,8
mld euro. Kwota ta byla ponad 40% nizsza od wartosci BIZ zanotowanej w analogicznym
okresie ub. r.

Tabela 9. Bilans platniczy w latach 2005-2009 (w mln euro)
2005 2006 2007 2008*  I-IX 2009*

Rachunek biezacy -3005 7453 -14721 -18293 -1 457
Towary: saldo -2 241 5541 -12386 -17726 -1 964
Wplywy z eksportu 77603 93378 105856 121082 72 807
Wyplaty z importu 798441 98919 118242 138808 74 771
Uslugi: saldo 592 572 3432 3 465 2817
Dochody: saldo -5383 -7707 -11969  -9576 -6 801
Transfery biezace: saldo 4027 5223 6202 5544 4491
Rachunek kapitalowy 789 1673 3421 4073 2 945
Rachunek finansowy 12 192 9216 28214 26915 17 817
Polskie inwestycje bezposrednie za granica 2741 7096  -4000 -2039 -1220
Zagraniczne inwestycje bezposrednie w Polsce 8329 15707 17222 10025 4832
Inwestycje portfelowe: aktywa 22015 -3690  -4625 1 681 171
Inwestycje portfelowe: pasywa 11747 1375 554 -3585 7950
Pozostale inwestycje: aktywa 21720 3129 -1250 4232 2333
Pozostale inwestycje: pasywa -1 101 7944 21769 17158 4714

*dane wstgpne
Zrodto: Narodowy Bank Polski
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MINISTERSTWO GOSPODARKI

Departament Analiz i Prognoz

Warszawa, listopad 2009 r.

WYNIKI GOSPODARCZE POLSKI W LATACH 2008-2009

Wyszczegolnienie Jednostka 2008 IX 2008 | IX 2009 |I-IX 2009
PKB % 105,0 101,21
Spozycie ogélem % 106,3 102,41
Spozycie indywidualne % 105,9 102,31
Akumulacja % 102,9 84,01
Naktady brutto na $rodki trwate % 108,2 99,01
Ceny
Sredmoroc;ny wskaznik cen towaréw i ustug % 104,2 104,5 103,4 103,5
konsumpcyjnych
Sredmorqczny wskaznik cen produkcji % 102,2 102,0 101,6 103,8
sprzedanej przemystu
Produkcja® %
Produkcja sprzedana przemystu % 102,5 105,5 98,7 94,0
Produkcja budowlano-montazowa % 110,9 109,6 105,7 104,7
Wynagrodzenia
Przecigtne miesieczne wynagrodzenie w " 2944

gospodarce narodowej, w tym:
- w sektorze przedsigbiorstw zt 3186 3177 3283 3281

Przecigtna emerytura i renta

- z pozarolniczego systemu ubezpieczen zt 1419 1449 1563 1534
- rolnikéw indywidualnych zt 858 862 915 908
Rynek pracy

Przecigtne zatrudnienie w sektorze p

przedsigiorstw tys. os6b 5392 5395 5267 5330
Przecigtna liczba emerytéw i rencistow tys. os6b 9 257 9277 9 308 9339
- z pozarolniczego systemu ubezpieczen tys. os6b 7779 7 812 7 895 7907
- rolnikéw indywidualnych tys. 0s6b 1478 1465 1413 1432
Stopa bezrobocia (stan na koniec okresu) % 9,5 8,9 10,9 10,9
Handel zagraniczny wg GUS

Saldo obrotéw handlowych mln euro | -26 204 -6 382
Eksport min euro | 116 244 69 998
Import miln euro | 142 448 76 380
1 - szacunek DAP MG

2 - dot. petnej zbiorowosci podmiotow w 2008, pozostate dane dla podmiotow o liczbie pracujqcych powyzej 9 osob
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Jednostka| 1995| 1996| 1997| 1998| 1999 | 2000| 2001| 2002| 2003| 2004 | 2005| 2006/ 2007| 2008
Produkt Krajowy Brutto (zmiana) % 71 62| 7,1 5| 45| 43| 12 14 39| 53| 36| 62| 68 5,0
Spozycie indywidualne (zmiana) % 32| 88| 7,1 5| 54| 31| 23| 34| 21| 47| 2,1 5,0/ 49 5,9
Naklady brutto na Srodki trwale (zmiana) % 16,5] 19,7 21,8 14| 6,6 27| 97| 63| -0,1| 64| 65| 149| 17,6 8,2
Produkcja sprzedana przemystu (zmiana) % 97| 83| 11,5| 35| 36| 67| 06| 1,1| 83| 126| 37| 112| 95| 25
Produkcja budowlano-montazowa (zmiana) % 8,1 46| 17,1 11| 94| 14|-11,7| 4,1 1,6/ 1,8 80| 159| 12,2] 10,9
Inflacja (Srednioroczna) % 27,8 19,9| 149 11,8| 7,3| 10,1 5,5 1.9 08| 35| 21 1,0 2,5 4,2
Inflacja (XII/XII) % 21,6| 18,5| 132 86| 98| 85| 63| 08| 1,7 44| 07 14| 4,0 3,3
Pracujacy w gospodarce narodowej mln oséb | 15,5| 15,8] 16,2| 16,2| 159| 15,5] 15,0| 12,8| 12,6| 12,7]| 129| 13,2| 11,2 b.d
Przeci¢tne zatrudnienie w sektorze przedsigbiorstw | tys. oséb | 5738 | 5664 | 5745 | 5856 | 5795 | 5312 | 5138 | 4912 | 4724 | 4684 | 4769 | 4915| 5146 5392
Liczba bezrobotnych tys. 0séb | 2629|2360 | 1826 | 1831 | 2350 | 2703 | 3115 | 3217 | 3176| 3000 | 2773 | 2309 | 1747 | 1474
Stopa bezrobocia % 149 13,2| 10,3]| 10,4| 13,1| 15,1| 17,5| 18,0| 20,0| 19,0| 17,6 148| 114 9,5
Przeci¢tne wynagrodzenie nominalne brutto w
gospodarce narodowej PLN 691 | 874]1066 | 1233|1697 | 1894 | 2045 | 2098 | 2185 | 2273 | 2361 | 2476 | 2673 | 2944
Przecietne wynagrodzenie realne brutto w
gospodarce narodowej % 28| 55| 59| 33| 47| 1,0 25| 07| 34| 07| 1,8 4,0 5,5 6,0
Przeci¢tne wynagrodzenie nominalne brutto w
sektorze przedsigbiorstw PLN 754 | 957]1162|1349| 1835|2057 | 2203 | 2277 | 2342 | 2439|2516 | 2644 | 2889 | 3186
Przecietne wynagrodzenie realne brutto w sektorze
[przedsi¢biorstw % 32| 58| 55| 3,7 3] 1,3 16] 1,5 20| 08| 1,2 42| 68 6,1
Przeci¢tna realna emerytura i renta z pozarolniczego
systemu ubezpieczen spotecznych brutto % 321 21| 46| 22| 39| 23| 47| 46| 41| 06| 03 6,2 0,0 4,1
Saldo obrotéw towaroéw i ustug (wg GUS) mld EUR| - - - - - |-18,7]-15,8|-15,0|-12,8|-11,7| -9,7| -12,9| -18,6| -26,2
Warto$¢ eksportu (wg GUS) mld EUR| - - - - - 344 40,2| 43,5| 47,5| 59,7| 71,4| 87,9]|101,8| 116,2
Wzrost eksportu (wg GUS - r/r) % - - - - - - 16,9 82| 93| 25,6/| 19,6| 23,1| 158 14,1
'Warto$¢ importu (wg GUS) mld EUR| - - - - - 53,1| 56,0| 58,5| 60,4 | 71,4| 81,2]|100,8| 1204 | 142,4
Wzrost importu (wg GUS - r/r) % - - - - - - 5,6 44| 32| 18,2]| 13,8| 24,1| 194 183

! dot. danych dla podmiotéw o liczbie pracujgcych powyzej 9 0s6b
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