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Synteza

Rok 2008 to dla Polski okres stopniowego spowolnienia gospodarczego. Nadal jednak
polska gospodarke charakteryzowal relatywnie wysoki wzrost gospodarczy, a skutki
kryzysu na $wiatowych rynkach finansowych mialy ograniczony zakres. Zrodta wzrostu
gospodarczego (ozywienie popytu inwestycyjnego, wysoki wzrost konsumpcji i dynamicznie
rosnacy eksport) pozwolily na uzyskanie jednego z lepszych wynikéw w UE. Nalezy jednak
zwroci¢ uwagge, ze tendencje te w ostatnich miesiacach roku ostabty.

Na przestrzeni pierwszych trzech kwartalow wzrost PKB utrzymywal si¢ na wysokim
poziomie, natomiast do wyhamowania tempa wzrostu doszto w ostatnim kwartale roku.
Wedlug wstepnego szacunku GUS wzrost PKB w 2008 r. wyniost 4,8%. Najszybszy
wzrost mial miejsce w I kwartale i wyniost 6,0%, a najmniejszy w IV kwartale kiedy PKB
wzrost zaledwie o 2,8% (wedlug szacunkow DAP).

W 2008 roku wzrost produkcji sprzedanej przemyslu wyniost ok. 3,3% dla pelnej
zbiorowosci, a w podmiotach o liczbie pracujacych pow. 9 oséb o 3,5%. Byt to najgorszy
wynik uzyskany od 2002 roku.

W 2008 r. produkcja budowlano-montazowa w pelnej zbiorowos$ci wzrosta o ok. 11%.
W podmiotach o liczbie pracujacych powyzej 9 oséb zwigkszyta si¢ o 12,9%. Wyniki te
nalezy oceni¢ pozytywnie biorac pod uwage bardzo wysoka baze¢ sprzed roku i rzutujaca na
wyniki sektora sytuacj¢ na globalnym rynku nieruchomosci.

Dobre wyniki w handlu wewnetrznym odnotowane w 2007 roku utrzymaty si¢ w 2008 r.
1 wzrost wolumenu sprzedazy detalicznej wyniost ok. 5,3% w pelnej zbiorowos$ci, natomiast
9,6% w podmiotach o liczbie pracujacych pow. 9 0sob.

Wedlug wstepnych danych GUS w okresie styczen-grudzien 2008 roku warto$¢ eksportu
liczonego wedlug cen biezacych wyniosta 114,6 mld euro i byla o 12,5% wyzsza
w poréwnaniu z analogicznym okresem roku 2007. Wartos¢ importu wyniosta 139,3 mld
euro 1 byla wyzsza o 15,7%. Ujemne saldo obrotéw handlu zagranicznego wyniosto 24,7 mld
euro. Jego pogorszenie bylo wynikiem znacznego wzrostu deficytu w obrotach z krajami
rozwijajacymi sie oraz krajami Europy Srodkowej i Wschodniej. Réwnoczesnie nieznacznie
zmniejszyta si¢ nadwyzka w wymianie handlowej z krajami rozwinigtymi, przy czym
w obrotach z krajami Unii Europejskiej nadwyzka zostata zastapiona deficytem (-1 323 min
euro wobec 32,5 mld euro w analogicznym okresie roku 2007).

W swietle wstepnych danych NBP w 2008 roku miato miejsce pogorszenie ujemnego salda
na rachunku biezacym bilansu platniczego w poréwnaniu z poprzednim rokiem. Wigkszy
deficyt byt zdeterminowany przede wszystkim zwigkszeniem ujemnego salda na rachunku
obrotow towarowych. Nizszy niz przed rokiem byl naptyw bezposrednich inwestycji
zagranicznych.

Inflacja mierzona wskaznikiem CPI w 2008 r. byla wyzsza niz w 2007 1 wyniosta 4,2%.
Jednoczesnie obserwuje si¢ oslabienie presji inflacyjnej. Ceny produkcji sprzedanej
przemystu w 2008 roku przekroczyly poziom z 2007 roku o 2,6%, natomiast ceny produkcji
budowlano-montazowej wzrosty o 5%.



Na rynku pracy doszlo do dalszej poprawy sytuacji. W 2008 roku przecigtne zatrudnienie
w sektorze przedsigbiorstw byto o0 4,8% wyzsze niz przed rokiem. Na koniec grudnia 2008 r.
liczba zarejestrowanych bezrobotnych spadta wzgledem grudnia 2007 r. o 15,6%, a stopa
bezrobocia rejestrowanego wyniosta 9,5% (wobec 11,2% w grudniu 2007 r.). Nalezy jednak
zauwazy¢, ze koniec roku przynidst pierwsze widoczne efekty pogorszenia koniunktury.

W 2008 roku wzrosty realnie wynagrodzenia w sektorze przedsigbiorstw oraz emerytury i
renty z pozarolniczego systemu ubezpieczen. Nastapil rowniez wzrost sily nabywczej
emerytur i rent rolnikdw indywidualnych wobec 2007 r.

W 2008 roku deficyt budzetowy byt zdecydowanie wyzszy niz przed rokiem i wyniost
24,6 mld zt (w ujeciu nominalnym). Dochody budzetu panstwa wyniosty 254,1 mld zi.
Wydatki ksztaltowaty si¢ na poziomie 278,7 mld zt. W poréwnaniu z rokiem 2007 realizacja
dochodéw byta nizsza o 13,0 pkt proc. (90,1%), a wydatkow budzetowych nizsza o 7,5 pkt
proc. (90,2%). Po stronie dochodowej najwigksze znaczenie miaty wptywy z podatkow
posrednich, natomiast w zakresie wydatkéw najwigksze znaczenie mialy subwencje ogdlne
dla jednostek samorzadu terytorialnego.

W 2008 r. Rada Polityki Pieni¢znej zmienila stopy procentowe szesciokrotnie.
PodwyzZszenie stop nastapito czterokrotnie kazdorazowo o 0,25 pkt. proc., natomiast pod
koniec roku dokonano obnizenia stop tacznie o 1 pkt. proc.

Na rynku walutowym do lipca ztoty umocnit si¢ w stosunku do dolara, jak 1 wobec euro,
w poréwnaniu do 2007 roku. Natomiast w dalszej czg$ci roku nastapito odwrdcenie
tendencji. W calym roku $rednio jednak nasza waluta si¢ umocnita. Bylo to wynikiem
oddziatywania danych makroekonomicznych, wskazujacych na szybki wzrost gospodarczy,
poprawe sytuacji na rynku pracy, a takze wzmozony popyt inwestycyjny i konsumpcyjny.



Spowalnianie wzrostu gospodarczego...

Wedtug wstepnych danych GUS, w 2008 r. tempo wzrostu PKB bylo nizsze niz przed rokiem.
Do ostabienia wzrostu gospodarczego gtoéwnie przyczynita si¢ sytuacja panujaca na Swiatowym
rynku finansowym, jednak mocne fundamenty polskiej gospodarki przyczynity si¢ do wzrostu
PKB o0 4,8%. Byt to jeden z wyzszych wynikéw w UE.

Tabela 1 Stopa wzrostu PKB w latach 2006-2008

2006 2007 2008
R/R 6,2 6,6 4,8%
I-111 IV-VI | VII-IX | X-XII | I-III IV-VI VI-IX | X-XIT | I-II0 | IV-VI | VII-IX | X-XII
R/R 5,4 6,3 6,6 6,6 7,3 6,5 6,5 6,4 6,0 5,8 4.8 2,8%%
*wstepny szacunek GUS
** szacunek DAP MG
Zrédto: GUS

Wykres 1 Dekompozycja wzrostu PKB w latach 2000-2008
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Zarowno dynamika spozycia indywidualnego, jak i tempo wzrostu nakladow brutto na $rodki
trwale utrzymaly si¢ na wysokim poziomie i odgrywaly dominujaca rolg w ksztattowaniu PKB.
W efekcie dynamicznie rost popyt krajowy. Import wzrastat szybciej niz eksport, przyczyniajac
si¢ do utrzymania ujemnego wkiadu eksportu netto do wzrostu PKB. Ze wzglgdu na
spowolnienie gospodarcze w krajach bedacych gtownymi partnerami handlowymi Polski doszto
do spadku dynamiki eksportu.

Wysoka dynamika spozycia indywidualnego byta efektem rosnacej sity nabywczej gospodarstw
domowych, w szczegdlnosci dochodow w sektorze przedsigbiorstw, oraz waloryzacja rent
1 emerytur. Wysoki poziom sprzedazy detalicznej, cho¢ dynamika si¢ obnizata na przestrzeni
roku, $wiadczy o historycznie dobrych nastrojach konsumentéw, cho¢ ulegly one pogorszeniu.
Dodatkowym zrodiem finansowania konsumpcji byty kredyty konsumpcyjne, ktérych wartosé¢
wzrosta. Z drugiej natomiast strony na popyt konsumpcyjny oddzialywala rosnaca inflacja.

Naktady brutto na $rodki trwate nadal szybko rosty. Stopa inwestycji wzrosta do poziomu 22%.
Do utrzymania akcji inwestycyjnej przyczynita si¢ wciaz dobra, cho¢ pogarszajaca sig, sytuacja



finansowa przedsigbiorstw, perspektywy wykorzystania srodkéw unijnych, a takze nadal wysoki
stopien wykorzystania mocy produkcyjnych. Z kolei negatywnie na realizacj¢ przedsigwzigé
inwestycyjnych wplywalo zaostrzenie udzielania kredytow, a takze wzrost niepewnosci
1 pogorszenie koniunktury u gtéwnych partneréw handlowych Polski.

Tabela 2 Wzrost wartosci dodanej brutto wg sekcji w latach 2000-2008

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008*
Przemyst 1063 99,2 99,5 107,8 110,5 103,5 110,0 109,9 103,7
Budownictwo 99,6 92,5 91,0 97,1 101,8 107,8 111,6 112,5 1113
Ushugi rynkowe 104,6 102,5 103,3 102,5 1042 103,6 105,5 106,4 105,6

*wstepny szacunek GUS
Zrédlo: GUS

Wartos¢ dodana brutto w gospodarce wzrosta gtownie za sprawa stabilnego wzrostu wartosci
dodanej w sektorze ustug rynkowych, ktérego udziat w tworzeniu warto$ci dodanej brutto
stanowi ok. 60%. Wzrost wartoSci dodanej w przemyS$le byl nizszy niz notowany
w analogicznym okresie roku poprzedniego, co wigzalo si¢ z nizszym wzrostem produkcji
sprzedanej przemystu (3,5% wobec 9,5% w roku 2007). W analizowanym okresie najbardziej
wzrosta warto§¢ dodana w budownictwie, o czym zadecydowata wysoka dynamika produkcji
budowlano-montazowej, ktéra wynosita 112,9 (w przedsigbiorstwach zatrudniajacych ponad
9 0s6b). Wart podkreslenia jest fakt, iz sektor notowat bardzo dobre wyniki, pomimo wysokiej
bazy (w pierwszym potroczu roku 2007 mialy miejsce rekordowe wzrosty produkcji budowlano-
montazowej ksztattujace si¢ na poziomie ok. 30%). Nalezy jednak zwréci¢ uwage na
pogarszajace si¢ wskazniki w IV kwartale zarowno w budownictwie, jak i przemysle, co
przetozyto si¢ na wynik catej gospodarki.

Wykres 2 Dynamika wartosci dodanej brutto wg sektoréw gospodarki w latach 2000-2008
(analogiczny okres roku poprzedniego=100)
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Zrodto: Biuletyny Statystyczne GUS z lat 2000-2008

W 2009 roku przewidujemy, zZe wzrost PKB nie przekroczy 2%. Szacujemy, Ze naktady brutto na
srodki trwale bedq nadal relatywnie szybko rosnqc¢ przy wsparciu finansowym realizacji
inwestycji ze Srodkow unijnych. Spozycie indywidualne powinno rowniez wzrosnqc¢ jednak w
wolniejszym tempie.



Pogarszajqce sie wyniki przemystu...

W 2008 roku wedlug szacunkow GUS produkcja sprzedana przemyslu w pelnej
zbiorowosci podmiotow wzrosta o ok. 3,3%, a w przedsigbiorstwach zatrudniajacych powyzej
9 0s06b - 0 3,5% wzgledem roku poprzedniego. Tempo wzrostu byto najwolniejsze od 2002 r.

Najwigkszy wzrost odnotowano w przetworstwie przemystowym (o 4,0%) natomiast w sekcji
wytwarzanie 1 zaopatrywanie w energi¢ elektryczna, gaz, wod¢ odnotowano spadek (o 1,7%).
Sposrod gtownych grup przemystowych najszybciej rosta sprzedaz produkcji podmiotow
produkujacych gtownie dobra konsumpcyjne trwate (o 15,2%) oraz inwestycyjne (o 10,4%).
Jednostki wytwarzajace dobra konsumpcyjne nietrwale zanotowaty niewielki spadek produkcji
0 0,4%.

Wyzsza dynamike zanotowano w produkeji dzialow i grup przemyshu uznawanych za
nosniki postepu technicznego. Jej wartos¢ w 2008 r. byta o0 12,4% wyzsza' niz w poprzednim
roku.

Wazrost produkcji sprzedanej przemystu w 2008 r. w poréwnaniu z rokiem poprzednim wystapit
w 18 sposrod 29 dziatow przemystu, co stanowito 69,0% warto$ci produkcji przemystowej
ogélem. Najwigkszy wzrost produkcji odnotowano w dziale maszyn i urzadzen (o 17,1%),
natomiast produkcja najbardziej obnizyta si¢ w dziale produkcji metali (o 3,8%) oraz produkcji
wyrobdéw chemicznych (o 3,7%).

Wykres 3 Dynamika produkcji sprzedanej przemystu w latach 2006-2008 (analogiczny
okres roku poprzedniego=100)
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Zrédlo: Biuletyny Statystyczne GUS z lat 2006-2008

Wydajno$¢ pracy w przemysle mierzona produkcja na 1 zatrudnionego w 2008 r. byta o 1,1%
wyzsza niz przed rokiem, przy wigkszym o 2,4% przecigtnym zatrudnieniu.

Przewiduje sie, zZe produkcja sprzedana przemystu znacznie sie ostabi w roku biezqcym.
Oczekujemy jej spadku o ok. 2%.

! Przedsigbiorstwa o liczbie pracujacych powyzej 49 0sob.



Dobra koniunktura w budownictwie...

W 2008 r. utrzymujacemu si¢ ozywieniu inwestycyjnemu towarzyszyl dynamiczny wzrost
produkcji w budownictwie. Wedlug szacunkow skala wzrostu produkcji budowlano-
montazowej w pelnej zbiorowosci podmiotow wyniosta ok. 11%, a w firmach
zatrudniajacych powyzej 9 osob — 12,9%.

Wynik ten nalezy uzna¢ za bardzo dobry biorac pod uwage skal¢ wzrostu produkcji budowlano-
montazowej z poczatku 2007 r. Wowczas korzystne warunki atmosferyczne doprowadzity do
wzrostu produkcji 0 30,2%. Zwigkszenie produkcji to rezultat zard6wno znacznego wzrostu
sprzedazy robodt o charakterze remontowym (o 20,5%), jak i tych o charakterze inwestycyjnym
(09,9%).

Wykres 4 Dynamika produkcji budowlano-montazowej w latach 2006-2008 (analogiczny
okres roku poprzedniego=100)
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Zrédlo: Biuletyny Statystyczne GUS z lat 2006-2008

O pogorszeniu sytuacji na rynku budowlanym $wiadczy jednak zwigkszajacy si¢ poziom
zapasow, a takze pogarszajaca si¢ sytuacja finansowa. Nalezy oczekiwa¢ poglebiania sig
zalamania inwestycji w tym sektorze w najblizszym czasie. Przyczynia si¢ do tego trudniejszy
dostgp do kredytéw oraz innych zewngtrznych Zrédel finansowania, czego potwierdzeniem sa
rowniez wskazniki koniunktury. Szacowane wykorzystanie mocy produkcyjnych w tym sektorze
jest najnizsze od kwietnia 2006 r. (ok. 77%).

W 2008 roku oddano do uzytku 165,8 tys. mieszkan’, tj. o 24% wiecej niz przed rokiem.
Nalezy jednak podkresli¢, ze dane te nie $wiadcza o kondycji sektora, a raczej sa
odzwierciedleniem decyzji sprzed kilku lat. Gléwnie jest to efektem wzrostu w budownictwie
indywidualnym i deweloperskim. Powodow zwigkszonej aktywno$ci mozna upatrywaé w checi
zakonczenia inwestycji przy rosnacych kosztach kredytow, a takze rosnacych cenach energii.

Biorqc pod uwage dane dotyczqce prac przygotowawczych — ocena koniunktury w zakresie
budownictwa mieszkaniowego jest mniej korzystna. W 2009 roku tempo wzrostu w budownictwie
bedzie znacznie nizsze niz 2008 roku i wyniesie ok. 4%.

* dane wstepne GUS



Rolnictwo...

Wstepnie szacuje si¢, ze w 2008 r. ze globalna produkcja rolnicza zwigkszyla si¢ o 3,5%
w wyniku wzrostu produkcji roslinnej — o 8,3%, przy spadku produkcji zwierzecej —
02,4%.

W 2008 roku wobec roku poprzedniego, wedlug szacunku wynikowego produkcji gltéwnych
upraw rolnych i ogrodniczych:

- zbiory zbéz ogétem szacuje si¢ na ok. 27,7 mint, tj. o 1,9% wigcej, w tym zbiory zb6z
podstawowych z mieszankami zboZzowymi szacuje si¢ na ok. 25,7 min t, tj. o 1,7% wigcej,

- zbiory rzepaku i rzepiku ocenia si¢ na ok. 2,1 mln t, tj. na poziomie zbliZzonym do
ubiegtorocznego,

- zbiory ziemniakéw ocenia si¢ na 10,5 min t, tj. o 11,3% mniej,

- zbiory burakéw cukrowych szacuje si¢ na ok. 9,4 min t, tj. 0 26,1% mniej,

- zbiory warzyw gruntowych ocenia si¢ na 4,4 min t, tj. o 11,2% mniej,

- zbiory owocow z drzew szacuje si¢ na 3,3 min t, tj. o 160,3% wigcej,

- zbiory owocow jagodowych szacuje si¢ na 0,6 mln t, tj. o0 28,4% wigce;j.

Tabela 3 Dynamika produkcji rolniczej w latach 2002-2008 (w cenach stalych)
2002 2003 2004 2005 2006 2007 @ 2008*

Ogoltem 98,1 99,2 107,5 95,7 98,8 106,1 103,5
Produkcja roslinna 933 94,3 116,7 88,1 94,8 109,5 108,3
Produkcja zwierzeca 103,4 1048 97,3 105,2 102,6 102,6 97,6
*dane wstepne
Zrédto: GUS

Wzrost produkcji roslinnej spowodowany byt zwigkszeniem zbioréw owocow z drzew,
owocow jagodowych, oraz zb6z. Do uzyskania bardzo wysokich zbioréw owocow w 2008 r. (po
klgskowym roku poprzednim) przyczynily si¢ m.in. korzystne warunki agrometeorologiczne
wystepujace w okresie wegetacji. Zwigkszenie zbiorow zbdz wynikato gléwnie ze wzrostu
powierzchni ich uprawy.

Produkcja zwierzeca zmniejszyta si¢ w rezultacie znacznego spadku produkcji zywca
wieprzowego (o 10,0%) oraz ograniczenia poglowia trzody chlewne;j.



Handel wewnetrzny — spadajqca dynamika...

W 2008 roku wolumen sprzedazy detalicznej w pelnej zbiorowosci podmiotow przekroczyl
poziom sprzed roku o ok. 5,3%, natomiast w przedsi¢biorstwach zatrudniajacych powyzej
9 0s6b sytuacja ksztaltowala si¢ korzystniej i wzrost sprzedazy wyniost 9,6%".

W kazdej z grup przedsigbiorstw handlowych odnotowano wzrost sprzedazy. Najszybciej
rozwijala si¢ sprzedaz w sklepach z wiéknami, odzieza i obuwiem oraz w sklepach z meblami,
RTV i AGD. Znacznie spadto tempo sprzedazy pojazdéw samochodowych, motocykli 1 czgsci
(wzrost 0 6,3%, nizszy o 30,1 pkt. proc. w stosunku do 2007 r.).

Wykres 5 Dynamika sprzedazy detalicznej (analogiczny okres roku poprzedniego = 100,
ceny stale)
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Zrédlo: Biuletyny Statystyczne GUS z lat 2006-2008

W 2008 r. sprzedaz hurtowa w przedsi¢biorstwach handlowych o liczbie pracujacych
powyzej 9 os6b byla wyisza o 10% niz przed rokiem*. Byto to wynikiem wzrostu w kazdym z
rodzajow dziatalno$ci przedsigbiorstw. Rekordowy wzrost cechowat przedsigbiorstwa hurtowe
zajmujace si¢ dystrybucja wyrobow tytoniowych (67,6%), przy czym w lutym wzrost wyniost
120,7%.

3 w cenach stalych
* ceny biezace

10



Stopniowe przyspieszenie inflacji...

Wskaznik cen towarow i uslug konsumpcyjnych w 2008 r. uksztaltowal si¢ na poziomie
4,2%. W kierunku wzrostu oddzialywaty wyzsze ceny surowcoOw energetycznych i zywnosci na
rynkach $wiatowych, a takze zwigkszenie popytu krajowego oraz presja placowa.
Do ograniczenia inflacji przyczynit si¢ spadek cen towaré6w importowanych i towaréw pod
silnym wplywem globalizacji, a takze silny ztoty w pierwszej potowie roku.

Na wzrost cen zlozyto si¢ przyspieszenie dynamiki cen zywnosci i napojow bezalkoholowych
(0 6,1%), a takze wyzsze oplaty za uzytkowanie mieszkania (o 9,1%), w tym ceny no$nikow
energii wzrosty 0 9,9% (najbardziej podrozal opat — 15,6%).

Nalezy zauwazy¢, ze popyt wewngtrzny, a takze zwigkszone jednostkowe koszty pracy
przyczynily si¢ do wzrostu cen ustug, szczegdlnie turystycznych, internetowych (skokowy
wzrost w sierpniu spowodowany wygasnigciem efektu bazy), hotelowych 1 restauracyjnych.

W kierunku zmniejszania presji inflacyjnej w ostatnim kwartale oddziatywaty informacje
naptywajace z rynku pracy, wskazujace na spadek zatrudnienia 1 zwigkszenie bezrobocia, a takze
obnizenie dynamiki wynagrodzen w sektorze przedsigbiorstw.

Ceny produkcji sprzedanej przemyshu w 2008 roku byly Srednio wyzsze niz w roku 2007
0 2,6%. Przyspieszenie dynamiki byto w gtéwnej mierze wynikiem wzrostu cen surowcoOw. Nie
bez znaczenia pozostaja rowniez rosnace koszty wynagrodzen pracownikdéw. Najwigkszy wzrost
cen wystapil w sekcji gornictwa (o 10,0%). Ceny wytwarzania 1 zaopatrywania w energig
elektryczna, gaz, wodg wzrosty o 8,4%, a w przetworstwie przemystowym o 1,3% wobec 2007 .

Ceny produkcji budowlano-montazowej wzrosty w 2008 r. o 5% w relacji do poprzedniego
roku. Sytuacja taka byla spowodowana nadwyzka popytu nad podaza, skutkujac
wystgpowaniem niedoboréw materialow budowlanych na rynku. Jednak wydaje sig, ze jest to
sytuacja przejsciowa, na co wskazuje spowolnienie miesigcznej dynamiki cen w tym sektorze
obserwowane od wrzes$nia 2007 r.

W 2009 roku poziom inflacji bedzie ksztattowal sie z jednej strony pod wplywem nizszego niz w
2008 r., ale jednak wzrostu popytu krajowego, a z drugiej strony pod wpltywem pogarszajqcych
sie warunkow na rynku pracy. Uwzgledniajqc wszystkie czynniki ocenia sie, Ze wzrost cen moze
w potowie roku zblizy¢ sie do celu inflacyjnego.
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Rynek pracy — poprawa sytuacji...

Od 2003 roku obserwuje si¢ poprawe wskaznikow rynku pracy. Sktada si¢ na to wzrost liczby
pracujacych w gospodarce oraz dokonujace si¢ znaczne przesunigcia pracujacych z rolnictwa,
gtownie do przemystu i ustug, przy czym sektor ustug ma nadal najwigkszy udziat we wzroscie
liczby pracujacych.

Tabela 4 Podstawowe wskazniki BAEL w latach 2006-2008
III kw. 07 IV kw.07 Ikw. 08 II kw. 08 III kw. 08

Wspolczynnik aktywnosci zawodowej (%) 54,1 54,1 53,7 53,9 54,6

Wskaznik zatrudnienia (%) 49,2 49,5 49,4 50,1 51,0

Stopa bezrobocia (%) 9,0 8.5 8,1 7,1 6,6

Liczba os6b pracujacych (tys.) 15432 15538 15515 15 689 15990

Liczba osob bezrobotnych (tys.) 1531 1448 1361 1196 1132

Liczba os6b biernych zawodowo (tys.) 14 405 14 416 14 548 14 445 14 231
Zrédlo: GUS

W okresie styczen-grudzien 2008 dokonywala si¢ dalsza zdecydowana poprawa sytuacji na
rynku pracy, cho¢ dynamika tych zmian nieco wyhamowala w ostatnich miesiacach roku.

Tabela 5 Przeci¢tne zatrudnienie w sektorze przedsigbiorstw (w tys.)
I-X1I 2007 I-X1I 2008 2008/2007

Ogolem 5150 5398 104,8
Przemyst 2 565 2628 102,4
Gornictwo 178 179 100,7
Przetworstwo przemyslowe 2189 2251 102,9
;Zztiwv:;'czlznle i zaopatrywanie w energi¢ elektryczna, 199 198 99 4
Budownictwo 359 391 109,1
Handel i naprawy 956 1032 108,0
Hotele i restauracje 91 97 106,3
Transport, gospodarka magazynowa i lacznos¢ 508 527 103,7
Obstuga nieruchomosci i firm 497 543 109,2

Zrédlo: Biuletyny Statystyczne GUS z lat 2007-2008

Sposrod dziatow przetworstwa przemystowego, w 2008 roku, najwigksze zmiany w dynamice
zatrudnienia mialy miejsce w produkc;ji:

1. pojazdow samochodowych, przyczep i naczep 110,5
2. wyrobow gumowych i z tworzyw sztucznych 110,2
3. wyroboéw z metali 107,8
4. sprzgtu i urzadzen radiowych, telewizyjnych i telekomunikacyjnych 105,0
5. maszyn 1 urzadzen 104,7
1. odziezy i wyrobow futrzarskich 94,3
2. wyrobow tytoniowych 96,0
3. skor wyprawionych i wyrobow z nich 96,4
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W 2008 roku w dalszym ciagu obnizala si¢ liczba zarejestrowanych bezrobotnych oraz stopa
bezrobocia.

Wykres 6 Liczba zarejestrowanych bezrobotnych i stopa bezrobocia rejestrowanego
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Zrédio: GUS

Liczba zarejestrowanych bezrobotnych na koniec grudnia 2008 r. uksztaltowata si¢ na poziomie
1473,8 tys. 0sob, tj. o 15,6% nizszym niz w grudniu poprzedniego roku. Stopa bezrobocia
wyniosta 9,5% 1 byla o 1,7 pkt. proc. nizsza niz w grudniu 2007.

Obserwowany spadek wskaznika w ujeciu miesigcznym $wiadczy o dtugookresowej poprawie
sytuacji na rynku pracy. Tym niemniej jego niewielki wzrost w ostatnich miesigcach roku
$wiadczy o dokonujacej si¢ redukcji zatrudnienia w zwiazku z ogdlnoswiatowym kryzysem.
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Wzrost wynagrodzen oraz swiadczen spolecznych...

W okresie styczen-grudzien 2008 r. przecigtne miesigczne wynagrodzenie w sektorze
przedsi¢biorstw wyniosto 3 179 zl (wzrost o 10,1% w stosunku do analogicznego okresu roku
ubieglego).

Sposrod dziatow przetworstwa przemystowego najwigksze zmiany w dynamice wysokosci ptac
wystapity w produkcji:

1. pozostatego sprzgtu transportowego 111,2
2. maszyn i urzadzen 110,5
3. odziezy i wyrobow futrzarskich 110,3
4. wyrobow z pozostatych surowcow niemetalicznych 110,2
5. mebli i pozostatej dziatalnosci produkcyjnej 110,2

W zadnym z dziatéw nie odnotowano spadku wysokosci wynagrodzen.

Tabela 6 Przeci¢gtne nominalne wynagrodzenie brutto w sektorze przedsi¢biorstw
I-XII 2007 I-XII 2008 2008/2007

Ogotem 2 888 3179 110,1
Przemyst 2911 3187 109,5
Gornictwo 4942 5 464 110,6
Przetworstwo przemystowe 2 662 2913 109,4
Wytwarzanie i zaopatrywanie w energie elektryczna, gaz i wode 3 838 4252 110,8
Budownictwo 2976 3360 112,9
Handel i naprawy 2710 2961 109,3
Hotele i restauracje 2092 2269 108,4
Transport, gospodarka magazynowa i lacznos¢ 3125 3 464 110,9
Obstuga nieruchomosci i firm 3019 3342 110,7

Zrédlo: Biuletyny Statystyczne z lat 2007-2008

Sila nabywcza przecigtnych wynagrodzen w sektorze przedsigbiorstw w 2008 roku
zwigkszyla si¢ o 5,9%. Bylo to efekt dynamicznego wzrostu plac w ujgciu nominalnym
w warunkach niskiej, aczkolwiek rosnacej, dynamiki cen konsumpcyjnych.

W 2008 roku wyzsze niz w analogicznym okresie roku poprzedzajacego byly réwniez
Swiadczenia spoleczne. Przecigtna miesigczna renta 1 emerytura z pozarolniczego systemu
ubezpieczen spolecznych uksztattowata si¢ na poziomie 1419 zt i byla o 9,2% wyzsza
w odniesieniu do analogicznego okresu roku poprzedniego (realnie wzrosta o 4,1%). Natomiast
przecigtna miesigczna emerytura i renta rolnikow indywidualnych wzrosta w tym okresie o 5,4%
(realnie wzrosta 0 0,5%) 1 wyniosta 858 zt.

Przewiduje sie, ze w 2009 roku realny wzrost przecietnego wynagrodzenia bedzie kontynuowany,

lecz z nieco mniejszq dynamikq niz w 2008 r. Wzrost wynagrodzen w ujeciu nominalnym
pozostanie wysoki, bedzie sie jednak dokonywat w warunkach nizszej niz przed rokiem inflacji.
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Finanse publiczne...

W 2008 roku w ujeciu nominalnym dochody budzetu panstwa wyniosty 254,1 mld zt. Wydatki
ksztaltowaty si¢ na poziomie 278,7 mld zt. W pordwnaniu z rokiem 2007 realizacja dochodow
byta nizsza o 13,0 pkt proc. (90,1%), a wydatkow budzetowych nizsza o 7,5 pkt proc. (90,2%).
W rezultacie deficyt budzetowy byt wyzszy niz przed rokiem i wynidst 24,6 mld zt (w ujeciu
nominalnym) wobec 16,9 mld zt w roku 2007.

Tabela 7 Realizacja ustawy budzetowej w okresie I-XII 2008 (w mld zl)

Ustawa budzetowa

. Wykonanie %
po zmianach

DOCHODY 281,9 254,1 90,1
Dochody podatkowe i niepodatkowe 246.6 2389 969
Podatki posrednie 164:9 154:1 93:4
PIT 36,2 38,4 106,3
CIT 27,2 27,2 100,0
Dochody panstwowych jedn. budzetowych 17.1 17.8 1042
Srodki z UE i innych Zrédel nie podlegaj. zwrotowi 3 5:3 1 522 43:2
WYDATKI 309,0 278,7 90,2
Obstuga dlugu krajowego 21,9 20,0 914
Obsluga dlugu zagranicznego 5.8 51 879
Dotacja dla funduszu emerytalno-rentowego 15,2 149 98,1
Dotacja dla FUS 33,2 33,2 100,0
Subwencje ogdlne dla jednostek samorzadu 40.7 407 100.0
terytorialnego ’ ’ ’
SALDO -27,1 -24,6 90,8
ZRODLA FINANSOWANIA DEFICYTU 27,1 24,6 90,8
KRAJOWE 20,1 21,1 104,7
Bony skarbowe - 26,1 -
Obligacje 36,5 9,9 27,1
Przychody z prywatyzacji 2,3 2,4 103,1
Prefinansowanie zadan z udzialem $rodkéw z UE 0,1 23 -
ZAGRANICZNE 7,0 3,5 50,6

Zrodto: Ministerstwo Finansow

Po stronie dochodowej najwigksze znaczenie mialy wplywy z podatkow posrednich. Wzrost
wpltywow z podatkow posrednich byl wynikiem zwigkszenia dochodéw z podatku akcyzowego
1 VAT, bedacych w gléwnej mierze konsekwencja wigkszej sprzedazy detalicznej. Wzrost
wptywow z podatkéw dochodowych byt efektem wzrostu wynagrodzen i dobrej kondycji
finansowej podmiotow.

Po stronie wydatkow w 2008 r. najwigksze znaczenie miaty subwencje ogdlne dla jednostek

samorzadu terytorialnego. W relacji do poprzedniego roku wzrosty koszty obstugi zadtuzenia
zagranicznego, a wydatki na obstuge dtugu krajowego obnizyly sig.
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Polityka monetarna i kurs walutowy...

W 2008 roku stopy procentowe zostaly zmienione sze$ciokrotnie. Podwyzszenie stop
nastapito czterokrotnie kazdorazowo o 0,25 pkt. proc., natomiast pod koniec roku dokonano
obnizenia stop tacznie o 1 pkt. proc. Rada Polityki Pienigznej postanowita ztagodzi¢ polityke
pieni¢zna oceniajac bardziej prawdopodobne uksztaltowanie si¢ inflacji w $rednim okresie
ponizej celu inflacyjnego niz powyzej. Istotne znaczenie dla decyzji miat fakt, ze naptywajace
dane potwierdzity, ze tempo wzrostu gospodarczego wsrdd gtéwnych partneréw handlowych
nieoczekiwanie znacznie si¢ obnizyto. Oczekuje si¢ rowniez ostabienia presji ptacowej 1 presji
inflacyjnej. Niepewnos$¢ wiaze si¢ takze z niestabilng sytuacja na rynku walutowym. Lagodzenie
polityki pienigznej powinno ustabilizowa¢ tempo wzrostu gospodarczego na poziomie produktu
potencjalnego, co w §rednim okresie bgdzie sprzyjac realizacji celu inflacyjnego.

Na koniec roku stopy procentowe ksztaltowaly si¢ na poziomie: referencyjna — 5,00%,
lombardowa — 6,50%, depozytowa — 3,50%, a redyskonto weksli — 5,25%.

Pogarszajaca si¢ sytuacja na globalnym rynku kredytowym sktonita réwniez Fed, EBC, Banki
Anglii, Szwecji 1 Kanady do podjecia w pazdzierniku 2008 r. decyzji o jednoczesnym obnizeniu
stop procentowych o 0,50 pp. W $lad za tym podazyly réwniez narodowe banki Szwajcarii
1 Chin obnizajac stopy odpowiednio o 0,25 pp. i 0,27 pp.

Wykres 9 Wartos¢ stop procentowych NBP w latach 2001-2008
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Zrédlo: Narodowy Bank Polski

Wielko$¢ kredytow w grudniu 2008 r. byla wyzsza o 36,6% w stosunku do grudnia 2007 r.
Ztozyt si¢ na to przede wszystkim wysoki przyrost kredytow dla instytucji niekomercyjnych
dziatajacych na rzecz gospodarstw domowych (38%) 1 kredytéw gospodarstw domowych (45%).
Wartos¢ kredytow dla przedsigbiorstw wzrosta w poréwnaniu do 2007 roku o 29%. Pomimo
zaostrzenia polityki kredytowej, spowodowanego pogarszajaca si¢ sytuacja kapitatlowa bankdw,
popyt przedsigbiorstw na kredyty wzrastal. Gtownym czynnikiem stymulujacym wzrost popytu
na kredyty dla przedsigbiorstw bylo rosnace zapotrzebowanie na finansowanie inwestycji
przedsigbiorstw oraz na finansowanie kapitalu obrotowego 1 zapaséw. W efekcie
przewidywanego znacznego zaostrzenia polityki kredytowej wobec matych i $rednich
przedsigbiorstw, oczekiwany jest dalszy przyrost zadluzenia wsrod przedsigbiorstw.
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W 2008 roku nasza waluta umocnila si¢ zaréwno wzgledem euro jak i dolara. Sredni
roczny kurs EUR/PLN wyniost 3,5166 zl, i obnizyl si¢ o 7% w stosunku do 2007 r. Dolar
amerykanski $rednio kosztowat 2,4092 zt, a jego wartos¢ spadta w stosunku do s$redniej z
2007 r. 0 12,9%.

Jednoczes$nie $rednioroczny wskaznik nie oddaje zmian jakie miaty miejsce w zakresie pozycji
ztotego w ciagu roku 2008. Do lipca miala miejsce aprecjacja polskiej waluty. Byto to wynikiem
oddzialywania danych makroekonomicznych, wskazujacych na szybki wzrost gospodarczy, a
takze postrzeganie naszego rynku jako bezpiecznego miejsca inwestycji w naszym rejonie w
dobie kryzysu. Innymi istotnymi czynnikami ksztattujacymi warto$¢ kursu walutowego byly
relatywnie wysoka dynamika produkcji, wzmozony popyt inwestycyjny i konsumpcyjny, a takze
wyrazna poprawa sytuacji na rynku pracy. Silna pozycje zlotego wzmacnial staty naptyw
kapitalu do Polski w postaci bezposrednich inwestycji zagranicznych, funduszy unijnych
i transferé6w emigrantéw zarobkowych.

W dalszej czg$ci roku nastgpilo odwrdcenie tendencji. Deprecjacja polskiej waluty to efekt
informacji o kryzysie bankowym na $wiecie. Dodatkowo obawy o przeniesienie si¢ trudnej
sytuacji bankéw na sektor realnej gospodarki spowodowaly masowe wycofywanie kapitalu
zagranicznego z calego regionu Europy Srodkowej i Wschodniej, co skutkowato réwniez
zdecydowanym oslabieniem si¢ ztotego.

Wykres 10 Zloty w relacji do euro i dolara (kursy nominalne)
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Zrédlo: Narodowy Bank Polski
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Zwigkszenie deficytu obrotow handlu zagranicznego...

Wedlug wstepnych danych GUS w 2008 roku wartos¢ eksportu liczonego wedlug cen
biezacych wyniosta 114,6 mld euro i byla o 12,5% wyzsza w poréwnaniu z rokiem 2007.
Warto$¢ importu wyniosta 139,3 mld euro 1 byla wyzsza o 15,7%. Ujemne saldo obrotéw handlu
zagranicznego wyniosto 24,7 mld euro. Jego pogorszenie bylo wynikiem znacznego wzrostu
deficytu w obrotach z krajami rozwijajacymi si¢ oraz krajami Europy Srodkowej i Wschodnie;.
Roéwnoczes$nie nieznacznie zmniejszyla si¢ nadwyzka w wymianie handlowej z krajami
rozwinigtymi, przy czym w obrotach z krajami Unii Europejskiej nadwyzka zostata zastapiona
deficytem (-1 323 mln euro wobec 32,5 mln euro w roku 2007).

Tabela 8. Struktura geograficzna obrotow handlowych Polski w okresie I-XII 2008.

Eksport Import
Udzial w Zmiana Udzial w Zmiana
strukturze (%) (pkt. proc) strukturze (%) (pkt. proc)
Kraje rozwinigte 82,7 -1,4 68,9 -2,2
w tym Unia Europejska 77,5 -1,4 614 -2,8
Kraje rozwijajace sie 6,8 +0,7 19,2 +0,9
Kraje Europy Srodkowej i Wschodniej 10,5 +0,7 11,9 +1,3

Zrédio: GUS

Gtoéwni partnerzy handlowi Polski w okresie I-XII 2008 (zmiany w stosunku do analogicznego
okresu roku 2007):

Niemcy:

Wazrost eksportu (€) o 8,5% oraz importu o 10,0%,

Udziat w polskim eksporcie — 25,0% (-0,9 pkt. proc); w imporcie — 22,8% (-1,3 pkt. proc).
Rosja:

Wazrost eksportu (€) o 28,8%, importu — o 32,1%.

Udziat w polskim eksporcie — 5,3% (+0,7 pkt. proc), w imporcie — 9,9% (+1,2 pkt. proc.).
Chiny:

Udziat w polskim imporcie — 8,1% (+1,0 pkt. proc.)

Wykres 11 Dynamika importu i eksportu w euro (ujecie transakcyjne)
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Wedlug wstepnych danych NBP w ujgciu transakcyjnym (w euro) w okresie styczen-grudzien
2008 roku warto$¢ eksportu wyniosta 118,7 mld euro i byla o 12,2% wyzsza w odniesieniu do
analogicznego okresu roku poprzedniego. Wydatki na import wyniosty 134,9 mld euro, co bylo
wielkoscia o 14,1% wigksza niz zanotowana przed rokiem. W konsekwencji saldo obrotéw
towarowych byto ujemne i1 wyniosto 16,2 mld euro, wobec 14,5 mld euro deficytu
w analogicznym okresie roku poprzedniego.

Biorqc pod uwage decydujacy wpbyw popytu zewnetrznego na wyniki handlu zagranicznego
oczekujemy znacznego spadku obrotow, ktore mogq zmniejszy¢ sie nawet o 10-12% (w EUR).

Pogorszenie bilansu platniczego...

Wstepne dane bilansu platniczego w 2008 roku wskazuja na pogorszenie sytuacji w stosunku
do sytuacji w roku 2007.

Odnotowano zwigkszenie ujemnego salda na rachunku biezacym do -19,5 mld euro wobec
-14,6 mld euro w 2007 roku. Wynik ten byl zdeterminowany przede wszystkim zwigkszeniem
deficytu na rachunku obrotow towarowych. Zdecydowalo o tym takze zmniejszenie si¢
nadwyzki na rachunku transferéw biezacych.

Naplyw kapitatu z tytulu bezposrednich inwestycji zagranicznych byt nizszy do notowanego
w analogicznym okresie roku 2007. Zmniejszyt si¢ rowniez naptyw kapitatu z tytutu pozostatych
inwestycji.

Tabela 9 Bilans platniczy w latach 2004-2008 (w mln euro)

2004 2005 2006 2007 2008*
Rachunek biezacy -8146  -3005 -7453 -14 609 -19 454
Towary: saldo -4550 -2241  -5541 -12383 -16 155
Whplywy z eksportu 65842 77603 93378 105858 118 722
Wyplaty z importu 70392 79844 98919 118241 134 877
Ushugi: saldo 36 592 572 3 405 3102
Dochody: saldo -6612  -5383  -7707 -11827 -11 451
Transfery biezgce: saldo 2980 4027 5223 6196 5050
Rachunek kapitalowy 948 789 1673 3421 3989
Rachunek finansowy 6708 12192 9216 28823 26 164
Polskie inwestycje bezposrednie za granica =748 2741 7096  -3482 2679
Zagraniczne inwestycje bezposrednie w Polsce 10173 8329 15707 16649 11150
Inwestycje portfelowe: aktywa -1047 2015  -3690  -4362 1 040
Inwestycje portfelowe: pasywa 8563 11747 1375 561 -3 498
Pozostale inwestycje: aktywa 9564 2172 -3129 -1020 2517
Pozostale inwestycje: pasywa -816  -1101 7944 21906 18 128

* dane wstepne
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MINISTERSTWO GOSPODARKI

Departament Analiz i Prognoz
Warszawa, luty 2009 r.

WYNIKI GOSPODARCZE POLSKI W LATACH 2007-2008

Wyszczegélnienie Jednostka 2007 | XIT12007 | XII12008 |I-XII2008
PKB % 106,6 104,81
Spozycie ogdltem % 105,2 104,01
Spozycie indywidualne % 105,0 105,41
Akumulacja % 119,9 107,61
Naktady brutto na $rodki trwate % 117,6 107,91

Ceny

Sredmorogzny wskaznik cen towardw i ustug % 102,5 104,0 103,3 104,2
konsumpcyjnych

Sredmorqczny wskaznik cen produkcji o, 102,3 1023 102,6 102,6
sprzedanej przemystu

Produkcja’ %

Produkcja sprzedana przemyshu % 109,5 106,4 95,6 103,5
Produkcja budowlano-montazowa % 112,2 113,0 106,1 112,9
Wynagrodzenia

Przecigtne miesiqczn@ wynagrodzenie w A 2691 2944
gospodarce narodowej, w tym:

- w sektorze przedsigbiorstw zt 2 888 3249 3420 3179
Przecigtna emerytura i renta

- z pozarolniczego systemu ubezpieczen zt 1299 1305 1449 1419
- rolnikéw indywidualnych zt 814 809 862 858
Rynek pracy

Prze01vqtn'e zatrudnienie w sektorze tys. 0s6b 5150 5241 5360 5398
przedsigbiorstw

Przecigtna liczba emerytow i rencistow tys. 0sob 9189 9217 9324 9257
- z pozarolniczego systemu ubezpieczen tys. 0sob 7 659 7710 7 869 7779

- rolnikéw indywidualnych tys. 0s6b 1530 1508 1456 1478
Stopa bezrobocia (stan na koniec okresu) % 11,2 11,2 95 9,5
Handel zagraniczny wg GUS

Saldo obrotow handlowych mln euro | -18 550 -24 7623
Eksport min euro | 101 839 114 5573
Import min euro | 120 389 139 3293

1 - wstepny szacunek GUS
2 - dot. petnej zbiorowosci podmiotow w 2007, pozostate dane dla podmiotow o liczbie pracujqcych powyzej 9 0sob
3 - dane wstepne
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Jednostka| 1995]| 1996| 1997| 1998| 1999| 2000| 2001| 2002 | 2003 | 2004| 2005| 2006/ 2007| 2008
Produkt Krajowy Brutto (zmiana) % 71 62| 7,1 51 45| 43| 1,2 14| 39| 53| 3,6 6,2 6,6 48
Spozycie indywidualne (zmiana) % 32| 88| 7,1 5! 54| 3,1 23| 34| 21| 47| 21 5,0 5,01 5.4
Naklady brutto na $rodki trwale (zmiana) % 16,5| 19,7| 21,8 14| 66| 27| 97| -63| -0,1| 64| 65| 149| 17,6 7.9
Produkcja sprzedana przemystu (zmiana) % 9,7 83| 11,5| 3,5| 3,6 67| 0,6 1,1 83| 12,6 3,7 11,2 9,5 3,52
Produkcja budowlano-montazowa (zmiana) % 81| 4,6| 17,1 11| 94| 1,4|-11,7| -4,1 1,6/ 1,8 8,0| 159 122 12,9
Inflacja (Srednioroczna) % 27,81 199 149 11,8 7,3| 10,1 5,5 19/ 08| 3,5 2.1 1,0 2,5 4,2
Inflacja (XII/XII) % 21,6 18,5] 13,2 86| 98| 85| 63| 08| 1,7 44| 0,7 14| 40 3,3
Pracujacy w gospodarce narodowej mln osoéb | 15,5| 15,8 16,2 16,2| 159 15,5| 15,0| 12,8| 12,6| 12,7| 12,9| 13,2| 13,6| b.d.
Przecigtne zatrudnienie w sektorze przedsigbiorstw | tys. osob | 5738 | 5664 | 5745|5856 | 5795 | 5312 | 5138|4912 | 4724 | 4684 | 4773 | 4918 | 5150| 5398
Liczba bezrobotnych tys. 0sob | 2629|2360 | 1826 | 1831|2350 2703 | 3115 3217 | 3176|3000 | 2773 | 2309 | 1747] 1474
Stopa bezrobocia % 1491 13,2 10,3| 104| 13,1| 151| 17,5] 18,0| 20,0| 19,0| 17,6| 14,8| 11,4 9,5
Przeci¢gtne wynagrodzenie nominalne brutto w
gospodarce narodowej PLN 691 | 874]1066| 1233|1697 | 1894 | 2045|2098 | 2185 | 2273|2361 | 2477| 2691 | 2944
Przeci¢tne wynagrodzenie realne brutto w
gospodarce narodowej % 2,81 55| 59| 33| 4,7 1,0 25| 07| 34| 07| 1,8 4,0 6,3 6,0
Przeci¢gtne wynagrodzenie nominalne brutto w
sektorze przedsigbiorstw PLN 7541 957]1162|1349|1835] 2057|2203 | 2277|2342 | 2439|2516 | 2644 | 2888 | 3179
Przecigtne wynagrodzenie realne brutto w sektorze
przedsigbiorstw % 32| 58| 55| 3,7 31 1,3 1,6 1,5 20| 08| 12| 4.2 6,7 5,9
Przecietna realna emerytura i renta z pozarolniczego
systemu ubezpieczen spolecznych brutto % 32| 2,1| 46| 22| 39| -23| 47| 46| 41| 06| 03 6,2 0,0 4,1
Saldo obrotow towaroéw i ustlug (wg GUS) mld EUR | - - - - - |-18,7|-15,8|-15,0|-12,8|-11,7| -9,7| -12,9| -18,6| -24,8
'Warto$é eksportu (wg GUS) mld EUR| - - - - - 344 40,2| 43,5| 47,5| 59,7| 71,4| 87,9|101,8| 114,5
'Wzrost eksportu (wg GUS — r/r) % - - - - - - 169 82| 93| 256]| 19,6 23,1| 158 12,5
'Warto$¢ importu (wg GUS) mld EUR| - - - - - 53,1| 56,0| 58,5| 60,4| 71,4| 81,2|100,8| 120,4 | 139,3
'Wzrost importu (wg GUS — r/r) % - - - - - - 56| 44| 32| 182] 13,8| 24,1| 19,4 15,7

! wstepny szacunek GUS
2dot. danych dla podmiotéw o liczbie pracujqcych powyzej 9 0s6b




Opracowano
w Zespole Analiz Makroekonomicznych

w Departamencie Analiz i Prognoz
Monika Krupa-Leonczyk

Michat Szymczuk

Marcin Zelman

Akceptowatla Aneta Pigtkowska
Dyrektor Departamentu



