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Synteza

Polska gospodarka jest obecnie w fazie wysokiego wzrostu gospodarczego, jednoczesnie
utrzymujac stabilna inflacje oraz zachowujac bezpieczna pozycje zewnetrzna. Zrédia
wzrostu gospodarczego (ozywienie popytu inwestycyjnego, stabilny, wysoki wzrost
konsumpcji 1 dynamicznie rosnacy eksport) wskazuja, ze obecnie obserwowane tendencje w
gospodarce maja charakter trwaty.

Wedlug danych GUS wzrost PKB w 2006 roku wynidst 6,1%. Tendencje wzrostowe
utrzymaty si¢ na poczatku 2007 roku i wedlug wstgpnego szacunku GUS w I kwartale wzrost
wyniost 7,4%.

W I kwartale 2007 roku wzrost produkecji sprzedanej przemyshu wyniost 13% (w
podmiotach o liczbie pracujacych pow. 9 os6b). Wzrost produkcji odnotowano w
przetworstwie przemystowym (o 16,1%), natomiast w pozostatych sekcjach zaobserwowano
spadki.

W okresie styczen-marzec br. produkcja budowlano-montazowa w podmiotach o liczbie
pracujacych powyzej 9 osob wzrosta o 51,1%, jako rezultat bardzo duzych wzrostow
odnotowanych w pierwszych dwoch miesiacach. Bylo to wynikiem sprzyjajacych warunkéw
atmosferycznych, jak réwniez efektem niskiej bazy na poczatku 2006 r.

Dobre wyniki w handlu wewngtrznym odnotowane w 2006 roku utrzymaty si¢ w I kwartale
br. i wzrost wolumenu sprzedazy detalicznej wyniost 17,4% (w podmiotach o liczbie
pracujacych pow. 9 oséb).

Wedlug wstepnych danych GUS w okresie styczen-marzec 2007 roku warto$¢ eksportu
wyniosta 23,4 mld euro i byta o 14,2% wyzsza w porownaniu z analogicznym okresem roku
2006. Warto$¢ importu wyniosta 26,4 mld euro i byta o 14,7% wyzsza w relacji do roku
poprzedniego. Ujemne saldo obrotéw handlu zagranicznego wyniosto wigc 3,1 mld euro, a
jego pogorszenie bylo wynikiem znacznego powigkszenia deficytu w obrotach z krajami
rozwijajacymi si¢. W pozostatych grupach krajéw nastapita poprawa, zaréwno deficytu w
obrocie z krajami Europy Srodkowo-Wschodniej jak i nadwyzki z krajami rozwinigtymi (w
tym z UE).

W S$wietle wstepnych danych NBP w okresie styczen-luty 2007 roku miato miejsce
pogorszenie ujemnego salda na rachunku biezacym bilansu platniczego w poréwnaniu z
analogicznym okresem poprzedniego roku. Wickszy deficyt byt zdeterminowany przede
wszystkim zwigkszeniem ujemnego salda na rachunku obrotéw towarowych oraz rachunku
dochodow. Mniejszy byt napltyw inwestycji portfelowych, a takze bezposrednich inwestycji
zagranicznych.

Inflacja mierzona wskaznikiem CPI w okresie styczen-marzec 2007 r. byta wyzsza niz w
2006 1 wyniosta 2,0%. Jednoczes$nie obserwuje si¢ stopniowy wzrost presji inflacyjne;.
Wskaznik cen produkcji sprzedanej przemystu w okresie trzech miesigcy 2007 roku byt
znacznie wyzszy niz przed rokiem i wynidst 3,3%, natomiast ceny produkcji budowlano-
montazowej wzrosly o 5,6%.



Na rynku pracy doszlo do dalszej poprawy sytuacji. W okresie styczen-marzec 2007 roku
przecigtne zatrudnienie w sektorze przedsigbiorstw byto o 4,1% wyzsze niz przed rokiem. W
marcu 2007 r. liczba zarejestrowanych bezrobotnych spadta wzgledem grudnia 2006 r., a
stopa bezrobocia rejestrowanego w marcu wyniosta 14,4% (wobec 14,9% w grudniu
2006 r.).

W okresie styczen-marzec 2007 roku realnie wzrosly zard6wno wynagrodzenia w sektorze
przedsigbiorstw, jak iemerytury i renty z pozarolniczego systemu ubezpieczen. Wzrosta
rowniez sitla nabywcza emerytur i rent rolnikéw indywidualnych. Wzrost przeci¢tnego
miesigcznego wynagrodzenia nominalnego brutto w sektorze przedsigbiorstw byt o 1,6
pkt. proc. wyzszy niz wzrost przecig¢tnej miesigcznej emerytury i renty z pozarolniczego
systemu ubezpieczen spotecznych.

Wyniki realizacji budzetu w I kwartale 2007 roku wskazuja, ze wykonanie deficytu
budzetowego bylo nizsze niz w analogicznym okresie roku poprzedniego, do czego
przyczynita si¢ nizsza realizacja wydatkbw w porownaniu do wykonania w zakresie
dochodow. Jednocze$nie zarowno w zakresie dochodow, jak 1 wydatkéw odnotowano wzrost
w relacji do roku poprzedniego. Wzrost dochodéw byt efektem gldwnie wyzszych wptywow
zardwno z podatkow posrednich, jak i PIT. O wzro$cie wydatkow zadecydowalo w znacznej
mierze zwigkszenie kosztow obstugi dilugu zagranicznego 1 subwencji ogolnych dla
jednostek samorzadu terytorialnego.

W I kwartale 2007 r. Rada Polityki Pieni¢Zznej pozostawila stopy procentowe na
niezmienionym poziomie. O ich podwyzszeniu Rada zdecydowala dopiero w kwietniu
(0 0,25 pkt. proc.). W okresie styczen-marzec 2007 r. nastapit wzrost szerokiego agregatu
pieni¢znego oraz waskiego agregatu, to jest gotowki w obiegu, w pordéwnaniu do
analogicznego okresu 2006 roku.

Na rynku walutowym w I kwartale 2007 roku ztoty umocnit si¢ w stosunku do dolara,
natomiast ostabit si¢ wobec euro, w poréwnaniu do analogicznego okresu 2006 roku. Byto to
spowodowane gléwnie sytuacja na migdzynarodowym rynku walutowym, na ktorym od
kilku miesigcy dolar zyskuje na warto$ci wzgledem euro.



OzZywienie gospodarcze...

Pierwsze oznaki ozywienia gospodarczego zaobserwowane w 2002 roku, byty kontynuowane
w kolejnych latach. W 2006 r. tempo wzrostu PKB byto wyzsze niz przed rokiem o 6,1%.
Utrzymujace si¢ ozywienie popytu wewngtrznego powoduje dalsze poglebianie si¢ deficytu
handlu zagranicznego.

Tabela 1 Stopa wzrostu PKB w latach 2003-2007

2003 2004 2005 2006 2007
R/R 3,9 5,3 3,6 6,1
[-I1 IV-VI VI-IX X-XIT | [-IT TV-VI VII-IX X-XTT | -1 TV-VI VI-IX X-XTT | -1 TV-VI VI-IX X-XTT] 1-11T
R/R|24 40 42 47 /69 60 48 @ 40 (24 32 43 | 44 |55 60 63 | 6,6 |74%
* wstepny szacunek GUS
Zrédlo: GUS

Wykres 1 Dekompozycja wzrostu PKB w latach 2000 — 2007
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Obecne ozywienie ma szeroki zasigg oddziatywania i obejmuje cala gospodarke, a jego Zrodet
mozna upatrywa¢ w akcesji Polski do Unii Europejskiej, skutkujacej przyspieszeniem eksportu.
Utrzymujacej si¢ dynamice eksportu towarzyszy jednak jeszcze szybszy wzrost importu
w wyniku wzrostu popytu krajowego, jako efekt wzrostu zatrudnienia 1 produkcji.
W konsekwencji jednak deficyt odpowiada za zmniejszenie tempa wzrostu gospodarczego.

Wedlug wstepnego szacunku GUS wzrost PKB w I kwartale 2007 roku wyniost 7,4%. W
calym analizowanym okresie czynnikiem, ktéry ze strony popytowej mial najistotniejsze
znaczenie dla wzrostu gospodarczego, bylo spozycie ogdétem. Ponadto na znaczeniu nieco
stracity naktady inwestycyjne, ktorych dynamika znacznie przyspieszyta w wyniku zwigkszone;j
aktywnos$ci przedsigbiorstw w przemysle i budownictwie. Nadal obserwuje si¢ silny wzrost
eksportu, jednak ze wzgledu na ozywienie popytu krajowego towarzyszy mu przyspieszenie
importu.



Wg szacunkéw w 1 kwartale br. wzrost spozycia ogolem wyniost 5,7%, w tym spozycia
indywidualnego 6,9%, a spozycia zbiorowego 1,3%. Na wyzsze niz przed rokiem tempo
wzrostu konsumpcji prywatnej wplynety wyzsza dynamika nominalnych dochodéw do
dyspozycji oraz rosnace tempo wzrostu kredytow konsumpcyjnych dla gospodarstw domowych
(roczne tempo wzrostu w pierwszych miesigcach roku siggngto prawie 40%). O wigkszych
wydatkach na konsumpcj¢ zadecydowaly m.in.: poprawa sytuacji na rynku pracy, wzrost
wynagrodzen, waloryzacja $wiadczen spotecznych, transfery emigracji zarobkowej, a takze
doptaty bezposrednie dla rolnikoéw. Wzrostowi konsumpcji sprzyjaly takze bardzo korzystne
nastroje konsumentow. Zwigkszenie konsumpcji potwierdza tez wzrost w zakresie sprzedazy
detalicznej (w przedsigbiorstwach o liczbie pracujacych powyzej 9 oséb wzrost wynidst ok.
17,4% wobec wzrostu 9% przed rokiem).

Akumulacja brutto wzrosta o 26,8%. Znaczny wzrost byl mozliwy w zwiazku z szybkim
tempem wzrostu naktadow brutto na $rodki trwale na poziomie 29,6%, przy utrzymujacym si¢
niskim poziomie zapasow. Oczekiwania dotyczace wyzszego poziomu nakladow
inwestycyjnych, wynikaja w najwickszym stopniu z wysokiego wzrostu produkcji
przedsigbiorstw produkujacych gltéwnie dobra inwestycyjne oraz dynamicznego wzrostu
produkcji budowlano-montazowej, a takze wysokiego popytu inwestycyjnego. Biorac pod uwage
dobra sytuacje finansowa przedsigbiorstw i1 pozytywna ocen¢ koniunktury w najblizszym czasie,
zakladamy, ze jest to efekt przede wszystkim znaczacych inwestycji firm, a takze wigkszego
wykorzystania §rodkéw unijnych przez podmioty gospodarcze, ale i samorzady. Realizuja one
wigcej przedsigwzi¢¢ inwestycyjnych niz przed rokiem i w sposéb bardziej efektywny. Wynik
ten jest czg§ciowo odzwierciedleniem nizszej dynamiki naktadow w I kwartale 2006 r. jednak to
gtéwnie dobre perspektywy rozwoju przedsigbiorstw, ich aktywnos$¢ gospodarcza, a takze
sprzyjajace warunki zewngtrzne wptynety na takie przyspieszenie.

Tabela 2 Wzrost wartos$ci dodanej brutto wg sekcji w latach 2000-2007
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 I-III2007*

Przemyst 106,3 99,2 99,5 107,8 110,5 103,5 1092 109,1
Budownictwo 996 925 91,0 97,1 101,8 107,88 114,7 140,1
Uslugi rynkowe 104,6 102,5 103,3 102,5 1042 103,6 104,9 107,4
*wstepny szacunek GUS
Zrédlo: GUS

Wedlug GUS w okresie styczen-marzec 2007 roku warto$s¢ dodana brutto w gospodarce
wzrosta o 7,6%, gtoéwnie w wyniku stabilnego wzrostu warto$ci dodanej w sektorze ustug
rynkowych o 7,4%, ktorego udzial w tworzeniu wartosci dodanej brutto stanowi ok. 50%.
Wazrost warto$ci dodanej w przemysle wyniost 9,1% (na co rdwniez wskazuje znaczny wzrost
produkcji sprzedanej przemystu). W analizowanym okresie wzrosta tez warto§¢ dodana w
budownictwie (o 40%). O skali wzrostu zdecydowata produkcja budowlano-montazowa (w
przedsigbiorstwach zatrudniajacych powyzej 9 oséb wzrosta o 51,1%). W dwoch pierwszych
miesigcach roku sektor ten notowal rekordowe wzrosty wynikajace m.in. z porOwnania z
wynikami sprzed roku (wowczas notowane byly spadki) oraz korzystnymi warunkami
atmosferycznymi w dwoch pierwszych miesigcach roku.



Wykres 2 Dynamika wartoSci dodanej brutto wg sektorow gospodarki w latach 2000-2007
(analogiczny okres roku poprzedniego=100)
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W 2007 roku przewidujemy wzrost PKB o ok. 6,5%. Szacujemy, zZe nakiady brutto na srodki
trwate wzrosnq wzgledem 2006 roku o ok. 20%, przy wsparciu finansowym realizacji inwestycji
ze Srodkow unijnych. Spozycie indywidualne powinno wzrosnqc o ok. 5,2%.

Przyspieszenie dynamiki produkcji sprzedanej przemystu...

W latach 2003-2004 produkcja sprzedana przemyshu zwigkszata si¢ bardzo dynamicznie
przekraczajac w pierwszym roku poziom z zesztego roku o 8,3%, a w kolejnym o 12,6%. Doszto
wowczas do kumulacji tzw. efektu unijnego — zwigkszenie aktywnosci gospodarczej w okresie
bezposrednio przed i po wstapieniu Polski do UE. W 2005 r. nastgpito spowolnienie wzrostu
produkcji sprzedanej przemystu (wzrost o 3,7%), natomiast przyspieszenie w ostatnich
miesiacach roku byto kontynuowane w roku 2006. Wg szacunkéw GUS w catym roku produkcja
sprzedana przemystu w pelnej zbiorowosci podmiotow wzrosta o 11,3%, a w przedsigbiorstwach
zatrudniajacych powyzej 9 osob, o 11,9% wzgledem roku poprzedniego. Jedynie w IV kwartale
wzrost byt nizszy od $redniej rocznej 1 wyniost 10,8% (1/r).

W I kwartale br. tendencja wzrostowa utrzymata si¢. Wzrost produkcji sprzedanej przemystu
wyniost 13,0% (wobec 12,4% w analogicznym okresie roku poprzedniego). Nalezy jednak
zauwazy¢, ze miesigczne wskazniki w ujgciu rocznym wykazuja nieznaczne spowolnienie
dynamiki produkcji (z 15,4% w styczniu do 11,3% w marcu).

Skala wzrostu produkcji sprzedanej w I kwartale br. byta wynikiem przyspieszenia w sekcji
przetworstwo przemyslowe (wzrost o 16,1% 1/r). Natomiast na jej ograniczenie wplyngty
spadki w sekcji wytwarzanie 1 zaopatrywanie w energi¢ elektryczna, gaz i wodg (o 7,5%) oraz w
gornictwie (0 2,3%). Sposréd gtoéwnych grup przemystowych najszybciej rosta sprzedaz
produkcji podmiotéw produkujacych gtownie dobra konsumpcyjne trwate o ok. 26% oraz dobra
zaopatrzeniowe (o ok. 21%). Jednostki wytwarzajace gtdéwnie dobra inwestycyjne zwigkszyty
sprzedaz produkcji o ok. 19%, a firmy produkujace dobra konsumpcyjne nietrwate zanotowatly
wzrost produkcji o ok. 10%. Jedynie w grupie dobr zwiazanych z energia nastapil spadek o ok.
6%.



Wykres 3 Dynamika produkcji sprzedanej przemystu w latach 2004-2007 (analogiczny
okres roku poprzedniego=100)
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Zrédlo: Biuletyny Statystyczne GUS z lat 2004-2007

Wyzsza dynamike zanotowano w produkcji dzialéw i grup przemyslu uznawanych za
nosniki postgpu technicznego. Ich produkcja w okresie styczen-marzec 2007 r. byla
016,6% wyisza' niz w tym samym okresie poprzedniego roku. Dynamiczny wzrost byt
obserwowany w branzach zajmujacych si¢ produkcja na eksport, w szczegdlnosci produkcji
sprzgtu RTV iurzadzen telekomunikacyjnych. Wplynglo to na wzrost ich udzialu (w cenach
biezacych) w warto$ci produkcji sprzedanej przedsigbiorstw przemystowych do 16,9%.

W okresie styczen-marzec 2007 r. wyzszy poziom produkcji niz w analogicznym okresie
roku poprzedniego uzyskalo 23 z 29 dzialow przemyshu. W znacznym stopniu wzrosta
produkcja w nastepujacych dziatach o znaczacym udziale:

— produkcji wyrobow z surowcoOw niemetalicznych pozostatych 0 48,0%
— produkcji wyroboéw z metali 029,5%
— produkcji maszyn i urzadzen 027,5%
— produkcji wyrobow gumowych 1 z tworzyw sztucznych 025,1%
— produkcji maszyn i1 aparatury elektryczne;j 022,6%

W poréwnaniu z 1 kwartalem 2006 r. produkcja sprzedana obnizyta si¢ jedynie w dziale
produkcji odziezy 1 wyrobow futrzarskich o 0,5% oraz koksu i produktow rafinacji ropy
naftowe;j.

W goérnictwie w okresie styczen-marzec 2007 r. zanotowano 2,3-procentowy spadek produkc;ji
sprzedanej. W dziale gornictwa kamiennego i brunatnego poziom produkcji zmalat o0 9%.

Nizszy niz przed rokiem byt réwniez poziom produkcji w sekcji wytwarzania i zaopatrywania
w energie elektryczna, gaz i wode. 7,5-procentowe obnizenie produkcji sekcji to efekt spadku
w dziale wytwarzania i zaopatrywania w energig elektryczna, gaz, par¢ wodna i goraca wodg
(8%).

! Przedsigbiorstwa o liczbie pracujacych powyzej 49 osob.



Najwigkszy dodatni wktad we wzrost produkcji sprzedanej miat, podobnie jak przed rokiem,
dziat produkcji artykutéw spozywczych i napojow, ktorych sprzedaz wzrosta o 6,9%. Istotnie
dodatni wktad miata rowniez produkcja pojazdow mechanicznych, przyczep i naczep.

Wydajnos¢ pracy w przemysle mierzona produkcja na 1 zatrudnionego w okresie styczen-
marzec 2007 r. byla o 9,5% wyzsza niz przed rokiem, przy wigkszym o 3,2% przecigtnym
zatrudnieniu.

Przewiduje sie, ze wzrost produkcji sprzedanej przemystu bedzie kontynuowany w roku biezqcym
i wyniesie ok. 12%.

Przyspieszenie dynamiki budownictwa...

Wazrost 1,8% notowany w 2004 r. w zakresie produkcji budowlano-montazowej w pelnej
zbiorowosci podmiotow byl kontynuowany w kolejnych latach. W 2005 roku produkcja
przekroczyta poziom z poprzedniego roku o 8%. W 2006 r. ozywieniu inwestycyjnemu
towarzyszyt dynamiczny wzrost produkcji w budownictwie. Skale¢ wzrostu produkcji
budowlano-montazowej w pelnej zbiorowosci podmiotow ocenia si¢ na ok. 12%, a w
firmach zatrudniajacych powyzej 9 osob wyniosta ona 17,5%.

Bardzo dobra koniunktura utrzymata si¢ w pierwszych miesiacach tego roku. Produkcja
w I kwartale wzrosla o 51,1% wzgledem analogicznego okresu poprzedniego roku
(w przedsi¢biorstwach o liczbie pracujacych powyzej 9 osob). Wynik ten nalezy ocenic
bardzo pozytywnie, biorac réwniez pod uwagg, ze warunki atmosferyczne na poczatku ubiegtego
roku doprowadzity do spadkoéw produkcji w styczniu i lutym (o kilka procent w relacji do
analogicznego miesiaca 2005 r.) 1 rokowania na kolejne miesiace nie byly dobre. Korzystny
wpltyw uwarunkowan pogodowych w dwodch pierwszych miesigcach tego roku mial istotne
znaczenie dla wynikéw sektora i osiagnigcia prawie 60-procentowego wzrostu w skali roku.
Zwigkszenie produkcji to rezultat zar6wno znacznego wzrostu sprzedazy robot o charakterze
remontowym (0 57,4%), jak i tych o charakterze inwestycyjnym (o 48,9%). Najwigkszy udziat w
ogolnej produkcji maja roboty inwestycyjne.

W okresie styczen-marzec 2007 r. sposrdod grup przedsigbiorstw budowlanych wg rodzaju
wykonywanych rob6t odnotowano wzrosty we wszystkich klasach. Podobnie jak w poprzednim
roku bardzo wysoki wzrost (54,8%) charakteryzowal firmy zajmujace si¢ wznoszeniem
budynkoéw 1 budowli, inzynieria ladowa 1 wodna. Jest to tym bardziej zadowalajacy wynik, gdyz
udzial produkcji tej grupy przedsigbiorstw wynosi ponad 80%. Rownie istotne zwigkszenie
produkcji (ponad 36%) mialo miejsce w przedsigbiorstwach specjalizujacych sig
w wykonywaniu instalacji budowlanych oraz przygotowaniu terenu pod budoweg (ktore
w analogicznym okresie poprzedniego roku juz zwigkszyty produkcj¢ o 52%). W I kwartale
2007 r. produkcja budowlano - montazowa w przedsigbiorstwach realizujacych roboty
wykonczeniowe wzrosta o 10,2% (przy 26-procentowym wzroscie w I kwartale 2006 r.).

W okresie styczefi-marzec 2007 roku oddano do uzytku 26,7 tys. mieszkain’, co oznacza
05,5% mniej niz w tym samym okresie poprzedniego roku. Jedynie w budownictwie
indywidualnym oraz zaktadowym przekazano wigksza liczbe mieszkan wzgledem analogicznego
okresu 2006 r. (odpowiednio o 14,8% 1 9,7%). W wyniku tego udzial budownictwa
indywidualnego zwigkszyt si¢ do 58,8%. Wplyw na to miala zapewne poprawa sytuacji
finansowej gospodarstw domowych i1 dostgpno$¢ kredytow mieszkaniowych. Znaczny udziat
w ogolnej liczbie oddanych do uzytku mieszkan ma budownictwo na sprzedaz lub wynajem,

* dane wstepne GUS



jednak w tym przypadku odnotowano spadek (o 15,9%). Najwigkszy spadek nastapit w liczbie
mieszkan spolecznych czynszowych i komunalnych (odpowiednio 54,9% i1 41%), jednak ich
udziat w strukturze jest niewielki.

Wykres 4 Dynamika produkcji budowlano-montazowej w latach 2004-2007 (analogiczny
okres roku poprzedniego=100)
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Bardzo dobra koniunkturg w zakresie budownictwa mieszkaniowego potwierdzaja rowniez dane
dotyczace prac przygotowawczych. W okresie styczen-marzec 2007 r. wydano pozwolenia na
budowg 44,9 tys. mieszkan. Ilo§¢ wydanych pozwolen na budowg spadla jedynie
w budownictwie spotecznym czynszowym (az o 56,6%). W pozostatych formach budownictwa
odnotowano znaczny wzrost, w przypadku mieszkan przeznaczonych na sprzedaz lub wynajem
0 58,4%, w budownictwie indywidualnym o 47,6%, komunalnym o 45,5% oraz spétdzielczym
037,3%. Liczba mieszkanh w budownictwie zakladowym, na ktérych budowg wydano
pozwolenia zwigkszyta si¢ 18-krotnie. W efekcie odnotowano 46-procentowy przyrost nowych
pozwolen. Jednocze$nie rozpoczgto budowg 31,3 tys. nowych mieszkan tj. o 86% wigcej niz
w tym samym okresie roku poprzedniego.

W 2007 roku wzrost w budownictwie bedzie znacznie wiekszy niz w 2006 roku i wyniesie ponad
20%.

Rolnictwo...

Wedlug wstepnych szacunkéw w 2006 roku produkcja roslinna zmniejszyla si¢ o 6,4%,
natomiast zwierze¢ca wzrosta o 2,6%. W wyniku tego wielkos¢ produkcji globalnej obnizyla
si¢ 0 1,8%. Zbiory zb6z podstawowych z mieszankami zbozowymi spadly o 19,1%. Znacznie
mniej zebrano ziemniakow (o 13,4%) oraz burakoéw cukrowych (o 9,7%), a takze warzyw
gruntowych. Brak opadéw i bardzo wysoka temperatura w potowie ubiegtego roku wplyngty na
obnizenie plonowania. W kolejnym okresie ulewne deszcze spowodowaly utrudnienia w
zbiorach upraw. Produkcji zywca wotowego wzrosta o 12,8%, wieprzowego o 9,1%, oraz
drobiowego o 1,9%.
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Tabela 3 Dynamika produkcji rolniczej w latach 2000-2006 (w cenach stalych)
2000 2001 2002 2003 2004 2005  2006*

Ogotem 944  105,8 98,1 99,2 107,5 95,8 98,2
Produkcja roslinna 942  108.6 933 94,3 116,7 88,2 93,6
Produkcja zwierzeca 94,7  102,5 103,4 104,8 97,3 105,2 102,6
*dane wstepne
Zrodto: GUS

Skup zb6z podstawowych w okresie lipiec 2006 r. — marzec 2007 r. byt o 23,4% nizszy niz
w analogicznym okresie 2005/2006. Skup pszenicy spadl o 23,6%, a zyta spadt o0 21,5% wobec
poziomu sprzed roku. Niska podaz zb6z i wysoki popyt na ziarno wplyngty na znaczny wzrost
cen zbdz w skali roku.

W marcu 2007 roku skupiono o ok. 50% mniej zboz niz w marcu 2006 r. Cena pszenicy byla
0 62,3% wyzsza niz przed rokiem, a zyta 0 69,7%. Na targowiskach zardwno ceny pszenicy jak
1 zyta byly wyzsze niz przed rokiem (odpowiednio o 62,9% 1 79,6%). Na wysokim poziomie
ksztattowaty si¢ ceny ziemniakow, ktdre rowniez znacznie wzrosty w marcu o 51,7%.

Rynek produktow zwierzecych w I kwartale 2007 roku charakteryzowat si¢ zwigkszonym o
12,1% skupem zywca rzeznego. W tym okresie skup zywca rzeznego wolowego (w przeliczeniu
na migso) wzrost o 30,0%, a wieprzowego o 20,6%. Podaz zywca drobiowego nieznacznie
zmniejszyta sig, skupiono o 2,8% mniej niz w analogicznym okresie ubieglego roku.

Na rynku rolnym $rednie ceny wigkszosci produktéw rolnych w I kwartale 2007 roku, byty
wyzsze niz przed rokiem. W okresie styczen-marzec 2007 r. ceny zywca wotowego byly nieco
nizsze niz w analogicznym okresie 2006 r. (o 0,3% w skupie 1 2,5% na targowiskach). Ceny
drobiu rzeznego przy obnizonej wobec poprzedniego roku podazy wzrosty i srednio w skupie
w okresie styczen-marzec br. ptacono o 24,1% wigcej niz przed rokiem. Podaz mleka do skupu
zwigkszyla si¢ wobec analogicznego okresu roku 2006, a wzrost jego cen w okresie styczen-
marzec wyniost srednio 2,3%.

Handel wewnetrzny — wzrost sprzedazy...

W 2005 roku w pelnej zbiorowosci podmiotow wolumen sprzedazy detalicznej ogédtem
uksztattowal si¢ na poziomie o 2,4% nizszym niz w roku poprzednim. Szacuje si¢, ze w 2006
roku wolumen sprzedazy detalicznej w pelnej zbiorowosci podmiotow przekroczyl poziom
sprzed roku o ok. 8%, natomiast w przedsigbiorstwach zatrudniajacych powyzej 9 osob
sytuacja ksztaltowala si¢ jeszcze korzystniej i wzrost sprzedazy wyniost 11,9%". Bylo to
wynikiem rosnacej dynamiki sprzedazy w kolejnych kwartatach.

W okresie styczen-marzec 2007 r. sprzedaz detaliczna w cenach statych przekroczyla poziom
z analogicznego okresu 2006 r. o 17,4%. Biorac pod uwage zeszloroczny wzrost w tym okresie
09% to wynik jest tym bardziej budujacy. W kazdej z grup przedsigbiorstw handlowych
odnotowano wzrost sprzedazy, a najwickszy mial miejsce w sklepach z prasa i ksiazkami
1innych jednostkach wyspecjalizowanych o 39,4% (wobec 10% wzrostu juz w poprzednim
roku). Dynamicznie rozwijata si¢ sprzedaz rtv, agd i mebli (wzrost o 29,4% wobec 12,6%
w analogicznym okresie 2006 roku), a takze pojazdow samochodowych, motocykli i czgsci
(28,5% wobec 11,5% w 2006 r.). Sklepy wyspecjalizowane zwigckszyly swoja sprzedaz

3 w cenach statych
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odpowiednio o 21,0%. Punkty zajmujace si¢ sprzedaza farmaceutykoéw, kosmetykoéw i sprzgtu
ortopedycznego sprzedaty o 17,7% wigcej niz w analogicznym okresie poprzedniego roku.

Wykres 5 Dynamika sprzedazy detalicznej (analogiczny okres roku poprzedniego = 100,
ceny stale)
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W 1 kwartale 2007 r. sprzedaz hurtowa w przedsi¢biorstwach handlowych o liczbie
pracujacych powyzej 9 osob byla wyzisza o 20,5% niz przed rokiem®. Bylo to wynikiem
wzrostow w kazdym z rodzajow dziatalnosci przedsigbiorstw. Najwigkszy wzrost cechowat
przedsigbiorstwa hurtowe zajmujace si¢ dystrybucja agd i rtv, sprze¢tu uzytku domowego

(28,3%). Najmniejszy wzrost odnotowano w sprzedazy wyrobow realizowanych na zlecenie
(1,3%).

Stopniowe przyspieszenie inflacji...

Wskaznik cen towardow i ustug konsumpcyjnych w 2006 r. uksztattowat si¢ na poziomie 1%.
Mimo przyspieszenia dynamiki cen w III kwartale 2006 r., po spowolnieniu w dwodch
pierwszych kwartatach 2006 r., nadal pozostawata ona ponizej celu inflacyjnego i wyniosta w IV
kwartale 1,3%.

W okresie styczen-marzec 2007 r. wskaznik CPI osiagnal juz poziom z przedzialu odchylen
od celu inflacyjnego (2,0% wobec analogicznego okresu roku poprzedniego). Byto to
efektem korzystnej sytuacji gospodarczej, ktéra pobudza popyt wewngtrzny. Na taki wzrost
ztozylo si¢ przyspieszenie dynamiki cen zywnosci, szybsze niz inflacji, ktora w I kwartale br.
wzrosta 0 3,6%. Wynik ten byl czg¢$ciowo efektem odwrdcenia trendu spadkowego w cenach
drobiu obserwowanego do poczatku br. W catym analizowanym okresie wzrosty one o 15,6%.
Ponadto istotny pozostawal niemal 12-procentowy wzrost cen warzyw (wobec 12%
w analogicznym okresie 2006 r.). Od sierpnia w kolejnych miesiacach utrzymuje si¢ wzrost cen
cukru w ujgciu rocznym (w okresie styczef-marzec br. wzrost wyniost 4,6%). W zakresie
zywnosci spadly jedynie ceny olejow i thuszczy oraz owocdw, chociaz spadki byly znikome.
Wyzsze byly optaty za uzytkowanie mieszkania (o 4,3%), w szczeg6lnosci za nosniki energii.
Nadal utrzymywat si¢ dynamiczny wzrost cen gazu, ktore byly wyzsze o 14,1%. Nadal rosty
ceny wyrobow tytoniowych (o 4%), co moze $wiadczy¢ o dalszym dostosowywaniu si¢ cen po

* ceny biezace
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ubieglorocznym podwyzszeniu akcyzy na wyroby tytoniowe. W calym analizowanym okresie
ceny paliw nieznacznie spadly, a 4-procentowy wzrost w marcu przyczynil si¢ do tej niewielkiej
skali obnizki w I kwartale. Nadal utrzymuje si¢ spadek cen odziezy 1 obuwia (o 7,6%), sprzgtu
audiowizualnego (o 10,3%) oraz transportu (o 0,2%). Od drugiej potowy 2006 r. na znaczeniu w
ksztatltowaniu inflacji przybieraja ceny w sektorze ustug, do czego przyczynily si¢ zmiany cen
ustug internetowych, a takze przyspieszenie wzrostu gospodarczego i poprawa sytuacji na rynku
pracy (szczegdlnie w tym sektorze).

Tabela 4 Inflacja bazowa (analogiczny miesiac roku poprzedniego=100)

I 11 111 v \% VI vil | vl IX X XI XTI
2007 CPI 101,6 1 101,9 | 102,5
2006 100,6 A 100,7 | 100,4  100,7 | 100,9 K 100,8 | 101,1 H 101,6 | 101,6 | 101,2 | 101,4 | 101,4
2007 1 101,5 101,6 | 101,7
2006 100,8 1 100,8 | 100,7 | 101 101 101 | 101,3 | 101,4 | 101,4 | 101,3 | 101,6 | 101,6
2007 ) 101,5  101,8 | 102,3
2006 994 | 99,7 | 994 | 994 | 99,6 | 99,5 | 100,1 | 100,7 | 101 | 100,9 | 101,3 | 101,2
2007 3 101,2 | 101,5 | 102,0
2006 100,2  100,1 | 99,9 | 100,2 | 100,4 | 100,5 100,8 101 101 | 100,8 | 101 | 101,1
2007 4 101,5 101,7 | 101,9
2006 99,9 | 99,9 | 99,8 | 100 | 100,1 | 100,2 | 100,6 | 100,8 | 101,1 | 101,1 H 101,4 | 101,5
2007 5 101,1 | 101,2 | 101,7
2006 100,8  100,8 | 100,7 | 100,8 | 100,9 | 100,9 | 101 | 101,2 | 101,1 | 101,1  101,1 101,1

Inflacja bazowa netto (po wylaczeniu cen zywnosci i paliw)

Inflacja bazowa po wylaczeniu cen kontrolowanych

Inflacja bazowa po wyltaczeniu cen o najwigkszej zmiennosci

Inflacja bazowa po wylaczeniu cen o najwigkszej zmiennosci i cen paliw
5. Inflacja bazowa — 15% $redniej obcigte;

Zrédlo: Narodowy Bank Polski

L=

Od listopada 2005 r. do czerwca 2006 roku inflacja bazowa (po wytaczeniu cen kontrolowanych)
ksztaltowata si¢ na poziomie ujemnym. Tendencja ta odwrdcita si¢ w drugiej potowie roku,
powodujac wzrost inflacji bazowej do poziomu 2,3% w marcu br. Byto to wynikiem znacznego
wzrostu cen paliw. W efekcie pozwolito to na jej uksztaltowanie si¢ w I kwartale $rednio na
poziomie 1,9%. Wskaznik inflacji ,,netto” po wylaczeniu cen zywnosci i cen paliw w okresie
pierwszych trzech miesigcy oscylowat na poziomie 1,6%, wzrastajac w kazdym miesiacu o 0,1
pp. Utrzymanie si¢ tego wskaznika ponizej inflacji §wiadczy o tym, Zze zmiany cen zywnosci i
paliw hamowaty jej wzrost. Rowniez inflacja bazowa po wylaczeniu cen o najwigkszej
zmiennosci rosta w pierwszych miesigcach roku i w okresie styczen-marzec br. wyniosta §rednio
1,6%. Po wylaczeniu cen o najwigkszej zmienno$ci i cen paliw wskaznik inflacji bazowe;j
srednio uksztattowal si¢ na poziomie 1,7%, jednak w marcu osiagnat poziom 1,9%. Wartos¢
wskaznika 15% S$redniej obcigtej w 1 kwartale br. utrzymywala si¢ na poziomie 1,4%, jednak
w marcu przyspieszyla do 1,7%. Mozna stwierdzi¢, ze to gtdéwnie wzrost cen Zywnosci oraz
wzrost cen paliw i innych no$nikow energii byly przyczyna przyspieszenia inflacji.

Ceny produkcji sprzedanej przemyshu w okresie styczen-marzec 2007 roku byly Srednio
wyzsze niz w analogicznym okresie roku 2006 o 3,3%. Przyspieszenie dynamiki byto
w gtowne] mierze wynikiem wzrostu cen surowcOw. Najwigkszy wzrost cen wystapit
w gornictwie (8,8% wobec analogicznego okresu 2006 r.), chociaz ich wptyw na ksztattowanie
si¢ PPI zmalal. Roczna dynamika cen w sekcji wytwarzanie i zaopatrywanie w energie
elektryczna, gaz i wode byla relatywnie wysoka — §redni wzrost cen wynidst 5,2%. W tym
okresie w przetworstwie przemystowym ceny wzrosty o 2,6% wobec analogicznego okresu
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2006 r. Nalezy doda¢ ze przed rokiem w sekcji tej obserwowany byt spadek cen, a wzrost miat
miejsce od maja 2006 r., co doprowadzito do znacznego przyspieszenia w roku biezacym.

W marcu ceny produkcji sprzedanej przemyshu wzrosty o 3,3% wobec analogicznego okresu
roku poprzedniego. Na ten wzrost zlozylo si¢ podniesienie cen producenta w gornictwie
(0 8,0%), a szczegodlnie w gornictwie rud metali (o 11,4%). Istotny wkiad we wzrost mialy
rébwniez ceny w wytwarzaniu 1 zaopatrywaniu w energi¢ elektryczna, gaz, wodg, ktore
podniesiono o 5,2%. Mniejszy wzrost zanotowano w przetworstwie przemystowym (2,6%). Na
jego niska skalg miaty wptyw spadki cen w produkeji koksu i produktow rafinacji ropy naftowe;
(2,9%), a takze pojazdoéw samochodowych, przyczep 1 naczep (1,2%).

Ceny produkcji budowlano-montazowej wzrosly w okresie trzech miesigecy o 5,6% w relacji
do analogicznego okresu poprzedniego roku. Sytuacja taka byla spowodowana nadwyzka
popytu nad podaza, skutkujac wystgpowaniem niedoboréw materiatdéw budowlanych.

W 2007 roku poziom inflacji bedzie ksztaltowal sie z jednej strony pod wplywem wysokiej
dynamiki popytu krajowego, a z drugiej strony pod wplywem nadal najwyzszego sposrod krajow
UE bezrobocia. Jednoczesnie uwzgledniajqc niedobory pracownikow pewnych zawodow
przewidywany jest dalszy wzrost oczekiwan ptacowych. Nie do konca rozpoznany jest rowniez
wphw sytuacji w rolnictwie wynikajqcej z niekorzystnych uwarunkowan atmosferycznych na
ceny zywnosci w dalszej czesci roku. Nadal oczekujemy tez aprecjacji ztotego. Uwzgledniajqc
wszystkie czynniki ocenia sie, Ze wzrost cen moze osiqgnqc poziom 2,1%.

Rynek pracy — poprawa sytuacji...

Wysoka stopa bezrobocia 1 niski wskaznik zatrudnienia pozostaja nadal jednymi
z najpowazniejszych problemow polskiej gospodarki. Uwzgledniajac specyfike polskiego rynku
pracy — strukturalny charakter bezrobocia oraz istniejace niedopasowanie popytu i podazy pracy,
problemy na rynku pracy moga ulec poglebieniu. Rosnacej emigracji zarobkowe;j
wykwalifikowanych pracownikéw z Polski towarzyszy zmniejszenie liczby osob aktywnych
zawodowo’.

Od II kwartatu 2003 roku obserwuje si¢ jednak stopniowa, aczkolwiek powolna, popraweg
sytuacji na rynku pracy, polegajaca m.in. na wzroscie liczby pracujacych w gospodarce. Sktadaja
si¢ na to znaczne przesunigcia pracujacych z rolnictwa, gldéwnie do przemyshu i ustug, przy
czym sektor ustug ma nadal najwickszy udziat we wzroscie liczby pracujacych.

Wedlug danych BAEL w IV kwartale 2006 roku liczba 0s6b pracujacych wzrosta w stosunku do
stanu sprzed roku (o 521 tys. oséb), oraz liczba oséb biernych zawodowo (o 343 tys. 0sob).
Odnotowano ponadto spadek liczby bezrobotnych (o 817 tys. osdb) oraz stopy bezrobocia (o 4,5
pkt. proc.).

Charakterystyczny dla polskiej gospodarki jest niski poziom zatrudnienia wérdéd najmlodszych
oraz najstarszych osob aktywnych zawodowo. Niemniej jednak sytuacja ulega stopniowej
poprawie. W IV kwartale roku 2006 stopa bezrobocia ws$réd osob w wieku do 24 lat
uksztattowala si¢ na poziomie 27,0%, wobec 27,9% w III kwartale 2006 roku. W poréwnaniu
z IV kwartalem roku 2005 wskaznik ten byt nizszy o 7,6 pkt. proc.

> Nalezy jednak zauwazy¢, ze od poczatku 2006 roku GUS zmienit definicje osoby pracujacej co czesciowo
spowodowalo spadek liczby aktywnych zawodowo (w wyniku zakwalifikowania czg$ci osob dotychczas
zaliczanych do pracujacych jako osoby bierne).
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Tabela 5 Podstawowe wskazniki BAEL w latach 2004-2006

I kw. 05 II kw. 05111 kw. 05 IV kw. 05 Ikw. 06 II kw. 06III kw. 061V kw. 06
Wspotczynnik aktywnosci

' 543 545 55,7 552 53.5 53.6 54.5 54,1
zawodowej (%)
Wskaznik zatrudnienia (%) 44,1 44,6 46,0 45,9 44,9 46,1 47,4 47,5
Stopa bezrobocia (%) 18,9 18,1 17,4 16,7 16,1 14,1 13,0 12,2
(Lt‘y?;’a DR D e 13767 13947 14359 14390 14098 14459 14926 14911
5‘;:;”‘ TS DO 3199 3072 3017 2893 2701 2365 2237 2076

Liczba os6b biernych
zawodowo (tys.)

Zrédio: GUS

14272 14223 13 841 14 051 14575 14537 14319 1439

Do gltownych czynnikow koniunkturalnych ksztattujacych sytuacje na rynku pracy w Polsce
mozna zaliczy¢:

e wysoki wzrost wydajnos$ci pracy,

e wycofanie si¢ z rynku pracy (dezaktywizacja) spowodowane obawa przed utrata pracy
1 bezrobociem (§wiadczenia przedemerytalne, renty)".

Wsrod czynnikow strukturalnych nalezy wymienic:
e niewystarczajacy poziom kapitatu ludzkiego, zwtaszcza wsrdd ludzi po 35 roku zycia,
e przeci¢tne wysokie koszty pracy, zwiazane z istnieniem tzw. klina podatkowego,

e niedopasowanie popytu i podazy na rynku pracy (niskie kwalifikacje bezrobotnych),

e mala mobilno$¢ zawodowa i terytorialna.

W roku 2006 odnotowano stopniowa poprawe sytuacji na rynku pracy. Podobnie jak w roku
2005, od poczatku 2006 r. obserwowany byt systematyczny wzrost, tak w ujeciu rocznym, jak
1 miesigcznym, przecigtnego zatrudnienia w sektorze przedsigbiorstw. Od poczatku 2005 r. do
grudnia 2006 r. liczba zatrudnionych w przedsigbiorstwach zwigkszyta si¢ o 5,4%. W dalszym
ciagu obnizala si¢ liczba zarejestrowanych bezrobotnych oraz stopa bezrobocia.

Przecigtne zatrudnienie w sektorze przedsigbiorstw w okresie styczen-marzec 2007 r. bylo
wyzsze niz w analogicznym okresie roku poprzedniego o 4,1%. Wzrost obserwowany byt niemal
we wszystkich sekcjach: budownictwo (8,7%), obsluga nieruchomosci 1 firm (5,6%), handel
i naprawy (5,3%), hotele i restauracje (5,1%). Ponadto odnotowano wzrosty w przetworstwie
przemystowym (4,0%) oraz w transporcie 1 tacznosci (2,8%). Zatrudnienie nizsze niz przed
rokiem zanotowano w gornictwie (o 1,6%) oraz w energetyce (0,9%).

6 Szczegblnie w okresie poprzedzajacym wejscie w zycie ustawy o $wiadczeniach przedemerytalnych z dnia
30.04.2004 r.
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Tabela 6 Przeci¢tne zatrudnienie w sektorze przedsi¢biorstw (w tys.)

I-111 2006 I-111 2007 2007/2006

Ogélem 4867 5067 104,1
Przemyst 2463 2542 103,2
Gornictwo 181 178 98,4
Przetworstwo przemyslowe 2 080 2164 104,0
ZZ;ftiwvzvlg(zizme i zaopatrywanie w energie¢ elektryczng, 201 199 99,1
Budownictwo 313 341 108,7
Handel i naprawy 892 939 105,3
Hotele i restauracje 83 88 105,1
Transport, gospodarka magazynowa i lacznos¢ 492 506 102,8
Obsluga nieruchomosci i firm 456 481 105,6

Zrédlo: Biuletyny Statystyczne GUS z lat 2005-2006

Sposrod dziatdw przetworstwa przemystowego, w okresie styczen-marzec 2007 roku, najwyzszy
wzrost zatrudnienia miat miejsce w produkcji sprzgtu 1 urzadzen radiowych, telewizyjnych
i telekomunikacyjnych (15,8%), pojazdow samochodowych, przyczep i naczep (11,1%),
wyrobow z metali (10,1%), a takze w produkcji maszyn i aparatury elektrycznej (9,9%). Spadki
zatrudnienia miaty miejsce w produkcji odziezy i wyrobow futrzarskich (5,0%), produkcji koksu
1 produktdéw rafinacji ropy naftowej (3,1%) oraz we widkiennictwie (1,3%).

Wykres 6 Liczba zarejestrowanych bezrobotnych i stopa bezrobocia rejestrowanego
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Zrédio: GUS

Liczba zarejestrowanych bezrobotnych na koniec marca 2007 r. uksztattowata si¢ na poziomie
2,23 mln oséb, tj. o 20,9% nizszym niz w marcu poprzedniego roku. Stopa bezrobocia, od
stycznia 2005, kiedy wyniosta 19,4%, sukcesywnie si¢ obnizala i na koniec grudnia 2005
uksztattowala si¢ na poziomie 17,6%. Na poczatku 2006 roku wzrosta do 18,0% (w styczniu 1
lutym), a juz od marca ponownie obnizata si¢ i w listopadzie wyniosta 14,8%. Na przelomie
roku doszto do nieznacznej korekty, bedacej efektem czynnikow cyklicznych — wskaznik na
koniec stycznia 2007 wynidst 15,1%. Na koniec marca 2007 stopa bezrobocia uksztattowata si¢
na poziomie 14,4%.Wzrost stopy bezrobocia na przetomie roku, jak roéwniez spadek w okresie
wakacyjnym, jest zjawiskiem sezonowym. Jednak obserwowany w pozostalych miesigcach
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spadek wskaznika $wiadczy o dlugookresowej poprawie sytuacji na rynku pracy, cho¢ nalezy
pamigtaé, ze obnizenie wskaznika bezrobocia czg$ciowo jest efektem migracji zarobkowych
Polakow.

Na poprawg na rynku pracy wptywa réwniez wzrastajaca produkcja gtownie w sektorze ustug
oraz wzrost gospodarczy, ktore pociagaja za soba zwigkszenie popytu na prace jako efekt
wyzsze] pracochtonnosci ustug niz chociazby przemystu.

Zaktadajqc roczny wzrost gospodarczy na poziomie ok. 6% oczekuje sie stopniowego wzrostu
zatrudnienia w gospodarce narodowej. Wynikajqcy z prognozy makroekonomicznej, jak i
naptywajqcych danych biezqcych, wzrost popytu na prace w 2007 r. pozwoli na obnizenie liczby
bezrobotnych i stopy bezrobocia do poziomu ponizej 14% na koniec br.

Wzrost wynagrodzen oraz Swiadczen spolecznych...

Dobra koniunktura na rynku pracy a takze wzrost cen powoduje dalszy wzrost presji ptacowe;.
Do jej nasilenia moze doj$¢ rowniez w konsekwencji zmniejszajacej si¢ liczby osob aktywnych
zawodowo. Nalezy jednak zauwazy¢, ze wzrost ptac, przy jednoczesnym wzroscie zatrudnienia,
powoduje zwigkszenie dochodéw jakimi dysponuja gospodarstwa domowe, co stymuluje wzrost

popytu.

W okresie styczen-marzec 2007 r. przecigtne miesigczne wynagrodzenie w sektorze
przedsig¢biorstw wyniosto 2 738 zl (wzrost o 7,8% w stosunku do analogicznego okresu roku
ubieglego). Najwyzszy wzrost plac odnotowano w budownictwie (o 14,0%), gérnictwie (9,4%),
energetyce oraz w przetworstwie przemystowym (po 8,7%). Sposrod dzialdow przetworstwa
przemystowego najwyzszy wzrost plac wystapit w produkcji drewna i wyrobow z drewna
(12,8%), produkcji wyroboéw z pozostatych surowcdéw niemetalicznych (12,3%), produkcji
wyrobow z metali (11,1%), produkcji pozostalego sprzgtu transportowego (10,9%), produkcji
mebli, wyrobow chemicznych oraz maszyn i aparatury (kazdej o 9,5%). Jedyny spadek
przecigtnych wynagrodzen nastapil w dziale produkcji sprzgtu i urzadzen radiowych,
telewizyjnych i telekomunikacyjnych (o 0,8%).

Tabela 7 Przeci¢tne nominalne wynagrodzenie brutto w sektorze przedsiebiorstw
I-1IT1 2006 I-II12007 2007/2006

Ogolem 2 540 2738 107,8
Przemyst 2 564 2778 108,3
Gornictwo 4140 4530 109,4
Przetworstwo przemystowe 2339 2542 108,7
Wytwarzanie i zaopatrywanie w energie elektryczna,

gaz i wode 3470 3771 108,7
Budownictwo 2313 2 637 114,0
Handel i naprawy 2401 2 596 108,1
Hotele i restauracje 1863 1 986 106,6
Transport, gospodarka magazynowa i lacznos¢ 2 831 2 937 103,8
Obstuga nieruchomosci i firm 2597 2 781 107,1

Zrédlo: Biuletyny Statystyczne z 2006 roku

Sita nabywcza przecigtnych wynagrodzen w sektorze przedsigbiorstw w 2006 roku zwigkszyta
si¢ 0 4,2%, wobec wzrostu 1,2% w analogicznym okresie ub. roku. Wzrost byt kontynuowany
rowniez w pierwszym kwartale 2007 roku, kiedy wyniost 5,9% 1 byl o 1,6 pkt procentowego
wyzszy niz notowany w analogicznym okresie 2006 roku. Obserwowany, nieprzerwanie od
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drugiego kwartatu 2005 r., wzrost ptac w ujeciu realnym jest efektem przede wszystkim
dynamicznego wzrostu plac w ujeciu nominalnym w warunkach niskiej dynamiki cen
konsumpcyjnych. W ostatnich kwartatach wzrostowi sprzyjaty tez ozywienie gospodarcze,
stopniowa poprawa sytuacji na rynku pracy oraz obserwowany niedobor wykwalifikowanych
pracownikow w niektérych sektorach gospodarki (np. budownictwie).

W okresie styczen-marzec 2007 wyzsze niz rok wczesniej byly réowniez S$wiadczenia
spoleczne. Przecig¢tna miesigczna renta 1 emerytura z pozarolniczego systemu ubezpieczen
spotecznych w pierwszym kwartale 2007 roku uksztattowala si¢ na poziomie 1 289 zl i byta
06,2% wyzsza w odniesieniu do analogicznego okresu roku poprzedniego (realny wzrost
0 3,6%). Natomiast przecig¢tna miesigczna emerytura i renta rolnikow indywidualnych wzrosta
w tym okresie 0 4,5% (W ujgciu realnym 2,0%) i wyniosta 811 zt.

Wykres 7 Wynagrodzenie i Swiadczenie spoleczne
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Zrédlo: Biuletyny Statystyczne GUS z lat 2000-2006

Przewiduje sie, ze w 2007 roku realny wzrost przecietnego wynagrodzenia bedzie znacznie
wyzszy niz w 2006 r, biorqc pod uwage dynamiczny wzrost wynagrodzen w ujeciu nominalnym,
nawet w sytuacji wyzszej niz przed rokiem inflacji.

Finanse publiczne...

W 2006 roku w ujeciu nominalnym dochody budzetu panstwa wyniosty 197,7 mld zt. Wydatki
ksztaltowaty si¢ na poziomie 222,8 mld zt. W porownaniu z rokiem poprzednim realizacja
dochodéw byta nizsza o 1,7 pkt proc. (110%), a wydatkéw budzetowych o 0,8 pkt proc. (98,6%).
W rezultacie deficyt budzetowy byt zdecydowanie nizszy niz przed rokiem zar6wno w ujeciu
nominalnym, jak i biorac pod uwagg realizacje zatozen ustawy budzetowej. Deficyt wyniost 25,1
mld zt wobec 28,6 mld zt w roku 2005 (wykonanie ustawy budzetowej odpowiednio: 82,1%
wobec 81,6%).

W okresie styczen-marzec 2007 r. dochody budzetu panstwa wyniosty 55,7 mld zi
i stanowily 24,3% zaplanowanych w ustawie budzetowej. Dochody przekroczyly poziom
z analogicznego okresu poprzedniego roku o 19%. Wydatki budzetowe w tym okresie
uksztaltowaly si¢ na poziomie 60,5 mld zt i stanowilo to 23,4% zaplanowanych w ustawie.
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Jednak wzgledem ubieglego roku zwigkszyty si¢ one w mniejszym stopniu niz dochody, a ich
wzrost wyniost 8%.

Po stronie dochodowej najwigksze znaczenie miaty wplywy z podatkdéw posrednich. Stanowily
one 66,5% catosci dochodéw zrealizowanych w tym okresie 1 byly o 17,4% wyzsze w ujgciu
nominalnym od wplywow z tego tytulu w I kwartale 2006 roku. Kolejnymi skladowymi
o znacznym udziale w catosci dochodéw byly wplywy z panstwowych jednostek budzetowych
1z podatku od os6b fizycznych, ktore stanowily odpowiednio 12,3% 1 12,0% dochodow i byly
wyzsze niz rok wczesniej odpowiednio o 55,6% 1 26,0%. Wzrost wplywoéw z podatkow
posrednich byl wynikiem zwigkszenia dochodoéw z podatku akcyzowego (stanowiacego 34%
dochodéw z podatku posredniego) i VAT, bedacych w gléwnej mierze konsekwencja znacznie
wigkszej sprzedazy detalicznej. Natomiast wzrost wptywéw z podatkow dochodowych byt
efektem wzrostu wynagrodzen i dobrej kondycji finansowej podmiotow.

Tabela 8 Realizacja ustawy budzetowej w 2007 (w mld zl)

Ustawa budzetowa  Wykonanie %

DOCHODY 229,0 55,7 24,3
Podatki 192,2 48,5 87,2

Posrednie 138.,5 37,0 26,7

PIT 22,1 4,9 22,0

CIT 31,6 6,6 21,0
Dochody panstwowych jedn. budzetowych 33,8 6,8 20,2
WYDATKI 259,0 60,5 23,4
Obstuga dlugu krajowego 21,8 3,2 14,7
Obshluga dlugu zagranicznego 6,3 2,3 36,4
Dotacja dla funduszu emerytalno-rentowego 14,4 3,4 23,8
Dotacja dla FUS 21,5 5,0 23,2
Subwel.lqe ogolne dla jednostek samorzadu 36.8 12.8 34.8
terytorialnego
DEFICYT -30,0 -4,8 16,1
ZRODEA FINANSOWANIA DEFICYTU 30,0 4,8 16,1
KRAJOWE 21,0 2,4 11,5
Bony skarbowe 0,0 -3,0 0,0
Obligacje 37,2 10,3 27,7
Przychody z prywatyzacji 3,0 0,6 18,4
Ell';:finansowame zadan z udzialem srodkow z 2.8 15 55.2
Srodki z funduszy strukturalnych 9,0 2.4 26,9
ZAGRANICZNE 21,0 2,4 11,5

Zrodio: Ministerstwo Finansow

Po stronie wydatkéw w okresie styczen-marzec 2007 r. najwigksze znaczenie miaty subwencje
ogolne dla jednostek samorzadu terytorialnego (21,2%), ktore wzrosty wzgledem analogicznego
okresu o 6,5%. Wzrost wydatkoéw wobec poprzedniego roku nastapil w obstudze zadluzenia
zagranicznego (o 20,9%), ale ich udziat byt juz znacznie mniejszy i wyniost 3,8%. Dotacje dla
FUS z udzialem na poziomie 8,3%, zmniejszyty si¢ w ujgciu nominalnym o 28,8%. Obnizyly si¢
rowniez koszty obstugi dlugu krajowego (o 31,1%) i dotacja dla Funduszu Emerytalno-
Rentowego o 11,8%.
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Wykres 8 Wykonanie deficytu budzetu panstwa
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Zrodio: Ministerstwo Finansow

Ramka 1 Program konwergencji — Aktualizacja 2006

29 listopada 2006 roku Rada Ministrow zaakceptowata Program Konwergencji - Aktualizacja 2006.
Priorytetem polityki gospodarczej rzadu jest dalsze uelastycznianie gospodarki poprzez znaczaca
redukcje pozaptacowych kosztow pracy, prowadzacych do wzrostu zatrudnienia. Dzialania Rzadu
skierowane bgda na konsolidacje finanséw publicznych i lepsze zarzadzanie finansami, tak aby deficyt
sektora instytucji rzadowych i samorzadowych zblizyl si¢ do progu 3% PKB w 2009 r. przy
jednoczesnym zmniejszaniu si¢ tempa przyrostu dlugu publicznego. Ponadto realizowane beda dziatania
zmierzajace do pobudzania przedsigbiorczos$ci i innowacyjnosci oraz promocji zatrudnienia.

Polska przedstawita Komisji Europejskiej Program Konwergencji - Aktualizacja 2006, prezentujacy
trzyletnia perspektywg rozwoju gospodarczego kraju. W lutym 2007 r. zostal on oceniony przez Radg
Ecofin, ktora wyrazita obawg, ze cele budzetowe nie pozwola na zlikwidowanie przez Polske
nadmiernego — tzn. przekraczajacego 3% PKB — deficytu. Wynika to gtownie z tego, ze podjete dotad
dziatania oraz srodki na realizacjg¢ planowanych reform nie sa wystarczajace, a ponadto zatozenia co do
perspektyw rozwoju sa zbyt optymistyczne.

Celem strategii zarzadzania dtugiem w latach 2007-2009 bgdzie minimalizacja kosztow obstugi dlugu w
dhugim horyzoncie czasu przy przyjetych ograniczeniach co do poziomu: ryzyka refinansowania, ryzyka
kursowego, ryzyka stopy procentowej, ryzyka ptynnosci budzetu panstwa, pozostatych rodzajow ryzyka
(w szczegoblnosci kredytowego i operacyjnego) oraz rozkladu kosztow obstugi dtugu w czasie.

Szacowany wynik sektora instytucji rzadowych i samorzadowych w relacji do PKB w latach 2006-2009,
liczony wg standardow europejskich (tj. z okresowym zaliczeniem OFE do tego sektora, ktory uptywa
wiosna br.) wyniesie odpowiednio: -1,9%; -1,4%; -1,0%; -0,6%. Oznacza to poprawe relacji w
analizowanym okresie o 1,3 pkt proc. Oszacowany wg tej samej metodologii dtug sektora instytucji
rzadowych i1 samorzadowych w latach 2005-2008 ksztaltowac si¢ bedzie odpowiednio na poziomie:
42,0%; 42,1%; 41,4%; 40,6% PKB. Poprawa wyniku sektora spowoduje utrzymanie wielkosci dtugu
ponizej poziomu wartosci referencyjne;.

Zgodnie z notyfikacja fiskalng przestana do Eurostatu w dniu 30 marca 2007 r. deficyt sektora
instytucji rzadowych i samorzadowych (po rewizji rachunkéw narodowych za lata 1999-2006) w 2006 r.
wyniost 3,9% PKB, natomiast dtug uksztattowat si¢ na poziomie 47,8% PKB. Zawarta w notyfikacji
prognoza Ministerstwa Finansow przewiduje, ze deficyt i dtug w 2007 roku wyniosa odpowiednio 3,4%
148,7% PKB.
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Polityka monetarna...

Na poczatku roku 2006 kontynuowana byta fala obnizek stop procentowych z 2005 r. Do lutego
2006 r. Rada Polityki Pienig¢znej obnizyta je pigciokrotnie - tacznie o 2,5 pkt. proc (przy czym
stope redyskontowa weksli obnizono w sumie o 2,75 pkt. proc.). Decyzje Rady spowodowane
byty glownie spadajacymi wskaznikami inflacji, zmniejszajacymi si¢ oczekiwaniami
inflacyjnymi oraz niska dynamika cen produkcji sprzedanej przemystu 1 wysoka dyscypling ptac.
Zrédtem presji inflacyjnej mogty by¢ rosnace ceny ropy naftowej, jednak ich wpltyw byl
kompensowany przez silniejszy kurs zlotego.

W pierwszym kwartale br. stopy procentowe pozostawaly bez zmian. W zwiazku z tym stopy
procentowe ksztattowaly si¢ na poziomie: referencyjna 4%, lombardowa 5,5%, depozytowa
2,5%, a redyskontowa weksli 4,25%.

W kwietniu RPP podwyzszyla stopy procentowe o 0,25 punktu procentowego. Rada
postanowita zacie$ni¢ polityk¢ pieni¢zna oceniajac za bardziej prawdopodobne uksztattowanie
si¢ inflacji w $rednim okresie powyzej celu inflacyjnego niz ponize;.

Wykres 9 Wartos¢ stop procentowych NBP w latach 2001-2007

%
25‘

Lombardowa ——Redyskontowa ——Referencyjna Depozytowa

20 4

15 A

10 4

00T

00T

00T

00T

00T

00T

00T
00T
00T
00T
00T
00T
£00T
£00T
£00T
£00T
£00T
£00T
$00T
$00T
$00T
$00T
$00T
$00T
900T
900T
900T
900T
900T
900T
L00T
L00T

00T
00T
00T
00T
00T
00T

Zrédlo: Narodowy Bank Polski

Podaz pieniadza M3 wzrosta w marcu br. o 18% w poréwnaniu z marcem 2006 r. Wielko$¢
pieniadza gotowkowego w obiegu (poza kasami bankéw) wzrosta o 20,2%, natomiast depozytow
1 innych zobowiazan o 32,2% w poréwnaniu z analogicznym miesigcem roku poprzedniego.
Gtownym czynnikiem stojacym za tym wzrostem byl przyrost depozytow i1 innych zobowiazan
biezacych niemonetarnych instytucji finansowych (70,3%), ktérych $redni wzrost w I kwartale
wynidst 50%. Znaczny wzrost depozytéw 1 innych zobowiazan odnotowano w gospodarstwach
domowych (34,1%), na co gléwnie wptyneta poprawa sytuacji ekonomicznej gospodarstw
domowych. Wzrost depozytow w przedsigbiorstwach na poziomie 29,3% $wiadczy o stabilnej
sytuacji tego sektora. Jednoczesnie wskazuje, ze firmy dysponuja Srodkami, ktére czg§ciowo
angazuja w przedsigwzigcia inwestycyjne oraz finansowanie zapasow 1 kapitalu obrotowego.
Potwierdza to znaczny wzrost nakladéw brutto na $rodki trwate.

Wielkos¢ kredytow w marcu 2007 r. wzrosta o 26,7% w stosunku do marca 2006 r. Ztozyl si¢ na
to przede wszystkim wysoki przyrost kredytow dla gospodarstw domowych (37,7%), w §lad za
poprawa sytuacji finansowej gospodarstw, a takze pozytywna ocena koniunktury w przysziosci.
Dalszy wzrost cen na rynku nieruchomosci, powoduje spadek popytu na kredyty mieszkaniowe.
Przyrastaly rowniez kredyty dla instytucji niekomercyjnych dziatajacych na rzecz gospodarstw
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domowych. Po powolnym przyspieszeniu dynamiki w kolejnych miesiacach, w marcu wzrost
wynidst 20,8%. Dynamika wolumenu kredytéw dla przedsigbiorstw znacznie przyspieszyta juz
od lutego, a w marcu wzrost wynidst 17,1%. Popyt przedsigbiorstw na kredyt wzrastat w wyniku
ztagodzenia warunkow uzyskania kredytu, jako efekt nasilajacej si¢ konkurencji w sektorze
bankowym. Przyspieszenie dynamiki kredytow inwestycyjnych jest roOwniez potwierdzone
ozywieniem inwestycyjnym. Ponadto oczekiwany jest dalszy przyrost zadluzenia wsrdod
przedsigbiorstw, co potwierdza dobra ocena przez przedsigbiorstwa sytuacji makroekonomiczne;j
w przyszto$ci. Sugeruje to dalsze przyspieszenie tempa wzrostu inwestycji. Na znaczeniu
przybiera kredyt jako §rodek do realizacji fuzji i przejgc.

Kurs walutowy...

W 2006 roku nasza waluta umocnita si¢ zarowno wzglgdem euro jak i dolara, w porownaniu z
2005 r. (odpowiednio o 13,8% oraz o 17,7% wobec 2004 roku). Jedynie w I kwartale 2006 r. na
rynku walutowym obserwowano pewne ostabienie kursu ztotego wzgledem dolara. Sredni kurs
USD/PLN byt w 2006 r. nizszy o 4,1% niz w analogicznym okresie roku poprzedniego,
natomiast $redni kurs EUR/PLN byt nizszy o0 3,2%. Sredni kurs euro wyniést 3,8951 zt,
natomiast dolar amerykanski srednio kosztowat 3,1025 zt.

W okresie styczen-marzec br. ztoty umocnit si¢ wobec dolara, natomiast ostabil si¢ wzgledem
euro. W przypadku dolara bylo to wynikiem deprecjacji dolara na rynkach $wiatowych. Nie bez
znaczenia byla rowniez wystepujaca roznica pomigdzy stopami procentowymi NBP, a
Europejskiego Banku Centralnego (nizsze od NBP 00,75 pkt. proc.) i Banku Centralnego
Stanow Zjednoczonych FED (wyzsze od NBP o 1 pkt. proc.).

Wykres 10 Zloty w relacji do euro i dolara (kursy nominalne)
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Zrédto: Narodowy Bank Polski

W  przypadku czynnikow zewngtrznych znaczaca rol¢ odgrywaja naptywajace dane
makroekonomiczne ze Standw Zjednoczonych oraz Europy Zachodniej. Gospodarka
amerykanska charakteryzuje si¢ relatywnie niskim wzrostem gospodarczym (PKB wyniost w 1
kw. 2007 r. - 1,3%, IV kw. 2006 r. — 2,5%, w III kw. — 2,0%) podobnie jak w krajach Unii
Europejskiej (strefa euro w IV kw. — 3,3%, III kw. — 2,5%, II kw. — 2,1%). Sytuacja na rynku
pracy w Stanach Zjednoczonych jest lepsza niz w Unii Europejskiej. Stopa bezrobocia w USA
wyniosta w marcu 4,4%, natomiast w krajach strefy euro zharmonizowana stopa bezrobocia w
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lutym ksztattowala si¢ na poziomie 7,3%. Wskaznik inflacji jest juz nieco nizszy w Stanach
Zjednoczonych (2,8% w marcu 2007 r. wobec marca 2006 r.) niz w strefie euro (3,5%).

Na aprecjacj¢ polskiej waluty oddziatywaty dane makroekonomiczne, wskazujace na
przyspieszenie wzrostu gospodarczego. Innymi istotnymi czynnikami ksztattujacymi warto$§¢
kursu walutowego byly wysoka dynamika produkcji, wzmozony popyt inwestycyjny i
konsumpcyjny, a takze permanentna poprawa sytuacji na rynku pracy.

Zwigkszenie deficytu obrotow handlu zagranicznego...

Wedlug wstepnych danych GUS w okresie styczef-marzec 2007 roku warto$¢ eksportu
liczonego wedtug cen biezacych wyniosta 23,4 mld euro i byta o 14,2% wyzsza w poréwnaniu
z analogicznym okresem roku 2006. Warto$¢ importu wyniosta 26,4 mld euro 1 byta o 14,7%
wyzsza w relacji do roku poprzedniego. Ujemne saldo obrotow handlu zagranicznego wyniosto
wigc 3,0 mld euro, a jego nieznaczne pogorszenie bylo wynikiem znacznego powigkszenia
deficytu w obrotach z krajami rozwijajacymi si¢ oraz zmniejszajaca nadwyzka w handlu z
krajami rozwinigtymi. Jednocze$nie ustabilizowata si¢ wielko$¢ deficytu w wymianie z krajami
trzecimi, gtownie w rezultacie niewielkiego spadku wartosci importu ropy naftowej, a takze
negatywnego efektu wywotanego restrykcjami nalozonymi przez Rosj¢ na eksport polskiej
zywnosci do tego kraju. Warte podkreslenia jest odnotowanie powigkszajacej si¢ nadwyzki (1,0
mld euro) w obrotach z krajami rozwinigtymi, w tym powigkszajaca si¢ nadwyzka eksportu nad
importem w handlu z krajami Unii Europejskie;.

Wykres 11 Dynamika importu i eksportu w euro (uje¢cie transakcyjne)
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Wedtug grup krajow, w okresie pierwszych trzech miesigcy 2007 roku, w polskim eksporcie
wzrést udziat krajow Europy Srodkowo-Wschodniej (o 1,4 pkt. proc. w stosunku do
analogicznego okresu 2006 r.), natomiast udziat krajow rozwinigtych obnizyt si¢ o 0,9 pkt. proc.
W imporcie zwigkszyt si¢ udziat krajow rozwijajacych si¢ (o 1,6 pkt. proc). Spadl natomiast
udziat krajéw rozwinigtych (przy jednoczesnym wzroscie udziatu krajow UE o 0,6 pkt. proc.),
oraz krajow Europy Srodkowo-Wschodniej (o 1,4 pkt. proc.). Udziat krajow UE w eksporcie
Polski wyniost 80,3%, natomiast import z tych krajow stanowit 64,9% wartos$ci calego importu.
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Podobnie jak w latach ubieglych, takze w okresie styczen-marzec 2007 roku, gldéwnym
partnerem handlowym Polski pozostawaty Niemcy z 26,7-procentowym udziatem w polskim
eksporcie 1 24,5% w imporcie (wzrost eksportu w euro o 8% oraz importu o 16,3% w stosunku
do analogicznego okresu 2006 roku). W przypadku Rosji w okresie styczen-marzec 2007 eksport
zwigkszyl si¢ 0 34,5%, a import spadt o 2,1%. Udziat tego kraju w polskim eksporcie ogdtem
zwigkszyt si¢ o 0,7 pkt. proc. do 4,5%, a w imporcie - zmniejszyt o 1,5 pkt. proc. do 8,5%.
Zauwazy¢ nalezy wzrastajace znaczenie importu z Chin (wzrost udziatu w polskim imporcie o
1,3 pkt. procentowego, do 6,9%), ktérego wzrost w najwigkszym stopniu wynikat ze
zwigkszonego importu sprzetu AGD, mebli 1 obuwia z tego kraju. Znaczny wzrost nastapit w
eksporcie na Ukraing i do Wielkiej Brytanii, co byto powodem znacznego zwigkszenia eksportu
w zakresie przemystu elektromaszynowego i metalurgicznego w obu przypadkach majacego
duzy udzial w catkowitym eksporcie.

Wedlug wstepnych danych NBP w ujgciu transakcyjnym (w euro) w okresie styczen-marzec
2007 roku warto$¢ eksportu wyniosta 24,9 mld euro 1 byta o 14,8% wyzsza w odniesieniu do
analogicznego okresu roku poprzedniego. Wydatki na import wyniosty 26,2 mld euro, co bylo
wielkoscia o 18,6% wigksza niz zanotowana przed rokiem. W konsekwencji saldo obrotéw
towarowych byto ujemne i wyniosto 1,3 mld euro, wobec 0,4 mld euro deficytu w analogicznym
okresie roku poprzedniego.

Na ksztattowanie si¢ wielko$ci importu oraz eksportu w znacznym stopniu wptyw miata sytuacja
na rynku walutowym. Stopniowe umacnianie si¢ polskiej waluty obserwowane od 2004 roku
utrzymato si¢ takze w kolejnych miesiacach roku 2006 i na poczatku roku 2007. Niemniej
jednak wzrost importu w znacznej mierze nalezy réwniez wigza¢ z obserwowana poprawa
klimatu inwestycyjnego oraz ozywieniem popytu wewnetrznego w Polsce. Dynamiczny wzrost
eksportu to efekt m.in. relatywnie dobrej koniunktury gospodarczej w UE, atakZze wzrostu
konkurencyjnosci polskiej oferty handlowe;.

Przewiduje sie, ze w 2007 roku eksport (w ujeciu bilansu platniczego na bazie transakcji,
wyrazony w euro) wzrosnie o ok. 16,5% i wyniesie ok. 108,9 mld euro, natomiast import
zwiekszy sie o ok. 15,8% i osiqgnie wartos¢ 112,4 mld euro. Deficyt wyniesie 3,5 mld euro.
W ujeciu rzeczowym eksport wyniesie ok. 102,5 mld euro, a import ok. 116,3 mld euro, natomiast
saldo —13,8 mld euro.

Pogorszenie bilansu platniczego...

Wstepne dane bilansu ptatniczego za okres styczen-marzec 2007 roku wskazuja na nieznaczne
pogorszenie sytuacji w stosunku do analogicznego okresu 2006 roku. Odnotowano zwigkszenie
ujemnego salda na rachunku biezacym — do 1,83 mld euro wobec 1,41 mld euro w analogicznym
okresie 2006 roku. Wynik ten byl zdeterminowany przede wszystkim zwigkszeniem deficytu na
rachunku obrotéw towarowych (-1 226 mln euro wobec -353 mln euro w 2006 r.), zwigkszeniem
ujemnego salda na rachunku dochod6éw (o 551 mln euro). W rezultacie zwigkszenia nadwyzki na
rachunku transferéw biezacych (1 526 mln euro wobec 701 min euro w 2006 roku) oraz
dodatniego salda ustug (o 172 mln euro, do 448 mln euro) skala wzrostu deficytu zostata nieco
zmniejszona. Saldo na rachunku kapitalowym bylo dodatnie i wyzsze niz przed rokiem,
natomiast na rachunku finansowym bylo dodatnie i nizsze niz przed rokiem (odpowiednio 446
mln euro wobec 375 mln euro oraz 2 490 mln euro wobec 2 942 mln euro). Odptyw kapitatu z
tytulu zagranicznych inwestycji portfelowych wyniost 158 min euro (wobec naptywu 3,1 mld
euro przed rokiem). Znaczaco natomiast zwigkszyl si¢ naplyw kapitalu z tytulu pozostatych
inwestycji, ktéry wynidst 2 058 miln euro (wobec odptywu 1451 mln euro w stosunku do
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analogicznego okresu roku 2006). W omawianym okresie zmniejszeniu ulegt naptyw kapitatu z
tytutu bezposrednich inwestycji zagranicznych (o 947 mln euro, do 2 433 mln euro).

Tabela 9 Bilans platniczy w latach 2003-2007 (w mln euro)
2003 2004 2005 2006  I-IIT 2007*

Rachunek biezacy -4109 -8652 -4125 -6295 -1 833
Towary: saldo 5076  -4557 -2245  -3909 -1 226
Wplywy z eksportu 53814 65836 77601 93231 24 944
Wyplaty z importu 58890 70393 79846 97 140 26 170
Uslugi: saldo 430 791 1536 1759 448
Dochody: saldo 3189 -9255  -9010 -10643 -2 581
Transfery biezace: saldo 3726 4369 5594 6 498 1526
Rachunek kapitalowy -40 948 789 1 685 446
Rachunek finansowy 7 794 6909 11558 9193 2 490
Polskie inwestycje bezposrednie za granica -269 -643 -2487  -3339 -257
Zagraniczne inwestycje bezposrednie w Polsce 4084 10225 7717 11092 2433
Inwestycje portfelowe: aktywa -1138  -1046 -1993  -3600 -1 080
Inwestycje portfelowe: pasywa 3395 8561 11771 1560 -158
Pozostale inwestycje: aktywa -423 9413 -2239 2529 -423
Pozostale inwestycje: pasywa 2902 -925  -1404 6811 2 058

* dane wstepne
Zrodto: Narodowy Bank Polski
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MINISTERSTWO GOSPODARKI

Departament Analiz i Prognoz

Warszawa, czerwiec 2007 r.

WYNIKI GOSPODARCZE POLSKI W LATACH 2006-2007

Wyszczegdlnienie Jednostka 2006 1112006 | IIT2007 |I-III2007 2007
PKB % 106,1 106,5
Spozycie ogolem % 104,8 105,2
Spozycie indywidualne % 105,2 106,3
Akumulacja % 114,1 118,0
Naktady brutto na srodki trwate % 116,5 120,0
Ceny
Srednioroczny wskaznik cen towardw i ustug
; % 101,0 100,4 102,5 102,0 102,1
konsumpcyjnych
Sredmorqczny wskaznik cen produkcji o, 102,3 100,9 1033 1033 103,0
sprzedanej przemystu
Produkcja’ %
Produkcja sprzedana przemyshu % 111,9 116,4 111,3 113,0 112,0
Produkcja budowlano-montazowa % 117,5 115,5 139,1 151,1 125,0
Wynagrodzenia
Przecigtne miesigezne wynagrodzenie w A 2361 2477
gospodarce narodowej, w tym:
- w sektorze przedsigbiorstw zt 2516 2 644 2614 2853 2738
Przecigtna emerytura i renta
- z pozarolniczego systemu ubezpieczen zt 1171 1178 1280 1261 1314
- rolnikéw indywidualnych zt 758 754 806 802 826
Rynek pracy
Przecigtne zatrudnienie w sektorze tys.oséb | 4773 | 4918 | 48701 | 5089 5067
przedsigbiorstw
Przecigtna liczba emerytdéw i rencistow tys. 0sob 9151 9158 9185 9174 9132
- z pozarolniczego systemu ubezpieczen tys. 0sob 7524 7 553 7 639 7624 7 605
- rolnikow indywidualnych tys. 0sob 1645 1605 1546 1551 1527
Stopa bezrobocia (stan na koniec okresu) % 14,9 17,8 14,4 14,4 12,7
Handel zagraniczny wg GUS
Saldo obrotéw handlowych mln euro | -12 4523 -3 0553
Eksport mln euro | 87 5413 233783
Import miln euro | 99 9933 26 4333

1- prognoza DAP MG

2 - dot. petnej zbiorowosci podmiotow w 2006, pozostate dane dla podmiotow o liczbie pracujacych powyzej 9 0osob

3 - wstepne dane
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