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Synteza

W 2005 r. aywienie gospodarcze nie byto tak silne jak w 20Q4ednak tempo wzrostu PKB
z kwartatlu na kwartat bytlo coraz wsze. Wzrost PKB w catym 2005 roku wyniést 3,5%.
W pierwszych mieacach 2006 r. umocnity &itendencje wzrostowe w gospodarce, co
skutkowatowzrostem PKB w | p6troczu o 5,3%.Wg wstpnych danych GUS w okresie trzech
kwartatow roku wzrost PKB wzrést 0 5,5%.

W okresie styczewrzesiéh 2006 roku wzrosprodukcji sprzedanej przemystuwyniost 12,3%
(wzgledem analogicznego okresu 2005 r.). Na tak znaczrgst; miato wptyw przyspieszenie
tempa wzrostu w marcu i maju. W caltym analizowargkresie najwyszy dynamik; produkcji
odnotowano w przetwdrstwie przemystowym (szczegodlmimaju) natomiast niewielki spadek
zaobserwowano w gornictwie (0,2%).

Po wzrdcie produkcji budowlano-montazowej w 2005 r., w pierwszych dwéch miesach br.
nastpit spadek produkcji, a odwrdcenie tendencji miatiejsce dopiero w marcu. Tendencja ta
utrzymata st w kolejnych miesjcach, przy znacznym przyspieszeniu we \amag co pozwolito
na wzrost produkcji w catym okresie styazagrzesig 2006 r. 0 14,4% (r/r).

Po roku mniej korzystnych wynikéw tandlu wewngtrznym, w okresie trzech kwartatéw 2006
roku odnotowano popraxnkoniunktury w tym sektorze i wzrost sprzeyaletalicznej (o 11,6%),
przy czym najwgkszy wzrost miat miejsce we wrgeu.

Wedtug wstkepnych danych GUSw okresie styczewrzesién 2006 roku wart& eksportu
wyniosta 63,3 mild euro i byta 0 23,2% #ggza w poréwnaniu z analogicznym okresem roku
2005. Warté¢ importu wyniosta 71,2 mild euro i byta o 22,0% asga w relacji do roku
poprzedniego. Ujemne saldo obrotéw handlu zagraeiga wyniosto wgc 7,9 mld euro, a jego
pogorszenie byto wynikiem pogkszenia deficytu w obrotach z krajami rozwia@ymi sk oraz
krajami EuropySrodkowo-Wschodniej.

Na koniec wrzénia 2006 roku obserwowano pogorszenie ujemnegoasadd rachunku
biezacym bilansu ptatniczego w poréwnaniu do sytuacji sged roku. Wigkszy deficyt byt
zdeterminowany przede wszystkim zkszeniem ujemnego salda na rachunku obrotow
towarowych. Nadal ma miejsce znacznie mniejszy yvapinwestycji portfelowych ri

w analogicznym okresie roku poprzedniegozddy niz przed rokiem byt rOwnie naptyw
kapitatu z bezpoednich inwestycji zagranicznych.

Inflacja mierzonawskaznikiem CPl w okresie dziewiciu miesgcy 2006 r. byta misza o 1,6
pkt. proc. od poziomu z analogicznego okresu rdXdb2 Jednoczaie obserwuje gistopniowy
wzrost presji inflacyjnej. Wskanik cen produkcji sprzedanej przemystu w okresieewciu

mieskcy 2006 roku byt wyszy niz przed rokiem.

Na rynku pracy doszio do dalszej poprawy sytuacjiW okresie styczewrzesigé 2006 roku
przecttne zatrudnienie w sektorze przetisorstw bytlo wysze nk przed rokiem. We wrZaiu
2006 r. liczba zarejestrowanych bezrobotnych spadi@wno wzgidem sierpnia br., jak i
wrzesnia 2005 r. Stopa bezrobocia rejestrowanego wesmizevyniosta 15,2% (wobec 15,5%
w sierpniu 2006 r. i 17,6% w grudniu 2005 r.). Czajm te naley uzn& za sygnaty zmiany
negatywnych tendenciji na rynku pracy.



» W okresie stycziewrzesiéi 2006 roku wzrostprzecigtnego miesgcznego wynagrodzenia
nominalnego brutto w sektorze przeddbiorstw byt o 2,5 pkt. proc. ;mszy niz wzrost
przecetnej miesgcznej emerytury i renty z pozarolniczego systemazpieczé spotecznych.
Realnie wzrosty zarbwno wynagrodzenia w sektorzegsebiorstw, jak i emerytury i renty z
pozarolniczego systemu ubezpietz@/zrosta rownie sita nabywcza emerytur i rent rolnikdw
indywidualnych.

*  Wyniki realizacji bud zetu w okresie styczewrzesiéh 2006 roku wskazgj ze wykonanie
deficytu budetowego byto nisze ni w analogicznym okresie roku poprzedniego, do czego
przyczynita s¢ nizsza skala wykonania wydatkbw od poziomu realizagpchoddw.
Jednoczénie w porownaniu do analogicznego okresu roku pegmizgo dochody rosty szybciej
niz wydatki. Wzrost dochodéw byt gtownie efektem agygych wptywow zaréwno z podatkow
posrednich, jak i PIT oraz CIT, jednak ich wykonanigidnizsze ni w ubiegtym roku. O
wzroscie wydatkow zadecydowato w znacznej mierzegkazenie dotacji dla FUS oraz eksze
koszty obstugi diugu krajowego i zagranicznego,omahst realizacja co do pagkowych
zatazen byta wyzsza jedynie w obstudze zadania zagranicznego.

e W styczniu i lutym 2006 r. Rada Polityki Pieanej dwukrotnie obnizyta stopy procentowe
0 0,25 pkt. proc.Kolejne miesice nie przyniosty zmiany wysoka gtéwnych stop. W okresie
styczaé-wrzesiéh 2006 r. naspit wzrost szerokiego agregatu piemego oraz wskiego
agregatu, to jest gotowki w obiegu, w porownanit205 roku.

« Na rynku walutowym w okresie trzech kwartatow 2006 roku ztoty umocsi¢ zarowno w
stosunku do euro, jak i wobec dolara, w poréwnali@analogicznego okresu 2005 roku. Byto to
spowodowane gtownie sytuacha mgdzynarodowym rynku walutowym, na ktorym od kilku
mieskcy dolar zyskuje na wardoi wzgledem euro. Na wielk&@ kursu ziotego wptywaty
rowniez niepewnd¢ polityczna zwazana z opgnieniem przysipienia do strefy euro krajow z
naszego regionu.



Przyspieszenie wzrostu gospodarczego...

Pierwsze oznaki zywienia gospodarczego zaobserwowane w 2002 roky, kmntynuowane
w kolejnych latach, na co wskazuje wzrost Produktajowego Brutto w 2003 roku o 3,8%
i w 2004 roku o 5,3%. W 2005 r. tempo wzrostu PKBomizsze nk przed rokiem (3,5%), co
wynika czsciowo z porOwnania Owczesnego poziomu akty$enogospodarczej z bardzo
dobrymi wynikami z poprzedniego roku. Jedndcze warto podkrdié, ze wzrost PKB
w 2005 r. byt wyszy z kwartatu na kwartat, aglajpc w IV kwartale 4,5%.

Tabela 1 Stopa wzrostu PKB w latach 2002-2006

2002 2003 2004 2005 2006
R/R 1,4 3,8 53 3,5
-1 [ IV-VE [ VH-IX [ XX |- IV-VEVH-EX | XSXTE (=T IV-VE VI XEXTE =T IV-VEVH-EXEXSXTE (- IV-VEVIE-EX
R/R|0,6| 0,9 1,8 22| 24 4,0 4,2 4,7| 6,8 59 4,8 39| 24 3,0 4,1 45| 52 55 5,8

Zréodto: GUS
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Wg wstepnych danych GUS w | potowie 2006 roku PKB wzrost &b,3%, natomiast w
okresie trzech kwartatdbw wzrost PKB wyniost 5,5%. W calym analizowanym okresie
czynnikiem, ktéry ze strony popytowej miat najistiejsze znaczenie dla wzrostu
gospodarczego, bylo spmie ogolem. Na znaczeniu przybraly natomiast inyags.
Jednoczénie zauwaalne jest zmniejszenie wptywu eksportu netto naoatzPKB.




Wg wsepnych danych GUS w okresie styaaerzesié 2006 roku wzrost spycia ogétem
wyniost 4,5%, w tym spgycia indywidualnego 5,2%, a spaia zbiorowego 2,4%. Na wgze
niz przed rokiem tempo wzrostu konsumpcji prywatnejywgy wyzsza dynamika nominalnych
dochodéw do dyspozycji, przy niskiej inflacji orazysokie tempo wzrostu kredytow
konsumpcyjnych dla gospodarstw domowych. gkszenie konsumpcji potwierdzaztevzrost
w zakresie sprzedg detalicznej (w przeddbiorstwach o liczbie pracagych powyej 9 osob
wzrost wyniost ok. 11,6% wobec wzrostu 0,1% przekieam). Akumulacja brutto wzrosta o
8,8%. Nadal utrzymgga s¢ znaczna redukcja zapaséw, zostata zrekompensowaea 14,9-
procentowy wzrost w zakresie naktadow brutto dmadki trwate. Oczekiwania dotygze
wyzszego poziomu naktadow inwestycyjnych, wynik&j najwiekszym stopniu z wysokiego
wzrostu produkcji przeddbiorstw produkujcych gtéwnie dobra inwestycyjne oraz wzrostu
produkcji budowlano-moniawej, a take wysokiego popytu inwestycyjnego. Biormpod uwag
dobr sytuacg finansows przedsgbiorstw i pozytyw ocerg koniunktury w najbliszym czasie,
zaktadamy,ze jest to efekt przede wszystkim zngmzxh inwestycji firm, a take wickszego
wykorzystaniasrodkow unijnych przez podmioty gospodarcze, alamarady. Nalery jednak
podkreli¢, ze w zwiazku z obserwowanymzgwieniem inwestycyjnym w IV kwartale 2005
roku, na pocatku tego roku oczekiwania co do wzrostu inwestygfly wyzsze ni notowane
wyniki, ale w kolejnym kwartale dane rzeczywistédimgjaty od oczekiw@in plus.

Tabela 2 Wzrost wartagsci dodanej brutto wg sekcji w latach 2000-2006
2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 |1-VI 2006 | I-IX 2006

Przemyst 106,59 99,4 99,8 107,49 110, 103,99 107,7 107,6

Budownictwo 100,3] 92,1 93,2 97,1 101, 10/7,2f] 108,9 111,6

Ustugi rynkowe 104,1 102,§ 103,7 102,4 104,22 103,6f 104,2 104,7

Zrodlo: GUS

Wykres 2 Dynamika wartosci dodanej brutto wg sektoréw gospodarki w latach 200-2006
(analogiczny okres roku poprzedniego=100)
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Wedtug wsgpnych danych GUS w okresie dziegiu miese¢cy 2006 roku wart& dodana brutto
w gospodarce wzrosta o 5,5%, gtownie w wyniku stegjo wzrostu warkei dodanej brutto w
sektorze ustug rynkowych (4,7%), ktdrego udzialwerzeniu wartéci dodanej brutto stanowi
obecnie ok. 50%. W okresie styézerzesié 2006 r. wzrost wartei dodanej w przendje
wyniost 7,6% (na co rownie wskazuje wysoki wzrost produkcji sprzedanej przshny
W analizowanym okresie wzrostaztevartas¢ dodana w budownictwie (11,6%). O skali wzrostu
zdecydowata produkcja budowlano-motteva (w przedsbiorstwach zatrudniagych powyej

9 0s06b). W dwdch pierwszych migsach roku sektor ten notowat spadki wynika m.in. z
poréwnania z korzystnymi wynikami sprzed roku (waas wzrosty byly dwucyfrowe) oraz
niekorzystnymi warunkami atmosferycznymi. W kolejhymiesicach poprawa byta decydop.

W 2006 roku przewidujemy wzrost PKB o ok. 5,5%c8emy,ze naktady brutto narodki
trwate wzrosp wzgkdem 2005 roku o 15,1%, przy wsparciu finansowyriza&gi inwestycji ze
srodkow unijnych. Spgcie indywidualne powinno wzragho ok. 5,2%.

Przyspieszenie dynamiki produkcji sprzedanej przsiny.

Po okresie niskiego wzrostu produkcji sprzedanegmrystu w okresie 2001-2002, w kolejnych
latach miato miejsce przyspieszenie dynamiki w akresie. W 2003 r. produkcja sprzedana
przemystu zwgkszyta s¢ 0 8,3%, a w 2004 r. o 12,6%rzy czym w 2004 r. tak dynamiczny
wzrost byt efektem bardzo wysokiej dynamiki w piesmych dwoch kwartatach roku (19,0%
i 16,4%). Doszio woéwczas do kumulacji tzw. efektuijmego — zwgkszenie aktywngri
gospodarczej w okresie bezpednio przed i po wgpieniu Polski do UE. W 2005 r. produkcja
sprzedana przemystu w petnej zbiorédesiopodmiotow przekroczyta poziom z ubiegtego roku
0 3,8%, a w przedddiorstwach o liczbie pracagych powyej 9 oséb o0 4,1%.

Tendencja silnego zgwienia w przem$le w ostatnich miegcach 2005, zostata utrzymana
rowniez w 2006 r. W okresie styczé-wrzesien produkcja sprzedana przemystu,
w przedskbiorstwach zatrudniajacych powyzej 9 oséb, wzrosta o 12,3% wzgtlem
analogicznego okresu roku poprzedniego. W kalym z kwartatdbw utrzymywat si¢ wzrost
na poziomie powyej 12% (r/r).

Rdéznica pomedzy tempem wzrostu produkcji sprzedanej przemysitrziimupca Sie wysoky
dynamila eksportu w 2005 roku, w pierwszej potowie br. atstzmniejszona. Taka sytuacja
wskazuje,ze wyprzedawane w zesztym roku zapasy, znacznieatynalitrzymanie wysokiej
sprzeday eksportowej wymagato wgzej dynamiki produkcji przemystowej.

Skala wzrostu produkcji sprzedanej w okresie dzewi miesgcy 2006 roku byta wynikiem
wzrostu w sekcjiprzetworstwo przemystowe (o0 13,7%) oraz wytwarzam i zaopatrywanie
w energie elektryczna, gaz i wo& (0 3,5%). Niewielki spadek produkcji zanotowano
w gornictwie (0 0,2%). Spodd gtownych grup przemystowych najszybciej rosfazeda
produkcji podmiotéw produkagych gtdwnie dobra konsumpcyjne trwale o ok. 27% t{w
odbiorniki RTV o ok. 64%) oraz dobra inwestycyjne ¢k. 20%). Jednostki wytwaraap
gtéwnie dobra zaopatrzeniowe zkszyly sprzeda produkcji o ok. 13%, a firmy produkige
dobra konsumpcyjne nietrwate zanotowaly wzrost pkefl o ok. 7%. W grupie dobr
zwiagzanych z energiwzrost byt najmniejszy i wyniost ok. 5%.



Wykres 3 Dynamika produkcji sprzedanej przemystu wlatach 2003-2006 (analogiczny
okres roku poprzedniego=100)
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Wyzsza dynamile zanotowanow produkcji dziatbw i grup przemystu uznawanych za
nosniki postepu technicznegd. Ich produkcja w okresie styczé-wrzesien byla 0 27%
wyzszaniz w analogicznym okresie poprzedniego roku. Dynamyozzrost byt obserwowany
w brarzach zajmujcych sé produkch na eksport, w szczegollw produkcji sprztu RTV

I urzadzen telekomunikacyjnych. Wptyo to na wzrost ich udziatu (w cenach hieych)
w wartdéci produkcji sprzedanej przedbiorstw przemystowych do 16,5%.

W okresie styczé-wrzesian 2006 r. wyzszy poziom produkcji niz w analogicznym okresie
roku poprzedniego uzyskato 26 z 29 dziatbw przemyst Najwyzszy przyrost odnotowano
w produkcji sprgtu i urzadzen radiowych, telewizyjnych itelekomunikacyjnych (5%o).
W znacznym stopniu wzrostaztprodukcja w nagpujacych dziatach o znageym udziale:

— produkcji pojazdéw samochodowych, przyczep i naczep 0 24,7%

— produkcji instrumentow medycznych, precyzyjnyciptyezznych, 0 23,7%
zegarow i zegarkow

— produkcji wyrobéw z pozostatych surowcow niemetatigch 019,1%

— produkcji wyrobdw z metali 016,7%

— produkcji metali 0 15,6%

W poréwnaniu z okresem styageerrzesigé 2005 r. produkcja sprzedana aobyté sk jedynie w
dziale produkcji wyrobow tytoniowych o 5,5%.

! Przedsibiorstwa o liczbie pracagych powyej 49 oséb.



W gornictwie w okresie styczewrzesigé 2006 r. zanotowano 0,2-procentowy spadek produkcji
sprzedanej. W dziale gérnictwa kamiennego i bruegdnpoziom produkcji utrzymat esina
poziomie sprzed roku.

Wyzszy ni przed rokiem poziom produkcji odnotowano w sekajrytwarzania

| zaopatrywania w energe elektryczna, gaz i woa. 3,5-procentowe zwkszenie produkcji
sekcji to efekt zarébwno wzrostu w dziale wytwarzanizaopatrywania w enetgelektryczma,
gaz, pat wodma i goraca wock (3,7%) oraz wzrostu w dziale poboru, uzdatniania
i rozprowadzania wody (0 1,4%).

Najwickszy dodatni wktad we wzrost produkcji sprzedanégtrpodobnie jak przed rokiem,
dziat produkcji artykutow spaywczych i napojow, ktorych sprzedavzrosta o 7,5%. Sprzeda
zwickszyta s¢ we wszystkich grupach tego dziatu. Istotnie dodatktad mialy rownie
wytwarzanie i zaopatrywanie w energelektryczra, gaz iwod oraz produkcja pojazdéw
mechanicznych, przyczep i naczep.

Wydajnag¢ pracy w przemdte mierzona produkegj na 1 zatrudnionego w okresie stycze
wrzesié br. byla o 10,0% wisza nk przed rokiem, przy wkszym o 2,1% przeginym
zatrudnieniu.

Przewiduje si, ze wzrost produkcji sprzedanej przemysgdie kontynuowany w roku bigym
i wyniesie ok. 12%

Przyspieszenie dynamiki budownictwa...

Wzrost 1,8% notowany w 2004 r. w zakresie produkmjdowlano-montaowe] w peinej
zbiorowaci podmiotow byt kontynuowany w kolejnych latach. \®005 r. produkcja
przekroczyta poziom z poprzedniego roku o 5%. Naisim w zbiorowéci podmiotow
zatrudniagcych powyej 9 oséb wzrost produkcji w 2005 r. wyniost 7,4%.

Pomimo niekorzystnej koniunktury w budownictwie wath pierwszych miestach roku,
zwiazanej z przestojami produkcyjnymi wynikaymi z trudnych warunkow atmosferycznych,
znaczny wzrost produkcji budowlano-mamwvej w kolejnych mieacach, umaliwit wzrost
wolumenu w okresie stycaenrzesigéh 2006 r. o 14,4%. Zwkszenie produkcji to wynik
znacznego wzrostu sprzegtarob6t o charakterze remontowym (o 18,5%) orazharakterze
inwestycyjnym (o0 12,8%). Jednak najepodkrelic¢, ze najwikszy udziat w ogolnej produkcji
maja roboty inwestycyjne.

W okresie styczgwrzesiét 2006 r. spé&rdd grup przedsbiorstw budowlanych wg rodzaju
wykonywanych robdt odnotowano wzrosty wekszaci brarz. Podobnie jak w poprzednim
roku bardzo wysoki wzrost (niemal 50%) charaktewalbfirmy zajmupce s¢ przygotowaniem
terenu pod budog Przedsibiorstwa specjalizage s&é we wznoszeniu budynkow i budowli
oraz ireynierii ladowej i wodnej uzyskaty 14,7% wzrost produkcjia ® przedsibiorstwa

majace ponad 80% udziat w cdt produkcji. Podmioty wykongge instalacje budowlane
zwickszyly swoj produkcg o 10,7%. Jedyny spadek (6,6%) miat miejsce w zaqji roboét

budowlanych wykaczeniowych (mimo wzrostu o 26% w | kwartale).

2 Prognoza DAP MG



W okresie styczé-wrzesian 2006 roku oddano do aytku 75,7 tys. mieszk&, co oznacza
0 2,2% mniej niz w tym samym okresie poprzedniego rokuMniejsz liczbe ukonczonych
mieszka zanotowano w przypadku budownictwa zaktadowegd6(6%) oraz budownictwa
indywidualnego (o 12,0%). Wzrost odnotowano w liezimieszka przeznaczonym na sprzeda
i wynajem (o0 9,0%), oraz w przypadku mieszkaddanych do ytku w budownictwie
spotdzielczym (o 9,7%). W budownictwie komunalnyastpit wzrost o 45,9%, a spotecznym
czynszowym o 14,3%, jednak ze wadih na niewielki udziat w strukturze mieszkay mniej
istotne.

Dane dotyczce prac przygotowawczych sugerupoprave koniunktury w budownictwie.
W okresie pierwszych dziewgiu miesgcy 2006 r. wydano pozwolenia na budod20,4 tys.
mieszka. llos¢ wydanych pozwolke na budow spadta w budownictwie spoétdzielczym
(0 27,5%) i w budownictwie spotecznym czynszowym 1@%). W pozostatych formach
budownictwa odnotowano wzrost, w przypadku mieszkazeznaczonych na sprzed&b
wynajem o 64,3% oraz indywidualnym o 17,9%, co ekefe pozwolito na 32,1-procentowy
przyrost nowych pozwoite Jednocz@&ie rozpoczto budowe 101,6 tys. nowych mieszkdj.

0 22,1% wgcej niz w tym samym okresie roku poprzedniego.

Wykres 4 Dynamika produkcji budowlano-montazowej w latach 2003-2006 (analogiczny

okres roku poprzedniego=100)
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Zrédto: Biuletyny Statystyczne GUS z lat 2003-2006

W 2006 roku wzrost w budownictwie przekroczy pozZi@®05 roku i wyniesie ok. 11%.

% Prognoza DAP MG
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Rolnictwo...

W 2005 r. zbiory wikszaci podstawowych ziemioptodéw byly 2sze od bardzo wysokich
zbioréw sprzed roku. Globalna produkcja rolniczanijszyta s¢ w poréwnaniu z rokiem
poprzednim o 2,5%y wyniku nizszej produkciji rélinnej o 8,9%, czego nie zrekompensowata
wyzsza 0 5,4% produkcja zwiex@. Zbiory zba podstawowych z mieszankami Zioavymi
utrzymaty s¢ na tym samym poziomie co przed rokiem. Wzrostyombirzepaku i rzepiku
(0 2,2%). Znacznie mniej zebrano ziemniakéw (0 %), %raz burakéw cukrowych (o 3,7%).
Warunki agrometeorologiczne w czasie tego sezongetaeyjnego byly mniej korzystne dla
warzyw oraz owocow, jednak nie wphja to na wielkd¢ zbiorow warzyw gruntowych (wzrost
0 6,7% do ubiegtorocznych). Natomiast co do wigtkabiorow owocéw z drzew wptyw tych
warunkow byt znacgey (spadek 0 19,8%).

Tabela 3 Dynamika produkcji rolniczej w latach 20002005 (w cenach statych)

2000 | 2001 | 2002 | 2003 2004 2005
Ogotem 94,4 105,8 98,1 99,2 107 5 97.%
Produkcja roslinna 94,2 108,6 93,3 94,3 116,71 91,1
Produkcja zwierzeca 94,7 102,5| 103,4] 104,8 97,3 1054
Zrodto: GUS

Skup zbé podstawowych w okresie lipiec—wrzesie2006 r. byt o 18,5% wnszy niz

w analogicznym okresie 2005 r. Skup pszenicy wzodd7,4%, azyta spadt o0 29,1% wobec
poziomu sprzed roku. We wrgeu skupiono o 1,8% mniej zbiz w sierpniu i o ok. 8,4%
mniej niz we wrzéniu 2005 r. Utrzymata sirosmca tendencja cen zbh6Cena pszenicy we
wrzesniu byta o 38,6% wisza nk przed rokiem, ayta o 56,6%. Na targowiskach zaréwno ceny
pszenicy jak izyta byly wyzsze nk przed rokiem (odpowiednio o 35,4% i 49,7%). W clee
styczeé-wrzesiaé 2006 r. w skupie za pszeaniptacono o 15,0% wcej niz w tym samym okresie
poprzedniego roku, a zgto o 27,4%.

Rynek produktéw zwiektych w okresie trzech kwartatdw 2006 roku charagidewat sg
zwigkszonym o 5,6% skupeniywca rzenego. W tym okresie skupywca rzeénego
wieprzowego (w przeliczeniu na gb) wzrést o 9,3%, a wotowego o 20,8%. Podgwca
drobiowego zmniejszyta iskupiono o 3,6% mniej aw analogicznym okresie ubiegtego roku.
Byto to wynikiem spadkow, ktorych nie zrekompensbwarost w marcu i maju.

Na rynku rolnymsrednie ceny podstawowych produktowslionych w biezacym roku, byly
wyzsze nk przed rokiem. W okresie styararzesié 2006 r. cenyywca wotowego byly nieco
wyzsze nz w analogicznym okresie 2005 r. (0 0,1% w skup86% na targowiskach). Ceny
drobiu rzénego przy zmniejszonej padaobnizyty si¢ i srednio w okresie stychewrzesia br.
ptacono o ponad 17% mniejznprzed rokiem. Podamleka do skupu niecoe¢szmniejszyta
wobec analogicznego okresu roku 2005, a niewiglkdsk jego cen w okresie styaz@rzesidé
wyniéstsrednio 0,9%.

Wedtug wsipnych szacunkoéw GUS, w 2006 roku zbioryz zpddstawowych z mieszankami
zbcowymi ledg 0 3-7% mniejsze, a produkcja warzyw gruntowycbko 9%, natomiast zbiory
owocow z drzewdolg 0 10-14% wiksze, owocow z krzewOw 0 ok. 4%, a rzepaku | zepik.
7%, od uzyskanych w 2005 r.
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Handel wewrtrzny — wzrost sprzeda...

W | pétroczu 2005 r. odnotowano spadek sprzgda relacji do poziomu sprzed roku, jednak
w kolejnych kwartatach dynamika poprawita.sW 1l i IV kwartale nasipit wzrost sprzedsy
detalicznej odpowiednio o0 4,1% i 5,4%. W wyniku degy 2005 roku w przedgbiorstwach

o liczbie pracujcych powyej 9 0séb odnotowano wzrost sprziddetalicznej o 1,5% Jednak
w petnej zbiorowéci podmiotéw wolumen sprzeghadetalicznej ogétem w 2005 r. uksztattowat
sig na poziomie o ok. 2,4%x8zym ni w roku poprzednim.

W okresie dzieweciu miesigcy 2006 roku odnotowano wzrost sprzedg w cenach statych
0 11,6% w przedsgbiorstwach zatrudniajacych powyzej 9 os6b.Byto to wynikiem rosacej
dynamiki sprzeday w kolejnych kwartatach (wzrost odpowiednio o 9,0P4,8% i 13,8%).

W okresie styczewrzesigé 2006 r. w kadej z grup przedsbiorstw handlowych odnotowano
wzrost sprzedsy, a najwegkszy miat miejsce w sklepach niewyspecjalizowanych9,4%.
Dynamicznie rozwijata si sprzeda rtv, agd i mebli (wzrost o 17,6% wobec 35,3%
w analogicznym okresie 2005 roku), a #ak farmaceutykow, kosmetykOow i spta
ortopedycznego. Punkty zajmag sé sprzedaa pojazdow samochodowych, motocykli ieéai
oraz sklepy wyspecjalizowane, necitg w analogicznym okresie roku poprzedniego spadki,
zwigkszyty swojp sprzeda odpowiednio o0 9,3% i 7,6%.

Wykres 5 Dynamika sprzeday detalicznej (analogiczny okres roku poprzedniege 100,
ceny state)
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Zr6dio: Biuletyny Statystyczne GUS z lat 2003-2006

W okresie trzech kwartatow 2006 r. sprzeda hurtowa w przedsibiorstwach handlowych
o liczbie pracujacych powyzej 9 oséb byla wysza o 9,0% ni przed rokiem’. Bylo to
wynikiem wzrostébw w kadym z rodzajéw dziatalrégi przedsgbiorstw. Najwikszy wzrost
cechowat przedsbiorstwa hurtowe zajmage s¢ dystrybucy maszyn, sprgu i dodatkowego
wyposaenia (56,8%), znacznie mniejsze wzrosty wysy w podmiotach dystrybuagych

“ ceny stale
® ceny bieace

12



wyroby tytoniowe (28,2%), agd, rtv i artykuly zytku domowego (18,6%), a tak
zrealizowanych na zlecenie (13,0%). Najmniejszyoszrodnotowano w sprzedanapojow
alkoholowych i bezalkoholowych (1,1%).

Ramka 1 Raport Przedsgbiorczai¢ w Polsce 2006

18 sierpnia Rada Ministrow przya raport ‘Przedsgbiorcza¢ w Polsce 2006’. Jest to7uV
edycja raportu stanowéegoanalize stanu polskich przedsgbiorstw oraz warunkow dla
prowadzenia dziatalngci gospodarczej W opracowaniu przedstawiono rowhie
podstawowe agregaty i czynniki makroekonomiczne mapce wplyw na rozwdj
przedstbiorstw. Ponadto w dokumencie petdy proke identyfikacji barier w dziatalno sci

gospodarczej oraz zaproponowan@ierunki dziatan, ktore moglyby si przyczyné do

dalszego rozwoju przediorczaci.

W 2005 roku mikroprzedsbiorstwa (zatrudniace do 9 o0s6b) stanowity 959
przedstbiorstw ogotem, firmy mate (10-49 pracownikow) — 4%kolei firmy srednie (50-
249 0s0b) i dize (ponad 250 zatrudnionych) — odpowiednio: 0,8%1.8%. Naley zauwayc¢,
ze w ubiegtym roku miat miejsce wzrost liczby mahfotm o 3% w stosunku do 2004 r.,|a
firm mikro - o 1%. Z kolei liczba dtych przedsibiorstw spadta o 3,7%. Pozytywnym
zjawiskiem, jakie miato miejsce w 2005 roku bylzetamanie spadkowej tendencji liczby
podmiotéw nowo rejestrowanych

o

W roku 2005 nagpito pogorszenie wyniku finansowego bruttqo blisko 10 mid zt), za tg
kolejny raz nagpita poprawa wskaznikow ptynnosci. Innowacyjnosé polskich
przedsigbiorstw pozostaje nadal stosunkowo niskaco mae wptym¢ w diugim okresie ng
pogorszenie konkurencyjea polskich przedsbiorstw.

Bariery, ktoére w uznaniu przedsigbiorcow hamuja rozwdj przedsiebiorczosci to m.in.:
1 Niska jaka@¢ stanowionego prawa i €gte zmiany w przepisach
Skomplikowanie przepisow podatkowych, szczegOmieakresie VAT
Nadmierna wysok& podatkow i parapodatkow
Relatywnie czste i ucazliwe kontrole
Przewlekid¢ postpowania w zakresieadownictwa gospodarczego
Brak miejscowych planébw zagospodarowania oraz z@pbia w rozwoju
infrastruktury technicznej
W istotny sposéb zwkszaph one koszty i ryzyko prowadzenia dziataloogospodarczej
tym samym hamajrozwoj przedsibiorczcci. Std ich sukcesywne usuwaniedzie mie
kluczowe znaczenie dla stymulowania i utrwalanral&ncji rozwojowych w gospodarce.

[ R I R B R

Raport Przedsbiorcza¢ w Polscezawiera rekomendacje co do kierunkéw dziatda na
rzecz poprawy warunkow prowadzenia dziatalnéci gospodarczej Postuluje s w nim:

1 Tworzenie przyjaznego systemu otoczenia przédsistw
Wspieranie innowacyjrigi

Popraw otoczenia prawnego przeelsiorcow (reforma regulacji)
Aktywna wspotpraca pomdzy przedsibiorcami a administragj

OO
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Stopniowe przyspieszenie wzrostu inflaciji...

Wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych w 2005 rsztittowat s na poziomie 2,1%.
Nalezy podkréli¢, iz znacznie szybszy wzrost cen obserwowany byt wysieym kwartale
(3,6%). W drugim kwartale wzrost wyniost 2,3%, vezdcim 1,6%, natomiast w czwartym
osiagmat poziom 1,1%, w stosunku do analogicznego kwantaku poprzedniego.

W okresie dziewgciu miesigcy br. srednie miesigczne tempo wzrostu cen towaréw i ustug
konsumpcyjnych byto nizsze ni przed rokiem. W stosunku do analogicznego okreswku
poprzedniego ceny towardw i ustug konsumpcyjnych wasty o 0,9% (wobec 2,5% przed
rokiem). Wyzsze byly ceny zaaytkowanie mieszkania (0 4,7%), w szczegdtiaa naéniki
energii. Ceny gazu byly wgze o 21%, przy czym w Il kwartale wzrost wyniéosinpd 26%.
W wyniku podwyszenia akcyzy na wyroby tytoniowe w styczniu, wirosdwniez ceny
wyrobéw tytoniowych (o 4,3%) jednak w odniesienia goprzedniego roku, wydaje¢sie
podwyzka ta nie zostata jeszcze w petni odzwierciedlonzenach. Znaczny wzrost odnotowano
w cenach paliw (0 4,4%), jednakzjwe wrzéniu zaobserwowano spadek tych cen. @fgisie
natomiast m.in. ceny odz i obuwia (0 6,9%), rekreacji i kultury (o 1,3%9Qraz hczndci
(0 1,1%). Niewielki wzrost certywnaosci i napojow bezalkoholowych (0,1%) byt wynikiem
znacznego spadku gtéwnie cen cukru (1,7%) i dr@bja%), przy jednoczesnym wzaie cen
owocow i warzyw odpowiednio 0 5,4% i 13,8%, oram cgb (2,0%). Niekwestionowany wptyw
na spadek cen drobiu mialo wysienie w | potowie roku obawy zwzanej z zagrgeniem
choroby ptasiej grypy, odkrytej rowriev naszym kraju, co dodatkowo zostato gbipne przez
zakaz przewozu polskieywnaosci przez granice wschodnie.

Tabela 4 Inflacja bazowa (analogiczny miegc roku poprzedniego=100)

I Il 11 \% V VI VIl | VI IX X XI XI
2006 CPI 100,6| 100,7| 100,4| 100,7( 100,9| 100,8( 101,1| 101,6( 101,6
2005 103,7|103,6| 103,4| 103,0( 102,5| 101,4( 101,3| 101,6{ 101,8| 101,6| 101,0{ 100,7
2006 1 100,8| 100,8( 100,7| 101,0( 101,0| 101,0( 101,3| 101,4| 101,4
2005 102,3|102,3| 102,4| 102,3| 101,5| 101,4( 101,4| 101,3| 101,3| 101,2{ 101,1| 101,1
2006 5 99,4 99,7] 99,4 994 996 99)5 100M100,7|101,0
2005 103,9| 103,6| 103,4| 102,8| 102,3| 100,7{ 100,2| 100,6{ 100,8| 100,6| 99,9 | 99,6
2006 3 100,2| 100,1| 99,9 | 100,24 100,4| 100,5( 100,8| 101,0{ 101,0
2005 104,4| 104,2| 104,0| 103,5| 102,4| 101,7( 101,3| 101,3| 101,4| 101,1| 100,7( 100,4
2006 4 99,9 99,9| 99,8 100,0100,1|100,2|100,6|100,8|101,1
2005 104,1| 103,9| 103,7| 103,1| 102,2| 101,4( 100,7| 100,7{ 100,6| 100,5| 100,2| 100,1
2006 5 100,8| 100,8| 100,7| 100,8| 100,9| 100,9( 101,0| 101,2| 101,1
2005 103,1| 103,0| 102,9| 102,7| 102,3| 101,8( 101,4( 101,4| 101,4| 101,1| 101,0| 101,0

Inflacja bazowa netto (po wadzeniu cerzywnosci i paliw)

Inflacja bazowa po wytzeniu cen kontrolowanych

Inflacja bazowa po wykzeniu cen o najwkszej zmiennéci

Inflacja bazowa po wykzeniu cen o najwkszej zmiennéci i cen paliw
. Inflacja bazowa — 15%redniej obogte]

Zrédto: Narodowy Bank Polski

ahrwnpE

Od listopada 2005 r. do czerwca 2006 roku infliagaowa (po wyiczeniu cen kontrolowanych)
ksztaltowata s na poziomie ujemnym, a w ostatnich trzech mesth byta dodatnia. W efekcie
pozwolito to na jej uksztattowaniegsiv minionym okresie tego rokirednio na niezmienionym
poziomie. Wskanik inflacji ,netto” po wykczeniu cenzywnosci i cen paliw w okresie
pierwszych trzech miegiy nieznacznie zmalat, po czym zalcwzrastd oskgajpc w sierpniu
jak i we wrzdéniu 1,4% i byt to wskanik wyzszy niz w tych samych miestach ubiegtego roku.
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Réwniez inflacja bazowa po wygtzeniu cen o najwkszej zmiennéci malata w pierwszych
mieshcach roku. Obserwowana od kwietnia tendencja wavestjuz we wrz&niu pozwolita
osiagma¢ poziom 1%. Po wykczeniu cen o najwkszej zmienngci i cen paliw wskanik inflacji
bazowej utrzymywat gina niemal stalym poziomie na patku roku. Znaczne przyspieszenie
dynamiki nastpito w ostatnim kwartale, kiedy wskaik wzrost z poziomu 0,2% w czerwcu do
1,1% we wrzéniu. Wartaé¢ wskanika 15%sredniej obattej oshgneta we wrzéniu poziom
1,1%. Mana stwierdz, ze to gtdwnie znikomy wzrost cetywnosci oraz spadek cen paliw byty
przyczyry znacznie wolniejszego wzrostu inflacji, a cegwnosci wywieraty ujemny wptyw na
wskaznik CPI, & do lipca.

Wykres 6 Luka produktowa (analogiczny okres roku pgrzedniego = 100)

% %
3 14

1kw 3kw 1kw 3kw 1kw 3kw 1kw 3kw 1kw 3kw 1kw 3kw 1kw
2000 2000 2001 2001 2002 2002 2003 2003 2004 2004 2005 2005 2006

B | uka produktowa w % PKB (lewasp —— Inflacja (prawa 6)
Zrédto: Obliczenia DAP MG

Ceny produkcji sprzedanej przemystu w okresie styan-wrzesien 2006 roku byty srednio
wyzsze ni w okresie analogicznym roku 2005 o 2,1%.Na ten wynik miat wpltyw
systematyczny wzrost cen w kolejnych mieach (wzgtdem analogicznego migsa
poprzedniego roku). Najwekszy wzrost w okresie styczavrzesién 2006 r. wysipit
w gornictwie (16,1% wobec analogicznego okresu 200% okresie dziewrciu miesgcy roku,
roczna dynamika cen w sekcji wytwarzanie i zaopedrje w energi elektryczm, gaz i wod
byta relatywnie wysoka -$redni wzrost cen w tej sekcji wyniost 6,6%. W tynkresie
w przetworstwie przemystowym ceny wzrosty zaledwid),5% wobec analogicznego okresu
2005 r. Obserwowany w tej sekcji od maja 2005 adglx cen (w wciu m/m) stopniowo si
zmniejszat, a od maja 2006 r. ma miejsce wzrost weprzetworstwie przemystowym. We
wrzesniu wzrost wyniost 1,7%.

Wzrost cen w gornictwie obserwowany byt przede wtdyn na skutek mywienia na rynku
surowcow. We wrzaniu wzgkdem grudnia 2005 r. najbardziej wzrosty ceny w giiwie

(0 19,2%), w tym w gornictwie rud metali (0 54,1%) byto efektem rosigych szczegodinie
w ostatnim kwartale cen miedzi na rynkaéwiatowych. W przetworstwie przemystowym
w okresie styczewrzesiéh 2006 r. najwysze wzrosty obserwowane byty w produkcji metali
(0 22,2%) oraz koksu i produktéw rafinacji ropy toafej (o 7,9%), a zatem rowriev dziatach
produkupcych surowce. Jednak na spowolnienie wzrostu ceenpystu oddziatywat spadek cen
ropy naftowej.
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Ceny produkcji budowlano-montazowej wzrosty w okresie pierwszych dziewtciu miesiecy
0 2,5% w relacji do analogicznego okresu poprzedrni® roku.

Do koica 2006 r. poziom inflacjiduizie ksztattowat giz jednej strony pod wptywem relatywnie
wysokiej dynamiki popytu krajowego, a z drugiejosyr pod wptywem nadal znacznego
bezrobocia. Jednocsgie uwzgédniajgc niedobory pracownikow pewnych zawodowzlivwy
jest wzrost oczekiwia ptacowych. Nadal oczekujemy: taprecjacji ziotego. Uwzgtiniajgc
wszystkie czynniki oceniasie wzrost cen nie przekroczypoziom 1%.

Rynek pracy — poprawa sytuaciji...

Wysoka stopa bezrobocia i niski wghké zatrudnienia $ nadal jednymi z najwkszych

problemoéw polskiej gospodarki. Uwzghiajac specyfik polskiego rynku pracy — strukturalny
charakter bezrobocia oraz istaigg niedopasowanie popytu i pagigoracy, problemy na rynku
pracy mae pogkbi¢ emigracja wykwalifikowanych pracownikéw z Polski.

Od 1l kwartatu 2003 roku obserwujeg¢sjednak stopniow, aczkolwiek powoln, poprave
sytuacji na rynku pracy, polegaj m.in. na wzrécie liczby pracujcych w gospodarce. Zigt
sig na to wzrost liczby pracagych poza rolnictwem indywidualnym, w tym w przeiey

I ustugach.

Wedtug danych BAEL w Il kwartale 2006 roku liczbadb pracujcych wzrosta w stosunku do
stanu sprzed roku (o 512 tys. oso6b), oraz liczhi#b dsernych zawodowo (0 314 tys. oséb).
Odnotowano ponadto spadek liczby bezrobotnych {oty€. os6b) oraz stopy bezrobocia (o0 4,0

pkt. proc.).

Charakterystyczny dla polskiej gospodarki jest njsbziom zatrudnienia $vdd najmtodszych
oraz najstarszych oséb aktywnych zawodowo. W lirka¥a roku 2006 stopa bezrobocidrad
0s6b w wieku do 24 lat uksztattowata sia poziomie 30,0%, wobec 34,3% w | kwartale 2006
roku. W poréwnaniu z Il kwartatem roku 2005 wghkik ten byt niszy o 9,9 pkt. proc.

Tabela 5 Podstawowe wskmiki BAEL w latach 2004-2006

1 kw. 04 |IV kw. 04| 1 kw. 05 |11 kw. 05 |1l kw. 05 [[IV kw. 05| I kw. 06 |1l kw. 06
Wspoiczynnik aktywnosci 548 | 549 | 543| 45| 557 552 538 538
zawodowej (%)
Wskaznik zatrudnienia (%) 44,9 45,1 44,1 44,6 46,0 45,9 44,9 46,1
Stopa bezrobocia (%) 18,2 18,0 18,9 18,1 17,4 16,7 16,1 14,1
'(-t';;k)’a 0s6b pracupcych 13974 | 14058| 13767 1394F 143%9 14390 14 098 4594
Liczba 0s6b bezrobotnych 3106 | 3081| 3199 3072 3017 2898 2701 2365
(tys.)
Liczba 0s6b biernych 14065 | 14057| 14274 14228 13841 14051 14575 5374
zawodowo (tys.)

Zrodlo: GUS
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Do gtébwnych czynnikdw koniunkturalnych ksztalicych sytuagi na rynku pracy w Polsce
maozna zaliczy:

. wysoki wzrost wydajngci pracy,

. wycofanie st z rynku pracy (dezaktywizacja) spowodowane abg@nwzed utrat pracy
i bezrobociemgwiadczenia przedemerytalne, refity)

Wsréd czynnikow strukturalnych nade wymienic:

. niski poziom kapitatu ludzkiego, zwtaszczarad ludzi po 35 rokuycia,

. przecetne wysokie koszty pracy, zadane z istnieniem tzw. klina podatkowego,

. niedopasowanie popytu i padana rynku pracy (niskie kwalifikacje bezrobotnych)
. mak mobilnas¢ zawodow i terytorialm.

W okresie trzech kwartatow 2006 r. zanotowano stopowa poprawe sytuacji na rynku
pracy. Podobnie jak w roku 2005,0d pocatku 2006 r. obserwowany byt systematyczny
wzrost, tak w ujciu rocznym, jak i miegcznym, przeaitnego zatrudnienia w sektorze
przedsgbiorstw. Od pocatku 2005 r. do wrzsia 2006 r. liczba zatrudnionych
w przedsgbiorstwach zwikszyta s¢ 04,6%. W dalszym ggu obngzata sg liczba
zarejestrowanych bezrobotnych oraz stopa bezrobocia

Przecetne zatrudnienie w sektorze przedtsorstw w okresie styczewrzesiér 2006 r. byto
wyzsze nk w analogicznym okresie roku poprzedniego o 2,8%tdst obserwowany byt niemal
we wszystkich sekcjach: handel i naprawy (5,1%)shadp nieruchomimi ifirm (4,0%),
przetworstwo przemystowe (2,9%), hotele irestgerd2,8%). Ponadto odnotowano wzrosty
w budownictwie (2,6%) oraz w transporcieacznaici (1,9%), ktére to sekcje w ubiegtym roku
odnotowaly spadek. Zatrudnieniezsze ni przed rokiem zanotowano w energetyce i gornictwie
(w kazdym po 2,2%).

Tabela 6 Przecgtne zatrudnienie w sektorze przedsbiorstw (w tys.)

I-IX 2005 I-1X 2006 2006/2005
Ogotem 4762 4 896 102,8
[Przemyst 2 422 2472 1021
[Gérmictwo 185 181 97,8
[Przetwérstwo przemystowe 2031 2091 102,9
Pé\l/git(\;\ga/\(r:zzigjeg; iaiovsggywame W energe 205 200 078
[Budownictwo 314 322 102,6
[Handel i naprawy 850 893 105,1
Hotele i restauracje 82 85 102,8
Transport, gospodarka magazynowa igcznasé 484 494 101,9
Obstuga nieruchomdci i firm 444 462 104,0

Zr6dto: Biuletyny Statystyczne GUS z lat 2005-2006

® Szczeg6blnie w okresie poprzedmajm wefcie w zycie ustawy oswiadczeniach przedemerytalnych

30.04.2004 r.
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Spasrod dziatdw przetworstwa przemystowego, w dzigaw miesacach 2006 roku, najwgzy
wzrost zatrudnienia miat miejsce w produkcji suzi urzadzen radiowych, telewizyjnych

i telekomunikacyjnych (13,9%), pojazdéw mechani@myprzyczep i naczep (10,1%), wyrobow
gumowych i z tworzyw sztucznych (7,9%), a #akw produkcji wyrobow z metali (7,7%).
Spadki zatrudnienia miaty miejsce w produkcji skéyprawionych i wyrobow z nich (6,0%),
odziezy iwyrobow futrzarskich (4,3%), widkiennictwie @Bp%) oraz produkcji koksu

i produktéw rafinacji ropy naftowej (4,1%).

Liczba zarejestrowanych bezrobotnych na koniec émiae2006 r. uksztattowataesna poziomie
2,36 miIn oséb, tj. 0 12,0% aszym ni we wrzdéniu poprzedniego roku. Stopa bezrobocia, od
stycznia 2005, kiedy wyniosta 19,4%, sukcesywnie ebnizata i na koniec grudnia
uksztattowata si na poziomie 17,6% (w pdzierniku i listopadzie wyniosta 17,3%). Ngstie

na pocatku 2006 roku wzrosta do 18,0% (w styczniu i lutym)juz od marca obiata s¢ i we
wrzesniu wyniosta 15,2%. Wzrost stopy bezrobocia w estatmiesacu roku i na pocgku
roku, jak rownie spadek w okresie wakacyjnym, jest zjawiskiem semgm. Obserwowany

w pozostatych miegcach spadek tej stopywiadczy o dlugookresowej poprawie sytuacji na
rynku pracy. Jednak naig pamktat, ze obnenie wskanika bezrobocia egciowo jest efektem
migracji zarobkowych Polakow.

WDykres 7 Liczba zarejestrowanych bezrobotnych i sfoa bezrobocia rejestrowanego
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Na popraw na rynku pracy wptywa réwniewzrastajca produkcja gtéwnie w sektorze ustug
oraz wzrost gospodarczy, ktore pmmja za sobh zwickszenie popytu na pragako efekt
wyzszej pracochtonrigi ustug n chociaby przemystu.

Zaktadajc roczny wzrost gospodarczy na poziomie pewp% oczekuje gistopniowego
wzrostu zatrudnienia w gospodarce narodowej. Wyndsaz prognozy makroekonomicznej, jak
i naptywapcych danych bigcych, wzrost popytu na praov 2006 r. pozwoli na obienie
liczby bezrobotnych na koniec 2006 r. i stopy beaca do poziomu ok. 15,3%.
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Wzrost wynagrodaeorazswiadcze spotecznych...

W roku 2005 przeetne wynagrodzenie w sektorze przebtsrstw wzrosto o 3,2% w stosunku
do roku 2004 i uksztattowatogsha poziomie 2.516 zt. Wzrost realny wyniost 1,28yl wyzszy

0 0,4 pkt. proc. i w roku ubieglym, lecz aszy niz w latach poprzednich (1,5% w 2002 roku
1 2,0% w 2003 roku).

Przecigtne miesieczne wynagrodzenie w okresie stychewnrzesian 2006 r. wyniosto 2.583 zt

I byto 0 4,9% (0 4,2% w ugciu realnym) wyzsze ng w trzech kwartatach 2005 roku.
Najwyzszy, w porownaniu z analogicznym okresem 2005 zrost ptac w okresie dziewdgiu
mieskcy 2006 roku odnotowano w budownictwie (0 8,4%)stabdze nieruchontai i firm
(05,8%) oraz w przetwodrstwie przemystowym (o0 5,69%)pdrod dziatbw przetworstwa
przemystowego najwyszy wzrost ptac wyspit w produkcji metali (o 11,3%), produkcji maszyn
i urzadzen (0 6,8%), produkcji wyroboéw z metalu (0o 6,6%), ¢ukicji mebli i pozostatej
dziatalngci produkcyjnej, a take produkcji pozostalego sptm transportowego (kaej
0 6,5%), oraz produkcji koksu i produktow rafinagjipy naftowej (o 6,3%). Jedyny spadek
przecettnych wynagrodzée nasgpit w dziale produkcji sprgu i urzadzen radiowych,
telewizyjnych i telekomunikacyjnych (o 0,4%). Jedme&nie naley podkr&li¢, ze dziaty
o relatywnie najniszym wzrdcie wynagrodz& w okresie stycaewrzesié 2006 .
charakteryzyj sie jednymi z najwyszych przegtnych zarobkéw w przendie.

Tabela 7 Przecgtne nominalne wynagrodzenie brutto w sektorze przeslgbiorstw

[-1X 2005 || I-IX 2006 | 2006/2005
Ogotem 2 464 2 583 104,9
[IPrzemyst 2 486 2 613 105,1
|Gérnictwo 3981 4 185 105,1
IPrzetwérstwo przemystowe 2 269 2 395 105,6
PNytwarzanie i zaopatrywanie w energg¢ elektryczna,
gaz i wock 3294 3458 105,0
[Budownictwo 2 291 2 483 108,4
[Handel i naprawy 2 320 2417 104,2
Hotele i restauracje 1837 1899 103,4
Transport, gospodarka magazynowa igcznasé 2 760 2 834 102,7
Obstuga nieruchomdci i firm 2 464 2 607 105,8

Zrédto: Biuletyny Statystyczne z 2006 roku

Zwigkszenie sity nabywczej przetnych wynagrodzé w sektorze przeddiorstw w okresie
stycza-wrzesié 2006 r. (0 4,1%, wobec wzrostu 0,3% w analogiczmkresie ub. roku) byto
efektem przede wszystkim dynamicznego wzrostu gaajeciu nominalnym w warunkach
niskiej dynamiki cen konsumpcyjnych. Wzrostowi sgaztez ozywienie gospodarcze, stopniowa
poprawa sytuacji na rynku pracy oraz obserwowasgator wykwalifikowanych pracownikéw
w niektérych sektorach gospodarki (np. budownicjwigystematyczny wzrost ptac weaju
realnym trwa nieprzerwanie od drugiego kwartatu2200W okresie kwiecieczerwiec 2005 r.
wyniost on 0,8%, aw naginych kwartatach odpowiednio 1,1% i 3,8%. Wzrosacpbyt
kontynuowany w kolejnych kwartatach tego roku, wwartale wyniost 4,3%, w drugim 3,9%,
a w trzecim 4,1%.
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Wykres 8 Wynagrodzenie iswiadczenie spoteczne
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Zr6dio: Biuletyny Statystyczne GUS z lat 2000-2006

W okresie trzech kwartatow 2006 r. wygsze ni rok wczeniej byly tez §wiadczenia
spoteczne co bylo zwizane gtéwnie z przeprowadzpth marca br. ich waloryzagjPrzecgtna
mieskczna renta i emerytura z pozarolniczego systarhazpieczé spotecznych w okresie
styczaé-wrzesiéh 2006 roku uksztaltowata ¢sina poziomie 1.254 zt ibyta wgza o0 7,4%
w odniesieniu do analogicznego okresu roku popriegdn(realny wzrost o 6,0%). Natomiast
przecitna mies¢czna emerytura i renta rolnikéw indywidualnych wsteow tym okresie o 5,5%
(w ujeciu realnym 4,1%) i wyniosta 799 zt.

Przewiduje si, ze w 2006 roku realny wzrost przettiego wynagrodzeniaebizie znacznie
wyzszy ni w 2005.

Finanse publiczne...

W 2005 roku dochody budtu pastwa zostaly zrealizowane w 102,9%, wydatki w 99,3%
natomiast deficyt buattowy zostat zrealizowany w 81,0%. Deficyt batbwy wyniést 28,4 mid
zt (wobec 35,0 mld zt zaktadanych w ustawie Zmtdwej na 2005 r.), tj. ok. 2,9% PKB.

W okresie stycz@-wrzesiar 2006 roku w ujgciu nominalnym dochody budetu panstwa
wyniosty 144,3 mld zt. Wydatki ksztattowaly si¢ na poziomie 158,8 mid ztW poréwnaniu
z rokiem poprzednim nsza byta zarowno realizacja dochodéw (o0 2,3 pkbcpr jak
i wydatkow budetowych (1,6 pkt. proc.). W rezultacie deficyt batbwy byt zdecydowanie
nizszy niz przed rokiem zaréwno w ¢giu nominalnym, jak i bigt pod uwag realizacg
zatazen ustawy budetowej. W okresie stycaewrzesign 2006 roku deficyt wyniost 14,5 mid zt
wobec 17,8 mld zt w analogicznym okresie roku 20@Bykonanie ustawy bugtowe]
odpowiednio: 47,4% wobec 50,8%).
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Tabela 8 Realizacja ustawy bugletowej w okresie I-I1X 2006 (w mid zt)

Ustawa budzetowa | Wykonanie %
DOCHODY 195,3 144,3 73,9
Podatki 174,4 127,0 72,8
Pdrednie 128,1 93,4 72,9
PIT 26,2 19,8 75,6
CIT 20,1 13,8 68,7
Dochody paistwowych jedn. budietowych 16,1 12,2 75,8
WYDATKI 225,8 158,8 70,3
Obstuga dtugu krajowego 22,9 15,3 66,9
Obstuga dlugu zagranicznego 5,0 3,9 77,7
Dotacja dla funduszu emerytalno- 14.9 11.1 74.5
rentowego
Dotacja dla FUS 23,4 19,6 83,8
Subwencje ogolne dla jednostek 34.4 28.3 821
samorzadu terytorialnego
DEFICYT -30,5 -14,5 47,4
ZRODEA FINANSOWANIA DEFICYTU 30,5 14,5 47,4
KRAJOWE 10,1 9,4 93,8
Bony skarbowe - -0,9 -
Obligacje 23,5 33,6 142,6
Przychody z prywatyzacji 55 0,5 9,4
f’refln,ansowanle zada z udziatem 2.0 0.2 9.2
srodkow z UE
Srodki z funduszy strukturalnych -1,3 -0,9 68,9
ZAGRANICZNE 20,5 51 24,7

Zrédto: Ministerstwo Finansow

Po stronie dochodowej najgiisze znaczenie miaty wptywy z podatkéwépaminich oraz podatku
dochodowego od oséb fizycznych. Stanowity one odpdmio 64,7% i 13,8% cadoi dochodow
zrealizowanych w tym okresie i byly odpowiednio ,6% i 17,4% wysSze w ugciu nominalnym
od wplywow z tego tytutu w analogicznym okresie 20@ku. Wptywy z podatku od oséb
prawnych stanowity 9,6% dochodéw i byly #gze ni rok wczéniej o 24,9%. Tak znaczny
wzrost wplywow z podatkéw geednich byt wynikiem zwikszenia dochodéw z podatku
akcyzowego, szczegolnie w pierwszym maesiroku, kedacy czsciowo konsekwengjwickszej
sprzeday detalicznej. Natomiast wzrost wptywow z podatk@eschodowych byt efektem
wzrostu wynagrodzei dobrej kondycji finansowej podmiotow.

Po stronie wydatkbw w okresie dziewiu miesgcy 2006 r. najwksze znaczenie miaty
subwencje ogolne dla jednostek samdte terytorialnego oraz dotacje dla FUS (ich udziat
w catasci wydatkow wyniost odpowiednio 17,8% i 12,3%), prezym w ugciu hominalnym
pierwsze z nich wzrosty o 6,2%, natomiast drugiE3@2%. Wysze nk przed rokiem w wiciu
nominalnym byty koszty obstugi dtugu krajowego (6%) i koszty obstugi dtugu zagranicznego
(0 22,9%). Nisza byta natomiast dotacja dla Funduszu Emerytakrtowego o 1,3%.
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Wykres 9 Wykonanie deficytu budzetu panstwa
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Zrédto: Ministerstwo Finanséw

Ramka 2 Projekt budzetu panstwa na rok 2007

27 wrzénia 2006 roku Rada Ministrow przyg projekt budetu pastwa na rok 2007.

Zaktada on tempo wzrostu PKB na poziomie 4,6%, t@ekzlay sig przyspieszenie tempa

inwestycji i rzeczowychirodkdéw obrotowych. Wzrost wspomnianych czynnikowzypwolniejszym
wzroscie spaycia oraz pogorszeniu udziatu eksportu netto weosere PKB 0 0,5 pkt. proc,

spowodujeze wzrost popytu krajowego w 2007 r. utrzyma sa poziomie z roku 2006 i wyniesje

5,1%.
Szacuje €, ze na rynku pracy przegne zatrudnienie w gospodarce narodowej Wzeo 1,4% w|
stosunku do roku 2006, a w zwku z tym stopa bezrobocia obyisic do okoto 14,1%.

W projekcie budetu prognozuje §j iz sredni wzrost cen towaréw i ustug konsumpcyjnychGQ2
r. wyniesie 1,9%Sredni wzrost cen naktadéw inwestycyjnych prognozoyjast na 3,0 proc.

Stosownie do zapisow art. 96 pkt 16 oraz art. A71kustawy o finansach publicznych z dnia

30

czerwca 2005 rsrodki pochodace z budetu Unii Europejskiej przeznaczone na finansowanie

programow i projektéw realizowanych przez admimisir rzadowa stanowi dochody i wydatki
budzetu pastwa. W zwizku z tym, po raz pierwszy w 2007 roku, dochodyzomydatki budetu
panstwa zostaty przedstawione w nowyneaiyl.

Projekt ustawy bugttowej na rok 2007 zaktada dochody betd pastwa w wysokéci 226,8 mid
zh, tj. 0 16,1% wecej niz w 2006 roku. W relacji do produktu krajowego bouttochody bugetu
panstwa uksztatty sic na poziomie 20,6% wobec 18,9% w roku 2006. Wydatidzetowe w 2007
roku planowane asna kwot 256,8 mld zi, co oznacza nominalny wzrost o 13Ww%tosunku dg
roku ubiegtego. W zwizku z tym szacowany na 2007 r. deficyt betdwy wyniesie 30 mid zt |
bedzie stanowit 2,7% w relacji do produktu krajowdgatto.

Dla projektu budetu 2007 przyjto zatazenia,ze srednioroczny kurs ztotego w roku 2007 uksztattuje

si¢ na poziomie 3,90 PLN/EUR i 3,04 PLN/USD.
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Polityka monetarna...

W 2005 roku Rada Polityki Piegiinej zmienita nastawienie z neutralnego na tagodne,
pigciokrotnie obniajac stopy procentowe¢znie o 2,0 pkt. proc (przy czym stopedyskontowy
weksli obntono w sumie o 2,25 pkt. proc.). Decyzje Rady spawmmhe byly gtéwnie
spadajcymi wska&nikami inflacji, zmniejszajcymi sk oczekiwaniami inflacyjnymi oraz nigk
dynamiky cen produkcji sprzedanej przemystu. Wynikaly réserg wysokiej dyscypliny ptac,
umiarkowanego wzrostu popytu krajowego orazzsmego nt oczekiwano wzrostu
gospodarczego w 2005 Zrodtem presji inflacyjnej mogly lyrosmce ceny ropy naftowej,
jednak ich wptyw byt kompensowany przezasgy niz w 2004 r. kurs ztotego.

Brak wyranej zmiany sytuacji w pierwszych miesach 2006 r. zawst na opinii Rady, ktéra
w styczniu i lutym 2006 roku postanowita obyi stopy procentowe (kadorazowo o 0,25 pkt.
proc.). Rada wzta pod uwag niski poziom inflacji zwazany m.in. ze znacznym spadkiem
dynamiki cen paliw w warunkach aprecjacji ztoteg@zo obnienie oczekiwa inflacyjnych.

W zwiazku z tym stopy procentowe ksztaligic na poziomie: referencyjna 4%, lombardowa
5,5%, depozytowa 2,5%, a redyskontowa weksli 4,23é6lnoczénie rosmca dynamika ptac,
oraz stopniowe ywienie w przem$le i budownictwie przekladage s¢ na wyszy wzrost
gospodarczy zdeterminowaly decyzRPP i w kolejnych miestach pozostawiono stopy
procentowe na niezmienionym poziomie.

Wykres 10 Wartos¢ stop procentowych NBP w latach 2001-2006
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Zr6dto: Narodowy Bank Polski

Poda pienadza M3 wzrosta we wrZeiu o 13,0% w porownaniu z wradem roku 2005.
Wielkos$¢ pienadza gotowkowego w obiegu (poza kasami bankéw) warod9,6%, natomiast
depozytow i innych zobowtan o 26,3% w porOwnaniu z analogicznym maesm roku
poprzedniego. Gtownym czynnikiem sfoym za tym wzrostem byt przyrost depozytéw i innych
zobowhzan biezacych gospodarstw domowych (29,8%), na co gidwnidymgta poprawa
sytuacji ekonomicznej gospodarstw domowych, adakiemonetarnych instytucji finansowych
(28,8%). Znacznie wzrosty zedepozyty przedsbiorstw (o 26,0% wzgdem wrzénia 2005 r.).
Najwickszy sredni wzrost nagpit w Il kwartale (r/r). Wzrost terswiadczy o stabilnej sytuacii
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tego sektora. Jednocgmee wskazujeze firmy dysponuj srodkami, ktore cgsciowo angauja
w przedsgwziccia inwestycyjne oraz finansowanie zapasow i kapitdorotowego. Potwierdza
to znaczny wzrost naktadow brutto $radki trwate.

Wielkos¢ kredytow we wrzéniu 2006 r. wzrosta 0 19,1% w stosunku do vénkz 2005 r. Ztayt

si¢ na to przede wszystkim wysoki przyrost kredytow dgbspodarstw domowych (31,1%). Od
sierpnia 2005 do maja 2006 przyrastaty kredytyid&ytucji niekomercyjnych dziatagych na
rzecz gospodarstw domowych jednak w kolejnych moasih dynamika wzrostu spowolnita i we
wrzesniu wzrost wynidst 5,6%. Pogwszy od maja 2005 r. wolumen kredytéw dla
przedstbiorstw byt wyzszy od poziomu z 2005 r. i we winéu wzrost wyniést 9,1% nirok
wczesniej. Popyt przedsbiorstw na kredyt wzrastat w wyniku ztagodzenia uveow uzyskania
kredytu, jako efekt nasilagej sk konkurencji w sektorze bankowym. Przyspieszenigadyiki
kredytow inwestycyjnych jest rownie potwierdzone gywieniem inwestycyjnym. Naky
zauwayc¢, iz podwyzki stop procentowych w 2004 roku nie ostabity termzaiostu kredytow dla
gospodarstw domowych, a obki z 2005 i 2006 roku wzmocnity trend wzrostowy. $iérpniu
2006 r. wzrost kredytéw konsumpcyjnych wynidst 8R%, a mieszkaniowych 52,2% wzdém
analogicznego okresu poprzedniego roku.

Kurs walutowy...

W 2005 roku, tendencja do aprecjacji polskiej wahibserwowana od pogiku 2004 r., zostata
zahamowana. Kurs euro wahat siotupc najwkksze spadki w lutym iczerwcu, po czym
tendencja spadkowa utrzymatae sz do grudnia. Natomiast dolar od lutego utrzymywat
tendenc} wzrostows, ktéra w sierpniu i wrzmiu zostata chwilowo zachwiana. W kolejnych
mieshcach notowano wzrostyzao spadku w grudniu. W rezultacie w okresie styegeidzien
2005 r.sredni urzdowy kurs euro wyniost 4,0254 zt i obriyt si¢ 0 11,2% w stosunku do 2004
roku. Sredni urzdowy kurs dolara amerykanskiegowyniost 3,2348 zt (spadek w stosunku do
sredniej z 2004 roku o 11,5%).

W | kwartale 2006 r. na rynku walutowym obserwowgo@wvne ostabienie kursu ziotego
wzgledem dolara oraz tagodne umacnianie slotego wzgidem euro. Natomiasfrednio

w trzech kwartatach br. nasza waluta umocnila zrowno wzgldem euro jak i dolara,
w poréwnaniu z okresem stydewrzesiér 2005 r., kiedy w stosunku do analogicznego okresu
2004 roku odnotowywano sHnaprecjagi ztotego wzgtdem euro i dolara (odpowiednio
0 13,8% oraz o 17,7%). Kurs USD/PLN byt w okreszs@w/icciu miesgcy br. nizszy o 2,3% i

w analogicznym okresie roku poprzedniego. Kurs ERIRI w tym samym okresie byt i18zy

0 3,7%. W analizowanym okresiéredni kurs euro wyniost 3,9108 zi, natomiast dolar
amerykaski srednio kosztowat 3,1423 zt.

Nalezy jednak zaznaczyze ostatni kwartat nie byt zbyt dobry dla polskiglaty. Kurs ztotego
wobec euro w ostatnich dwoch migsich zdeprecjonowatesiByto to wynikiem wysipienia
niekorzystnej sytuacji w regionie (ogtoszenie dgicyz op&nieniu przysipienia \W\egier

I Stowacji do strefy euro), co przeio sic na zwegkszory niepewnd¢ polityczrma w kraju. Nie
bez znaczenia byla rowmienystpujaca po ostatnich zmianach stop procentowychnioa
pomigdzy stopami procentowymi NBP, a Europejskiego Badantralnego (isze od NBP
0 0,75 pkt. proc.) i Banku Centralnego Stanow Zgedonych FED (wisze od NBP o 1,25 pkt.
proc.).

W przypadku czynnikbw zewirznych znacaca role odgrywaj naptywajce dane
makroekonomiczne ze Standéw Zjednoczonych oraz Burdachodniej. Gospodarka
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amerykaska charakteryzujegtcoraz niszym wzrostem gospodarczym (PKB wyniost w 11 kw.
2006 r. — 1,6%, w Il kw. — 2,6%, a w | kw. — 5,6860d Il kwartatu nawet nszym ni kraje Unii
Europejskiej (strefa euro w 1l kw. — 2,7%, a w |.kw 2,2%). Jednak sytuacja na rynku pracy
w Stanach Zjednoczonych jest lepsza m Unii Europejskiej. Stopa bezrobocia w USA
wyniosta w padzierniku 4,4%, aw okresie I|-IX 4,7%, natomiast ksajach strefy euro
zharmonizowana stopa bezrobocia we imiae ksztattowata si na poziomie 7,8%. Wskaik
inflacji jest nadal nieco waszy w Stanach Zjednoczonych (2,1% we \énae 2006 r. wobec
wrzesnia 2005r.) ni w strefie euro (1,7%), jednak dystans tych wiétkoie jest ju tak
znaczny.

Analizujac czynniki wewrtrzne ksztaltujce wartd¢ kursu walutowego polskiego ztotego
wobec euro i dolara nalg przede wszystkim zauvsg, ze na umocnienie polskiej waluty na
poczatku roku moglty wptyaé oczekiwania dotyere wymiany 3 mid euro pochogiz/ch

z euroobligacji. W kolejnych miegiach na aprecjagj polskiej waluty oddziatywaly dane
makroekonomiczne, wskazgp na przyspieszenie wzrostu gospodarczego, wydgkamile
produkcji oraz poprawsytuacji ha rynku pracy. Na chwilowe ostabienieteo mogty wptyacé
tak sytuacja polityczna, po zerwaniu paktu stabdignego, a piniej po rozpadriciu Sk
koalicji rzadzacej, jak i obnkenie stop procentowych w | kwartale o 0,5 pkt. proc

Wykres 11 Ztoty w relacji do euro i dolara (kursy nominalne)
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Zrédto: Narodowy Bank Polski
Zwigkszenie deficytu obrotéw handlu zagranicznego...

Wedtug wstkepnych danych GUSw okresie stycaewrzesiéh 2006 roku warté& eksportu
liczonego wedtug cen hiecych wyniosta 63,3 mld euro i byta o0 23,2%asga w poréwnaniu
z analogicznym okresem roku 2005. Waétamportu wyniosta 71,2 mld euro i byla o 22,0%
wyzsza W relacji do roku poprzedniego. Ujemne saldmidiv handlu zagranicznego wyniosto
wiec 7,9 mld euro, a jego pogorszenie byto wynikienwig&szenia deficytu w obrotach z
krajami rozwijajcymi sk oraz krajami Europyrodkowo-Wschodniej. Jednoczee pogtbiat
si¢ deficyt w wymianie z krajami trzecimi, gtdwnie waultacie wzrostu war§oi importu ropy
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naftowej, a take spadku eksportaywnosci, spowodowanego natonymi restrykcjami, co
pogkbito nierownowag w handlu z Rog} Warte podkréenia jest odnotowanie nadwii (2,7
mld euro) w obrotach z krajami rozwgtymi, w tym powekszapca seé hadwyka eksportu nad
importem w handlu z krajami Unii Europejskiej.

Wedtug grup krajow, w okresie pierwszych dziesuii miesgcy 2006 roku, w polskim eksporcie
wzrost udziat krajow EuropySrodkowo-Wschodniej (o 0,5 pkt. proc. w stosunku do
analogicznego okresu 2005 r.), natomiast udzigidWwraozwinictych obniyt sie o 0,4 punktu
procentowego. W imporcie natomiast wzrost udziajduw rozwijapcych s¢ (o 2,2 pkt. proc.)
oraz krajow Europysrodkowo-Wschodniej (o 1,7 pkt. proc.), przy jednesizym spadku (o 3,9
pkt. proc.) udziatu krajow rozwigtych, w tym zwiaszcza patw Unii Europejskiej (o 3,3 pkt.
proc.). Do krajow UE wyeksportowano 77,5% wéciacatego eksportu, natomiast import z tych
krajow stanowit 62,8% wartgi catego importu.

Podobnie jak w latach ubiegtych, #&k w okresie stycZewrzesiéh 2006 roku, gtdwnym
partnerem handlowym Polski pozostawaly Niemcy ZH2fpcentowym udzialem w polskim
eksporcie i 24% w imporcie (wzrost eksportu o 19,884z importu o0 16,7% w stosunku do
analogicznego okresu 2005 roku). W przypadku Raspkresie styczewrzesigé 2006 roku
zanotowano wzrost eksportu o 15,3%, a importu @%6,Udziat Rosji w eksporcie ogotem
obnizyt si¢ 0 0,2 pkt. proc. do 4,2%, a w imporcie - wzrog, @ pkt. proc. do 10,2%. Zauwna
naleey wzrastagce znaczenie importu z Chin (35,6%), ktdrego wzwmstajwigkszym stopniu
wynikat ze zwegkszonego importu spgii AGD, mebli i obuwia z tego kraju. Znaczny wzrost
nasapit w eksporcie na Ukraini do Czech, co bylo powodem znacznegogkazenia eksportu
w zakresie przemystu elektromaszynowego i metatargigo w obu przypadkach meggo
dwzy udziat w catkowitym eksporcie.

Wykres 12 Dynamika importu i eksportu w euro (ujcie transakcyjne)
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Zrédto: Narodowy Bank Polski
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Wedtug wstepnych danych NBPw ujeciu transakcyjnym (w euro) w okresie styfizerzesie
2006 roku wart& eksportu wyniosta 67,6 mid euro i byta o 20,5%zsaa w odniesieniu do
analogicznego okresu roku poprzedniego. Wydatkinmaort wyniosty 69,9 mld euro, co byto
wielkoscia 0 21,4% weksza niz zanotowana przed rokiem. W konsekwencji saldo tolro
towarowych byto ujemne i wyniosto 2,3 mld euro, woll,5 mld euro deficytu w analogicznym
okresie roku poprzedniego.

Na ksztattowanie siwielkosci importu oraz eksportu w znacznym stopniu wptyiaten sytuacja
na rynku walutowym. Stopniowe umacnianie pblskiej waluty obserwowane w 2004 i 2005
roku utrzymato si w kolejnych miesgicach tego roku, co wptywato stymugp na wzrost
zaroéwno eksportu, jak rowriemportu. Znaczny wptyw na wielléé importu w okresie stycie
sierpieh 2006 r., miat take wzrost cen ropy naftowej i gazu ziemnego. Rowedte duy
wplyw miata poprawa klimatu inwestycyjnego orazwienie popytu wewetrznego w Polsce.

Dynamiczny wzrost eksportu to efekt m.in. stopnigweazywienia gospodarczego w UE,
a take postpujacej obniki jednostkowych kosztéw pracy w przeste;

Przewiduje si, ze w 2006 roku eksport (w dagju bilansu ptatniczego na bazie transakciji,
wyrazony w euro) wzrénie o ok. 18% i wyniesie ok. 96,5 mld euro, natstwazrost importu
wyniesie ok. 18% i agjnie on warté¢ 99,2 mld euro. Deficyt wyniesie 2,7 mld euro. \¥iuj
rzeczowym eksport wyniesie ok. 89,4 mid euro, arihgk. 101,5 mid euro, natomiast saldo —
12,1 mid eurd.

Pogorszenie bilansu ptatniczego...

W 2005 rok ujemne saldo obrotéw bigcych uksztattowato sina poziomie 4,1 mld euro,
wobec 8,7 mld euro w roku 2004. Wynik zostat zdeiaowany przede wszystkim przez
zdecydowanie rszy niz w 2004 roku deficyt na rachunku obrotow towarowyktory wynidst
2,2 mid euro (wobec 4,6 mid w roku 2004). Saldohdoldw wyniosto minus 9,0 mid euro (byt
to wynik o prawie 0,3 mld euro lepszyznv roku poprzednim). Ponadto zanotowanazszy
nadwyke na rachunku ustug, ktéra uksztattowata & poziomie 1 536 min euro wobec 791
min euro w 2004 r., a tak wyzsze o 1,2 mld euro dodatnie saldo transferGunbigsh.

Ujemne saldo na rachunku obrotow Aaigych finansowane byto dodatnim saldem na rachunku
finansowym (11,6 mld euro) oraz na rachunku kapitgin (0,8 mid euro). Gtéwnymrddtem
finansowania deficytu byt naptyw kapitatu portfelego w wysokeéci 11,8 mld euro (dla
porownania w roku 2004 naptyw tego kapitatu wyni®& mid euro). Naptyw kapitatu w postaci
bezpdrednich inwestycji zagranicznych (7,7 mld euro) hi#szy niz rok wczdéniej o 2,5 mid
euro. Réwnoczaie obserwowany byt mniejszy odptyw kapitatu z tytpozostatych inwestycji,
ktory zmniejszyt si z 9,4 mid euro w 2004 roku do 2,2 mid euro w r@k05.

" Prognoza DAP MG
8 W oparciu o zrewidowane dane NBP
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Tabela 9 Bilans ptatniczy w latach 2002-2006 (w mleuro)

2002 2003 2004 2005%  I-IX 20067
Rachunek biezacy 5411 -4109 -8654 -412f -3 458
Towary: saldo 7712 5076  -45837 -2 24f -2 30B
\Wplywy z eksportu 49324 53814 65886 77601 67 599
\Wyptaty z importu 57036 58890 70393 79 846 69 90
Uslugi: saldo 857 43 79 1 53¢ 98#’
Dochody: saldo -1 99( -318p  -9235 -9 01( -6 71"3
Transfery biezace: saldo 3 433 3726 4369 5594 4 57lh
Rachunek kapitatowy -8 -40 948§ 789 1 09(
[Rachunek finansowy 765 7794 6904 11556 6 664
Polskie inwestycje bezpsrednie za granicy -221 -269 -643 -2 48] -678
Zagraniczne inwestycje bezpgrednie w Polsce 4374 4084 10225 7717 6 28"3
Inwestycje portfelowe: aktywa -1 21( -1138  -1046 -1 999 -2 10u1
||Inwestycje portfelowe: pasywa 3417 339 8561 11771 1128
|Pozosta|e inwestycje: aktywa 1 845 -428 9413 -2 234 -1 578
||Pozostale inwestycje: pasywa 467 2902 -926 -1404 4 24"2

* dane wsgpne
Zr6dto: Narodowy Bank Polski

Wstepne dane bilansu pfatniczego za olsgEzai-wrzesien 2006 rokuwskazuj na nieznaczne
pogorszenie sytuacji w stosunku do analogicznegesok2005 roku. Odnotowano zkszenie
ujemnego salda na rachunku Zaieym — do 3,46 mld euro wobec 2,74 mld euro w okresi
stycza-wrzesiéh 2005 roku. Wynik ten byt zdeterminowany przede yszm zwikszeniem
deficytu na rachunku obrotoéw towarowych (-2 308 mlmo wobec —1 507 mIn euro w 2005 r.),
zwickszeniem ujemnego salda na rachunku dochoddéw (omil@4euro) oraz zmniejszeniem
nadwyzki na rachunku ustug (831 min euro wobec 920 mim eu analogicznym okresie 2005
r.). W rezultacie zwikszenia nadwaki na rachunku transferéw lkigcych (4 574 min euro
wobec 4 343 min euro w okresie dzieeru miesecy 2005 roku) skala wzrostu deficytu zostata
nieco zmniejszona. Saldo na rachunku kapitatowyto bpdatnie i wysze nk przed rokiem,
natomiast na rachunku finansowym bylo dodatnie lenacznie nisze ni przed rokiem
(odpowiednio 1 090 min euro wobec 586 min euro d@az mld euro wobec 8,8 mid euro).
Nizszy byt naptyw kapitatu z tytutu zagranicznych irstyeji portfelowych (1,1 mld euro wobec
12 mid euro przed rokiem). Zekszyt st naptyw kapitatu z tytutu bezgeednich inwestyciji
zagranicznych w Polsce. W okresie stycrezesigé wzrost wyniést 10,8%, a w wielkoiach
nominalnych — 610 min euro (do 6,2 mld euro z 5ld euro w analogicznym okresie 2005 r.).
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MINISTERSTWO GOSPODARKI
Departament Analiz i Prognoz

Warszawa, grudzie2006 r.

WYNIKI GOSPODARCZE POLSKI W LATACH 2005-2006

Wyszczegolnienie Jednostka 2005 IX2005| 1X2006| I-1X 2006 2006
PKB % 103,5 105,5 105,5
Spaycie ogétem % 102,6 104,5 104,5
Spazycie indywidualne % 101,8 105,2 105,2
Akumulacja % 101,4 108,8 110,8
Naktady brutto narodki trwate % 106,5 114,9 115,1
Ceny
ksgﬁggr'r?gg;jzn”%‘r’]"sm'k cen towarow iustug 102,1 101,8| 1016 100,9|  101,0
Ssgfz‘lré'g;‘gﬂzg’vrﬁ)gf cen produkcji % 100,7 99,5 103,6 102,1| 102,2
Produkcja? %
Produkcja sprzedana przemystu % 103}8 105,9 111,7 112,3 112,0
Produkcja budowlano-montawa % 105,0 110,5 121,2 1144 111,0
Wynagrodzenia
prieoe miestcre ragrodzeniew || 23w
- w sektorze przedgiorstw zt 2516 2 484 2611 2 583 2 633
Przecg¢tna emerytura i renta
- z pozarolniczego systemu ubezpigcze zt 1171 1179 1281 1254 1261
- rolnikéw indywidualnych zt 758 756 808 799 803
Rynek pracy
pffe‘i,‘ggif,;";‘jjud”'e”'e W sektorze tys.oséb | 4773 4788| 4957 4894
Przecgtna liczba emerytow i rencistow tys. osop 9149 691| 9152 9 152
- z pozarolniczego systemu ubezpigcze tys. 0s6b 7 524 7522 7 564 7 550
- rolnikéw indywidualnych tys. 0os6b 1 645 1647 588 1602
Stopa bezrobocia (stan na koniec okresu) % 176 .6 171 152 15,2 15,3
Handel zagranicznywg GUS
Saldo obrotéw handlowych min eur® -9 746 7991
Eksport mineuro| 71 424 63 784
Import mineuro | 81170 71 262

1- prognoza DAP MG

2 - dot. petnej zbiorowsi podmiotéw w 2005, pozostate dane dla podmiotowzbié pracucych powyej 9 oséb

3 - wskpne dane GUS
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