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Warszawa, 30 listopada 2009 r.

Sytuacja w handlu zagranicznym po 3 kwartalach 2009 r.

1.Wstep

Globalny kryzys finansowy, ktory dotart do naszego kraju pod koniec 2008 roku spowodowat
powazne zmiany sytuacji w polskich obrotach handlowych. W wyniku niemal
powszechnego zalamania popytu importowego, zwlaszcza na kluczowych dla Polski
rynkach unijnych, poczawszy od listopada 2008 roku notuje si¢ wyjatkowo gleboki
spadek eksportu, a w Slad za nim — z dwumiesi¢gcznym opodznieniem — jeszcze glebszy
spadek importu.

Obserwowany od poczatku br. niewspdimiernie glgbszy (Srednio o blisko 7,5 pkt.) spadek
importu w poréwnaniu z eksportem zaowocowal, w analizowanym okresie trzech kwartatow
2009 roku, nie tylko powstrzymaniem utrzymujacej si¢ w minionych dwoéch latach tendencji
do dynamicznego wzrostu deficytu wymiany towarowej, ale wrecz radykalna jego redukcja (o
ponad 10,7 mld EUR — wg statystyki NBP i o ponad 12,6 mld EUR —wg GUS).

Powyzsze rezultaty stanowiace, niejako wtérny efekt kryzysu, pozytywnie przektadajacy si¢
na dynamik¢ PKB, nalezy wiaza¢ z rownoleglym dzialaniem kilku czynnikow.

1. Glownym z nich jest relatywnie wysoka elastyczno$¢ importowa polskiego eksportu,
co oznacza, ze za spadkiem eksportu postepuje zblizony co do tempa spadek importu.

2. Drugim istotnym czynnikiem byt powazny spadek cen importowanych surowcow,
zwlaszcza energetycznych.

3. Trzecim wreszcie — najistotniejszym z punktu widzenia wzrostu PKB, byt czynnik
kursowy, a konkretnie ostra deprecjacja polskiej waluty w stosunku do USD i EUR,
postepujaca od wrzesnia 2008 r. do lutego br. Wywotany przez nia szok kosztowy
(mimo generalnego spadku cen dewizowych) wymusit dalsza redukcje zakupow
importowych. Rownoczesnie, deprecjacja ztotego zwigkszylta konkurencyjnos¢
cenowa ecksportu, kompensujac w ten sposob, przynajmniej w pewnej czgsci,
negatywne skutki zatamania popytu zewngtrznego.

Mimo stosunkowo krotkiego okresu objetego niniejsza analiza, mozna oceniaé, ze Kryzys
spowodowal do$é¢ znaczace zmiany struktury geograficznej i przedmiotowej obrotéow
towarowych, zwlaszcza po stronie eksportu. W trudnych uwarunkowaniach kryzysowych
ujawnita si¢ z jednej strony zroznicowana odporno$¢ na kryzys i chtonno$¢ importowa
poszczegolnych rynkow, z drugiej za§ zroéznicowana odpornos¢ eksportu poszczegodlnych
grup towarowych na gleboka dekoniunkturg. Na podstawie danych za miniony, roczny okres
funkcjonowania wymiany towarowej z zagranica w warunkach kryzysu mozna generalnie
ocenia¢, ze relatywnie korzystniejsze wyniki eksportowe notuje si¢ na rynkach
rozwini¢tych, a réwnoczesnie relatywnie wyzsza odpornos¢ na kryzys obserwuje si¢ w
eksporcie towaréw wyzej przetworzonych, z reguly wyzej zaawansowanych
technologicznie.



2. Gléwne uwarunkowania zmian skali obrotéow towarowych w okresie trzech
kwartalow 2009 r.

Wsréd uwarunkowan wewnetrznych 1 zewngtrznych wzrostu polskiego eksportu czolowe
miejsce zajmuje czynnik popytu zewnetrznego na gldownych rynkach. W dobie obecnego
wyjatkowo glebokiego kryzysu $wiatowego, ktory doprowadzit do réwnie glebokiej recesji 1
zatamania popytu wewngtrznego niemal na wszystkich rynkach $wiatowych, szczegdlnie na
glownych rynkach UE, czynnik ten zadziatat wyjatkowo destruktywnie na polski eksport.
Jego negatywne oddziatywanie okazalo si¢ na tyle silne, ze jedynie w niewielkim stopniu
moglo by¢ zlagodzone przez sprzyjajace uwarunkowania kursowe, powstale na skutek
powaznego ostabienia zlotego.

Szczegodlnie silne przetozenie na zaistniate zalamanie eksportowe (a w §lad za tym takze
importowe) ma recesja gospodarcza oraz spadek popytu wewngtrznego, w tym importu w
Niemczech, najwazniejszym dla Polski rynku eksportowym.

Skalg zatamania gospodarczego i popytu importowego na gldwnych rynkach ilustruje tabela
nr 4.

Jakkolwiek wspomniana wyzej stosunkowo gleboka deprecjacja zlotego nie zdotata
zrekompensowa¢ skutkdw zalamania koniunktury na rynkach §wiatowych, to jednak mozna
ocenia¢, ze pozwolita ona na ich zlagodzenie, zarowno poprzez swoje oddziatywanie
proeksportowe (wzmocnienie konkurencyjno$ci cenowej 1 poszerzenie marginesu
optacalnosci eksportowanych towardow), jak i poprzez hamujace oddziatywanie na import
(szok cenowo kosztowy wywotany ostra deprecjacja ztotego). Korzystny wplyw deprecjacji
nominalnej zostal, wg wstepnych ocen MG, dodatkowo wzmocniony przez wymuszone
kryzysem dzialania podmiotow w kierunku obnizenia jednostkowych kosztéow pracy
(gléwnie w drodze redukcji zatrudnienia 1 ograniczenia wzrostu ptac).

O skali pozytywnego wplywu deprecjacji ztotego na optacalno$¢ eksportu oraz jej
negatywnego wpltywu na optacalno$¢ importu $§wiadczy odnotowany w okresie objetym
dostepna statystyka GUS, tj. za 7 miesiecy 2009 r., relatywnie wysoki wzrost cen
transakcyjnych w obu strumieniach obrotow, pomimo roéwnoczesnego spadku cen
dewizowych eksportowanych 1 importowanych towaréw.

Ceny transakcyjne (stanowiace iloczyn cen dewizowych i kursu zlotego) wzrosty w okresie 7
miesigcy br. w pordwnaniu z analogicznym okresem ub.r. o ponad 17% w eksporcie oraz o
ok. 12% po stronie importu, mimo iz $redni poziom cen dewizowych w tym okresie byt
nizszy odpowiednio o ok. 10% 1 ok. 15%.

Wyjatkowo wysoki wzrost cen transakcyjnych w eksporcie zapewnil eksporterom
utrzymanie relatywnie Korzystnego poziomu rentownosci sprzedazy. Wskaznik
rentowno$ci obrotu brutto w grupie eksporterow wyspecjalizowanych (czyli podmiotow
legitymujacych si¢ dominujacym udziatem eksportu w przychodach ze sprzedazy) w I
poiroczu 2009 roku wynidst ponad 7,3% i okazat si¢ o blisko 3 pkt. proc. wyzszy niz w grupie
nieeksporterow. Powyzsze fakty moga Swiadczy¢, ze ostabienie wlasnej waluty w trudnym
okresie kryzysu finansowego przyczynilo si¢ w znacznej mierze do redukcji deficytu
wymiany towarowej i tym samym do podtrzymania wzrostu PKB.

Znaczny spadek cen dewizowych w obu strumieniach obrotéw oznacza, ze zatamanie ich
wolumenu w analizowanym okresie bylo odpowiednio mniejsze. Ponadto, z uwagi na
znacznie glebszy ich spadek po stronie importu, mozna ocenia¢, ze zalamanie importu w



stosunku do eksportu w ujeciu wolumenowym bylo znacznie tagodniejsze niz w ujeciu
warto$ciowym. Na podstawie niepelnych danych wyjsciowych GUS o dynamice cen
transakcyjnych w obrotach HZ za trzy kwartaly 2009 roku, szacuje si¢, ze w analizowanym
okresie, wolumen eksportu obnizyt sig¢ o ok. 15%, a wolumen importu o ok. 20%.

Relatywnie glgbszy (o ok. 5 pkt. proc.) niz w eksporcie spadek cen dewizowych po stronie
importu wskazuje, ze w przeciwienstwie do ubieglego roku, kiedy to ceny importowe wzrosty
szybciej niz w eksporcie, uwarunkowania cenowe (terms of trade) w obrotach towarowych
w okresie 3 kwartaléow 2009 r. ksztaltowaly si¢ korzystniej (wzrost z niespetna 0,98 do
ponad 1,05).

Notowany od poczatku biezacej dekady dynamiczny naptyw bezposrednich inwestycji
zagranicznych (BIZ) — stanowiacy dotychczas wazna dzwigni¢ wzrostu polskiego eksportu,
ulegt na skutek kryzysu zatamaniu. O ile w okresie 2001-2008 $rednioroczny naptyw BIZ
przekraczat 9,5 mld EUR, o tyle w ciagu trzech kwartatow br. wyniost on tylko ok. 4,8 mld
EUR, a w skali catego 2009 roku nie przekroczy zapewne 7 mld EUR. Zaistniale
spowolnienie wynika z prezentowanych w pierwszej fazie kryzysu nazbyt pesymistycznych
przewidywan $wiatowych krggéw finansowych co do stabilnosci polskiej gospodarki i jej
odpornos$ci na $wiatowa dekoniunkturg. Rzeczywiste, relatywnie pomys$lne wyniki uzyskane
przez Polsk¢ na tle niemal wszystkich gospodarek europejskich, a takze optymistyczne
rokowania na caly rok (wg prognoz DAP MG wzrost gospodarczy w 2009 r. wyniesie okoto
1,5%) stwarzaja realne szanse na ponowny wzrost zainteresowania inwestorow zagranicznych
polskim rynkiem w najblizszych latach.

3. Obroty towarowe wg NBP (z bilansu platniczego na bazie transakcji)

Eksport po trzech kwartatach 2009 r. osiagnat wartos¢ 72,8 mld EUR i tym samym okazal si¢
nizszy o 22,5% w poréwnaniu z analogicznym okresem ub.r. Jego $redniomiesigczna wartos¢
w tym okresie tylko nieznacznie przekroczyta 8 mld EUR, tj. o 2 mld EUR mniej niz przed
rokiem. W trzecim kwartale nastapito jednak widoczne ozywienie eksportowe w porownaniu
z I pétroczem. Sredniomiesieczny poziom eksportu zwigkszyt si¢ bowiem z 7,9 mld EUR w I
potroczu do blisko 8,5 mld EUR, a we wrze$niu jego warto$¢ przekroczyta 9,4 mld EUR.

Import w okresie 9 miesigcy 2009 r. wyniost niespetna 74,8 mld EUR 1 okazat si¢ o ok. 30%
mniejszy niz w analogicznym okresie ub.r. Jego $redniomiesi¢czna warto$¢ wyniosta ok. 8,3
mld EUR 1 bylta az o ponad 3,5 mld EUR mniejsza niz przed rokiem. Podobnie jak po stronie
eksportu, w III kwartale nastapito tu pewne ozywienie, zarowno w wymiarze bezwzglednym,
jak 1 w relacji do eksportu, jakkolwiek warto odnotowaé, ze we wrzesniu warto$¢ importu
(nieco ponad 9,4 mld EUR) okazata si¢ po raz pierwszy od lat niemal réwna eksportowi.

W rezultacie, deficyt obrotow towarowych za okres 3 kwartalow br. wynidst niespetna 2 mld
EUR i tym samym ulegl radykalnej redukcji o blisko 9,8 mld EUR. Sredniomiesigczny
poziom deficytu w tym okresie wyniost nieco ponad 200 min EUR, czyli okazat si¢ az o 1,2
mld EUR nizszy w porownaniu z analogicznym okresem ub.r. Nalezy jednak odnotowac, ze
w III kw. nastapito pewne zmniejszenie tempa redukcji deficytu.

Znaczaca redukcja deficytu obrotow towarowych wplyneta w decydujacej mierze na bilans
rachunku obrotow biezacych. W rezultacie deficyt na ROB ulegt w ciagu trzech kwartatéw
2009 roku redukcji do niespeina 1,5 mld EUR, z 13,5 mld EUR przed rokiem.



Bardziej szczegotowy obraz ksztaltowania si¢ obrotéw towarowych w okresie od stycznia

2008 r. do wrzesnia 2009 r. przedstawiono w tabeli nr 1 i na wykresach nr 11 2.

Tabela 1. Obroty towarowe w okresie I 2008 — IX 2009 wg NBP

Dynamika w %

w min EUR analogiczny w min EUR
okres okres ub.r.=100
eksport import eksport import saldo saldo ROB
1/ 2008 9761 10 667 123,4 122,6 -906 -1170
1l 10 324 11 406 130,7 135,7 -1 082 -1 304
11 10 169 11741 112,3 115,8 -1572 -1918
v 11 278 12 660 135,5 136,6 -1 382 -1331
\' 10 001 11 500 113,9 117,7 -1499 -1 753
Vi 10 529 12 335 120,3 124,7 -1 806 -1 985
Vil 10 878 12 507 125,4 1245 -1 629 -874
Vil 9 684 11101 112,2 121,4 -1417 -1101
I1X 11 353 12 803 123,3 125,3 -1 450 -2 045
po Il kw. 93 977 106 720 121,7 124,7 -12 743 -13 481
X 10 873 12 484 103,0 108,0 -1611 -1 640
XI 9129 10 682 91,9 94,8 -1 553 -1432
Xl 7 103 8 922 87,4 90,8 -1 819 -1 740
Sredniomiesigczne 10 090 11 567 -1 477 -1 524
1/ 2009 7 388 7871 75,7 73,8 -483 -754
1l 7 608 7 675 73,7 67,3 -67 790
11l 8 483 8 697 83,4 74,1 -214 -131
v 7 859 8 066 69,7 63,7 -207 -428
\' 7 786 7 830 77,9 68,1 -44 -420
Vi 8 281 8 390 78,6 68,0 -109 -11
Vii 8 324 8812 76,5 70,5 -488 -570
Vil 7 665 8 013 79,2 72,2 -348 124
1X 9413 9417 82,9 73,6 -4 -57
po Il kw. 72 807 74771 77,5 70,1 -1 964 -1 457
Sredniomiesigczne 8 090 8 308 218 162

Zrédto: dane NBP




Wykres 1. Miesi¢gczne obroty towarowe w okresie I 2008 — IX 2009 wg NBP (w miln
EUR)

min EUR
14 000

12 000 [ m I

10 000 +

8 000 |

6 000 - —

4000 - =

2000 +

O, ||

-2 000

| ‘ I ‘ [l ‘ \ ‘ \% ‘ VI ‘ VIl ‘ Vil ‘ IX ‘ X ‘ Xl ‘ X | ‘ ] ‘ 1l ‘ v ‘ \% ‘ VI ‘ VIl ‘ VIl ‘ X
2008 2009
‘I eksport @ import O saldo ‘

Zrédto: dane NBP

Wykres 2. Dynamika miesi¢cznych obrotow towarowych w okresie I 2008 — IX 2009 wg
NBP (w %)
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4. Obroty towarowe za trzy kwartaly 2009 r. (wg GUS)

Eksport po trzech kwartatach br. osiagnat poziom ok. 70 mld EUR, tj. o 21,6% nizszy jak
przed rokiem. Jego $redniomiesigczna warto$¢ w analizowanym okresie si¢gata niespetna 7,8
mld EUR, podczas gdy w analogicznym okresie ub.r. ksztaltowala si¢ na poziomie ponad 9,9
mld EUR. Po sierpniowym spadku do najnizszego od lat poziomu, nieco ponad 7 mld EUR,



we wrzesniu br. warto$¢ eksportu wzrosta do ponad 8,7 mld EUR, tj. do poziomu o ponad 1,1
mld EUR wyzszego od $redniomiesi¢cznej jego wartosci za 8 miesigcy br. Moze to stanowi¢
pierwsza oznak¢ wchodzenia w okres powolnej odbudowy eksportu.

Import w okresie 9 miesigcy br. wyniost ok. 76,4 mld EUR i okazal sig¢ 0 29,5% mniejszy niz
przed rokiem. Jego $redniomiesigczna warto$¢ w tym okresie siggata niespetna 8,5 mld EUR,
podczas gdy przed rokiem byta o ponad 3,5 mld EUR wyzsza. Odnotowany we wrzesniu
poziom okazal si¢ znaczaco wyzszy (o ok. 750 mln EUR) od S$redniomiesigcznego za 8
miesigcy br.

Powazne spowolnienie importowe, zarbwno w wymiarze bezwzglednym, jak i w relacji do
eksportu przyniosto w rezultacie blisko 3-krotng redukcje deficytu obrotoéw towarowych, z
ponad 19 mld EUR za 9 miesigcy 2008 roku do niespetna 6,4 mld EUR w analogicznym
okresie b.r.

Bardziej szczegotowa ilustracje obrotow towarowych w kolejnych miesiacach od poczatku
2008 roku do wrzesénia br. zawiera tabela nr 2 1 wykres nr 3 1 4.

Tabela 2. Obroty towarowe w okresie I 2008 — IX 2009 wg GUS

Dynamika w %
w min EUR analogiczny
okres okres ub.r.=100
eksport import saldo eksport import

1/ 2008 9 280 10941 -1 662 119,6 1212
1l 9 758 11472 -1714 127,1 132,7
11 9 575 11 827 -2 252 108,9 114,3
v 10 601 12 589 -1 987 134,0 134,7
\' 9590 11749 -2 159 113,8 118,5
Vi 10 095 12 594 -2 499 119,1 124,2
Vil 10 027 12 391 -2 365 120,5 121,3
Vil 9 268 11 390 -2 123 110,0 120,2
1X 11105 13 349 -2 244 126,4 129,2
po Il kw. 89 298 108 301 -19 004 119,8 123,8
X 11170 13 543 -2 373 111,1 116,5
XI 8 738 10 942 -2 204 90,9 95,4
Xl 7 038 9 662 -2 624 92,6 98,2
Sredniomiesigczne 9 687 11 871 -2 184

1/ 2009 7228 8 250 -1 022 77,9 75,4
1l 7759 8378 -618 79,5 73,0
11l 8 259 8 903 -644 86,3 75,3
v 7 498 8 167 -669 70,7 64,9
\' 7 557 8 098 -542 78,8 68,9
Vi 8212 9018 -806 81,4 71,6
Vil 7702 8 553 -851 76,8 69,0
Vil 7 033 7 857 -825 75,9 69,0
I1X 8 749 9 154 -405 78,8 68,6
po Il kw. 69 997 76 380 -6 382 78,4 70,5
Sredniomiesieczne 7778 8 487 -709

Zrédio: dane GUS



Wykres 3. Miesi¢czne obroty towarowe w okresie I 2008 — IX 2009 wg GUS (w miln
EUR)
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Wykres 4. Dynamika miesi¢cznych obrotéw towarowych w okresie I 2008 — IX 2009 wg
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5. Zmiany struktury geograficznej obrotéw towarowych iich wplyw na saldo wymiany

Szeroki zasieg obecnego kryzysu spowodowatl zalamanie obrotow towarowych na wszystkich
znaczacych rynkach, ale jednocze$nie skala tego zatamania na poszczeg6élnych rynkach byta
zréznicowana zaréwno gdy chodzi o kazdy z dwdch strumieni obrotow, jak i o ich wzajemna
relacje na danym rynku czy grupie rynkéw. To zroznicowanie dynamiki obrotow przetozylo
si¢ z naturalnych wzgledow na zmiany struktury geograficznej obrotow po obu stronach, a
zarazem na odpowiednie, w zdecydowanej wigkszos$ci korzystne, zmiany stanu ich
zrbwnowazenia, czyli salda wymiany w przekroju poszczegdlnych rynkow.



Generalnie nalezy stwierdzi¢, ze w okresie trzech kwartaldéw br.,, czyli w okresie
najwigkszego nasilenia kryzysu, spadek eksportu na rynki krajow rozwinietych (w tym
takze nowych krajow cztonkowskich UE — umownie zaliczonych do tej grupy) okazal sig
lagodniejszy niz na pozostale rynki. W rezultacie udzial tych pierwszych w tacznym
polskim eksporcie, w ciagu roku (3 kw./3 kw.) zwigkszyt si¢ o blisko 2,5 pkt. proc., do
85,3%, podczas gdy udziat pozostatych krajéow ulegl odpowiedniemu obnizeniu. Szczegolnie
gleboki spadek eksportu i jego udziatu odnotowano w grupie krajow WNP (spadek eksportu o
ponad 32% 1 jego udzialu z ponad 10,5% do niespetna 7,8%).

Po stronie importu odnotowano sytuacj¢ odwrotna. Spadek importu z krajow rozwinietych
okazal si¢ o 1 pkt. proc. glebszy niz przecigtnie dla calego importu, a w rezultacie jego
udziat obnizyt si¢ o ponad 1 pkt proc. do niespetna 68,8%, podczas gdy import z pozostatych
krajow spadt o 27%, czyli o 2,5 pkt. proc. wolniej od $redniego tempa spadku importu
ogotem, a jego udzial odpowiednio si¢ zwigkszyt. Nalezy tu jednak odnotowad, ze w
przeciwienstwie do catej grupy krajow relatywnie slabiej rozwinigtych, spadek importu z
krajow WNP siggnat blisko 42% 1 okazat si¢ niewspotmiernie glgbszy niz przecigtnie dla calej
grupy krajow stabiej rozwinigtych, a w rezultacie ich udzial w ogdlnym imporcie obnizyt si¢
az o 2,2 pkt. proc. do niespetna 10,4%. Zadecydowal o tym spadek cen surowcow
energetycznych, importowanych z Rosji. Natomiast w przypadku krajow stabiej rozwinigtych
spoza WNP spadek importu byl niewspotmiernie mniejszy (tylko o 16,6%), o czym
zadecydowat mniejszy (o ok. 14%) spadek importu z Chin.

Zasygnalizowane wyzej zmiany struktury obrotow przetozyly si¢ odpowiednio na zmiany
stanu ich zroOwnowazenia. Znaczaca poprawa salda obrotéow (w jej wymiarze
bezwzglednym), ktéra w skali trzech kwartatow siggneta ponad 12,6 mld EUR zostata
osiagnigta w zdecydowanej czg$ci (ponad 2/3), w obrotach z rynkami rozwinigtymi
gospodarczo. Na ten wynik ztozylo si¢ z jednej strony pogorszenie salda o blisko 14,3 mld
EUR, na skutek spadku eksportu na wspomniane rynki, z drugiej natomiast jego poprawa o
ponad 23 mld EUR w rezultacie spadku importu. Podobnie jak pod wzgledem skali obrotow
dominujacy udzial w poprawie salda mialy rynki UE, gdzie wzrost nadwyzki o ponad 6,8
mld EUR (do poziomu ponad 8,6 mld EUR) zostat osiagnigty w wyniku radykalnego spadku
importu (o blisko 20,8 mld EUR), ktory z duza nadwyzka skompensowat skutki wolniejszego
spadku eksportu (o ok. 14 mld EUR). Ws$réd nich najwiekszy udzial w poprawie ogélnego
salda mialy zmiany obrotéw na rynku niemieckim, gdzie spadek eksportu o niespetna 4
mld EUR okazat si¢ o ponad polowg mniejszy od spadku importu (o ponad 8,2 mld EUR), a
takze na rynku wloskim, gdzie spadek eksportu o niespelna 0,5 mld EUR byl niemal 4-
krotnie mniejszy od spadku importu (o blisko 2 mld EUR).

Sposrdéd krajow rozwinigtych spoza UE relatywnie najwigksza poprawe salda (o blisko 0,7
mld EUR) odnotowano w obrotach z Japonia, o czym zadecydowat spadek importu o 1/3, tj. o
prawie 750 min EUR.

Poprawa salda (w wymiarze bezwzglednym) w obrotach z rynkami stabiej rozwinigtymi byta
znacznie mniejsza niz z krajami rozwinigtymi. W lacznych obrotach z ta grupa krajoéw wysoki
deficyt, ktorego skala od lat decyduje o bilansie ogdlnych obrotow, ulegt redukc;ji o ponad 3,8
mld EUR do poziomu blisko 13,6 mld EUR, czyli nadal bardzo wysokiego. Poprawa salda
byta tu w potowie efektem redukcji deficytu w obrotach z Rosja, gdzie spadek importu (o
ponad 4 mld EUR) okazat si¢ (w wymiarze bezwzglednym) ponad dwukrotnie gigbszy niz po
stronie eksportu. Jak juz wspomniano, byto to efektem gltebokiego spadku cen ropy i gazu.



Jakkolwiek przedstawiony wyzej ogdlny obraz zmian struktury geograficznej obrotow
towarowych z punktu widzenia ich wptywu na saldo wymiany wskazuje na niewspétmiernie
wigksza bezwzgledna poprawe salda wymiany z rynkami rozwinigtymi, to jednak w relacji do
skali obrotow, a zwlaszcza do eksportu poprawa ta okazala si¢ znacznie wyraZzniejsza po
stronie rynkow stabiej rozwinigtych.

[lustracj¢ podstawowych zmian struktury geograficznej obrotdw towarowych oraz ich
wpltywu na saldo wymiany w omawianym okresie 3 kwartatow 2009 r. (w pordéwnaniu z
analogicznym okresem ub.r.) stanowi tabela nr 3.



Tabela 3. Struktura geograficzna obrotow towarowych Polski po trzech kwartalach 2009 roku

/analogiczny okres poprzedniego roku = 100/

9 miesiecy 2009 r. Dynamika Udzial (%) Zmiana salda z tytulu
Zmiana eksport import
Nazwa Eksport | Import | eksportu | importu 9m-cy | Sm-cy | 9mcy | 9m-cy Saldo salda wzroI;t ) wzroP;t “)
2009 2008 2009 2008
spadek (-) | spadek (+)
min EUR % eksport import min EUR
Obroty Polski ogolem 699974 | 76379,8 78,4 70,5 100,0 100,0 100,0 100,0 -6 382,5 12 621,2 -19 300,2 31921,4
1 Kraje rozwiniete gospodarczo, w tym: 59 714,2 | 52 523,0 80,7 69,5 85,3 82,9 68,8 69,8 7191,2 8 789,4 -14 286,4 23 075,8
1.1. | Kraje spoza UE: 4215,5 56314 92,4 70,9 6,0 5,1 74 7,3 -1415,9 1 966,1 -344,3 23104
Stany Zjednoczone 1231,4 1841,5 98,0 81,3 1,8 1,4 2,4 2,1 -610,1 399,1 -25,7 4249
Japonia 153,6 1498,3 75,3 66,8 0,2 0,2 2,0 2,1 -1344,7 694,3 -50,5 744.,8
Kanada 308,7 126,3 93,4 64,1 0,4 0,4 0,2 0,2 182,5 48,9 -21,9 70,7
1.2 | Kraje UE: 55498,7 | 46 891,6 79,9 69,3 79,3 77,8 61,4 62,5 8 607,1 6 823,3 -13 942,1 20 765,4
Niemcy 18415,8 | 17220,7 82,3 67,7 26,3 25,1 22,5 23,5 1195,0 42622 -3962,0 82243
Wiochy 4 868,5 50923 90,9 72,4 7,0 6,0 6,7 6,5 -223,8 1 456,6 -487,1 19437
Francja 4740,7 3463,5 85,5 66,5 6,8 6,2 4,5 4,8 12772 938,1 -807,0 1745,1
Wielka Brytania 44764 22125 88,2 72,9 6,4 5,7 2,9 2,8 22639 2245 -596,2 820,7
Republika Czeska 3996,5 27102 79,9 68,7 5,7 5,6 3,5 3,6 1286,3 228.9 -1 005,0 12339
Niderlandy 2916,6 2 683,0 81,6 73,0 4,2 4,0 3,5 3,4 233,5 334,7 -658,6 993,5
Szwecja 1 868,1 1500,2 65,6 66,3 2,7 3,2 2,0 2,1 368,0 -218,1 -981,5 763,3
Hiszpania 1811,6 1 666,3 79,0 72,9 2,6 2,6 2,2 2,1 1453 137,0 -482,6 619,7
Wegry 1747,7 13555 69,0 67,8 2,5 2,8 1,8 1,8 392,2 -144,3 -786,7 642,3
Belgia 1 704,9 1792,8 73,6 68,4 2,4 2,6 2,3 2,4 -87,9 2173 -610,4 827,8
2. Pozostale kraje, w tym: 10 283,2 | 23 856,9 67,2 73,0 14,7 17,1 31,2 30,2 -13 573,7 3 831,8 -5013,8 8 845,6
2.1 | WNP 54384 7 920,9 57,8 58,2 7,8 10,5 10,4 12,6 -2 482,5 1714,2 -3 966,7 5 680,9
Rosja 2 586,5 66193 55,2 62,1 3,7 52 8,7 9,8 -4 032,8 19378 -2 096,6 40343
Ukraina 1786,7 541,8 51,2 43,5 2,6 3,9 0,7 1,2 1245,0 -1002,5 -1706,4 703,8
Biatorus$ 638,0 4333 80,6 60,4 0,9 0,9 0,6 0,7 204,6 130,8 -153,1 283,9
2.2 | Inne, w tym: 4844,8| 159359 82,2 83,4 6,9 6,6 20,9 17,6 -11 091,1 2117,6 -1 047,1 3164,7
Turcja 902,1 977,1 95,8 73,2 1,3 1,1 1,3 1,2 -75,0 318,6 -40,0 358,7
Chiny 720,2 7 057,0 107,0 85,8 1,0 0,8 9,2 7,6 -6 336,9 1210,1 46,9 11633
Zjednoczone Emiraty Arabskie 285,8 22,5 75,9 39,4 0,4 0,4 0,0 0,1 263,3 -56,0 -90,6 34,5
Republika Korei 130,7 2361,8 84,9 94,2 0,2 0,2 3,1 2,3 -2231,1 123,0 -23,2 146,3

Zrédio: dane GUS
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6. Zmiany struktury towarowej obrotow i ich wplyw na saldo wymiany

Na tle ogdlnego zalamania obrotoéw towarowych (o 21,6% w eksporcie i 0 29,5% w imporcie)
na szczegolne podkreslenie zastuguja relatywnie korzystne wyniki wymiany w kilku
najwazniejszych grupach towarowych.

Wsrod nich czotowe miejsce zajmuja wyrdzniajace si¢ najwyzszym udziatem w ogdlnym
eksporcie, a zarazem stosunkowo najwyzszym stopniem przetworzenia 1 poziomem
nowoczesno$ci wyroby elektromaszynowe (zaliczane do sekcji XVI, XVII i XVIII).
— Spadek ich eksportu w analizowanym okresie (o 18,6%) okazat si¢ o 3 pkt. proc.
fagodniejszy od przecigtnego dla catego eksportu, a w rezultacie ich udzial w
tacznym eksporcie zwigkszyt si¢ o blisko 1,7 pkt. proc., do 44,4%.
— Natomiast ich import spadl w tempie zblizonym do przecigtnego, tj. 0 29%, a w
rezultacie ich udziat w imporcie wzrést tylko o 0,2 pkt. proc., do 38,4%.
— Powyzsze zmiany obrotow w tej grupie, przy jej dominujacej pozycji w ogdlnych
obrotach, przetozyty si¢ na poprawe salda wymiany o ok. 4,9 mld EUR (blisko
40% ogolnej kwoty poprawy salda) w analizowanym okresie 9 miesigcy br. Na
wspomniang kwote ztozyl si¢ gtownie: wzrost nadwyzki o ponad 2,7 mld EUR (do
poziomu blisko 5 mld EUR) w dziale wyrobéw motoryzacyjnych, gtéwnie w
wyniku spadku importu o ponad 5,2 mld EUR, oraz redukcja deficytu w dziale
maszyn i urzadzen mechanicznych o ponad 2 mld EUR, gléwnie na skutek
ograniczenia importu o ponad 4,2 mld EUR.
Jakkolwiek zasygnalizowane wyzej zmiany w obrotach wyrobami elektromaszynowymi
miaty istotne, korzystne przetozenie na ogolny bilans wymiany, to jednak z punktu widzenia
naturalnych uwarunkowan rozwojowych polskiej gospodarki 1 perspektyw szybkiego
przetamania kryzysu dotkliwy spadek importu w tej grupie towarowe;j (o blisko 12 mld EUR),
zwlaszcza towaré6w o charakterze inwestycyjnym, nie moze by¢ oceniany jednoznacznie
pozytywnie.

Pod wzgledem dynamiki eksportu i odpornosci na kryzys wyjatkowo korzystnie wyrozniaja
si¢ towary rolno-spozywcze (sekcje I-1V).

— Ich eksport w okresie trzech kwartatow br. obnizyt si¢ tylko o 3,7%, a w rezultacie
jego udziat w og6lnym eksporcie zwigkszyt si¢ o 2,2 pkt. proc. do ponad 11,8%.

— Przy niewspotmiernie glgbszym spadku importu pozwolito to na dalszy, znaczacy
wzrost nadwyzki wymiany w tej grupie towarowej o blisko 0,7 mld EUR (do
poziomu ok. 1,7 mld EUR).

— Szczegdlnie wysoka dynamika eksportu w catej omawianej grupie towarowej, a
takze na tle wszystkich grup towarowych wyr6znily si¢ produkty pochodzenia
ros$linnego (sekcja II). Ich eksport wzrost o ponad 10%, gtownie dzigki 4,5-
krotnemu wzrostowi eksportu zb6dz. Przy glebokim spadku importu (o blisko 27%)
przetozyto sig to na niemal catkowita redukcj¢ deficytu (o ponad 0,8 mld EUR do
niespetna 50 min EUR).

— Pomyslne wyniki odnotowano takze w obrotach gotowymi artykutami rolno-
spozywczymi (sekcja IV — o najwigkszym udziale w catej grupie). Eksport
utrzymat si¢ tu na poziomie nieco wyzszym niz przed rokiem, co przy spadku
importu o ok. 6% przyniosto dalszy wzrost nadwyzki o ok. 180 mln EUR do
poziomu blisko 1,1 mld EUR (stanowiacego blisko 2/3 ogdlnej nadwyzki w
obrotach towarami rolno-spozywczymi).
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Roéwnie powazny, jak w przypadku wyrobow elektromaszynowych udzial w poprawie salda
wymiany mialy zmiany w obrotach produktami mineralnymi, zwlaszcza surowcami
energetycznymi. Jednak w tym przypadku spadek obrotéw po obu stronach okazat sig
wyjatkowo powazny.
— W przeciwienstwie do zdecydowanej wigkszosci towarow w polskim handlu w
analizowanym okresie spadek eksportu tych produktow, o 46,4%, okazat si¢ o ok.
1,4 pkt. proc. glebszy niz po stronie importu.
— Z uwagi na utrzymujacy si¢ od lat niewspoéimiernie wysoki poziom importu tych
produktow, jego spadek o blisko 45% oznaczal bezwzgledny spadek importu o
ponad 6,2 mld EUR, co przetozylo si¢ na redukcj¢ deficytu wymiany o ponad 4,3
mld EUR (do poziomu niespeina 5,5 mld EUR).
— Jak juz wcze$niej wspomniano, bylo to w decydujacej mierze efektem spadku cen
ropy 1 gazu — importowanych z Rosji.

Znaczacy wplyw na poprawg¢ salda wymiany miaty takze zmiany w strukturze obrotow
wyrobami przemyslu chemicznego i tworzywami sztucznymi (sekcje VI 1 VII).
Stosunkowo umiarkowany spadek importu w tej grupie (o nieco ponad 24%) przy obnizeniu
eksportu wyrobow chemicznych (o ok. 21%) skutkowat redukcja deficytu o ponad 2 mld
EUR (do poziomu 4,7 mld EUR). Najbardziej znaczaca redukcja deficytu nastapita tu w
dziale produktéw farmaceutycznych (o blisko 640 min EUR), oraz tworzyw sztucznych (o
blisko 620 min EUR).

W S$wietle wyzej zasygnalizowanych zmian struktury przedmiotowej obrotdow mozna
generalnie stwierdzi¢, ze:

e po stronie eksportu — decydujacy wptyw na poprawg salda wymiany mialy zmiany w
obrotach wyzej przetworzonymi wyrobami przemystowymi, a takze towarami rolno-
spozywczymi, ktorych eksport okazat si¢ relatywnie najbardziej odporny na
zatlamanie popytu zewngtrznego;

e w imporcie — zrodlem redukcji deficytu byt powazny spadek cen $wiatowych,
zwlaszcza cen surowcOw energetycznych oraz zmniejszenie popytu krajowego.

7. Przewidywane wykonanie obrotéw towarowych w 2009 r. i projekcja na rok 2010

Przewidywania co do perspektyw wychodzenia z kryzysu, prezentowane w ostatnim czasie
przez $wiatowe centra analityczne, w tym takze przez Komisj¢ Europejska, OECD (w edycji
jesiennej) sa bardziej optymistyczne od projekcji wiosennych. Jak podkreslono w ostatnim
raporcie Komisji Europejskiej (European Economy 10/2009) po raz pierwszy w ciagu
ostatnich dwoch lat zaprezentowane w nim prognozy zostaly skorygowane w gor¢ w
stosunku do poprzednich projekcji. W ocenach analitykéw przewaza poglad, ze mimo nadal
znacznego obszaru niepewnosci, m.in. na rynku pracy, inwestycji czy kredytow bankowych,
ozywienie odnotowane w Stanach Zjednoczonych oraz na wigkszosci rynkow UE w trzecim
kwartale moze zapowiada¢ wejscie na S$ciezk¢ powolnego przetamywania kryzysu i
odbudowy wzajemnego zaufania mi¢dzy sektorem finansowym i sfera realnej gospodarki.

Oceny te znalazly wyraz w projekcji podstawowych wskaznikow makroekonomicznych na
rok 2009 i 2010 dla wybranych krajow cztonkowskich UE — najistotniejszych z punktu
widzenia polskich obrotéw. Przewidywany wzrost PKB oraz popytu importowego na tych
rynkach — jako jedne z najistotniejszych parametrow z punktu widzenia perspektyw
ozywienia polskiego eksportu (a w §lad za tym takze importu), osiagna w roku 2010 wartosci
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dodatnie, przy czym tempo ich wzrostu wg najnowszych prognoz jest wyraznie wyzsze niz
przewidywano pod koniec I poétrocza br. Ponadto w przypadku dwoéch czotowych rynkéw
eksportowych, tj. Niemiec 1 Francji korekta w gorg pierwotnej projekcji tych wskaznikow
dotyczy juz takze roku biezacego.

Jezeli chodzi o cate ugrupowanie rynkéw UE, to wg najnowszej projekcji KE spadek PKB w
skali catego 2009 roku siggnie tu wprawdzie ponad 4%, a importu ponad 13%, ale juz w roku
przysztym niemal na wszystkich rynkach unijnych nastapi niewielki wzrost obydwu
wspomnianych wskaznikow. Wzrost ten bedzie wprawdzie niewspotmierny do skali
tegorocznego spadku i tym samym nie zapewni odbudowy poziomu przedkryzysowego,
jednak zwazywszy na rozmiary i glgboko$¢ obecnego kryzysu juz samo powstrzymanie
tendencji do dalszego pogtebiania si¢ zalamania gospodarczego mozna uznaé za znaczny
sukces.

Szczegdtowa prezentacje najnowszych i poprzednich projekcji KE co do wzrostu
gospodarczego 1 popytu importowego na glownych rynkach UE zawarto w tabeli 4.

Tabela 4. Prognozy wzrostu PKB i importu na gléwnych rynkach wg Komisji
Europejskiej

Wzrost PKB
Prognoza wiosenna 2009 Prognoza jesienna 2009 Zmiana

Panstwo 2009 2010 2009 2010 2009 2010
Niemcy -5,4 0,3 -5,0 1,2 0,4 0,9
Francja -3,0 -0,2 -2,2 1,2 0,8 1,4
Wiochy -4.4 0,1 -4,7 0,7 -0,3 0,6
Wielka Brytania -3,8 0,1 -4,6 0,9 -0,8 0,8
Niderlandy -3,5 -0,4 -4,5 0,3 -1,0 0,7
Hiszpania -3,2 -1,0 -3,7 -0,8 -0,5 0,2
Republika Czeska -2,7 0,3 -4,8 0,8 -2,1 0,5
Slowacja -2,6 0,7 -5,8 1,9 -3,2 1,2
Wegry -6,3 -0,3 -6,5 -0,5 -0,2 -0,2
UE -4,0 -0,1 -4,1 0,7 -0,1 0,8
strefa euro -4,0 -0,1 -4,0 0,7 0,0 0,8

Wzrost importu

Prognoza wiosenna 2009 Prognoza jesienna 2009 Zmiana

Panstwo 2009 2010 2009 2010 2009 2010
Niemcy -10,8 -1,7 -9.5 2,0 1,3 3,7
Francja -6,9 0,0 -9.5 2,2 -2,6 2,2
Wilochy -12.8 0,2 -15,7 2,0 -2.9 1,8
Wielka Brytania -13,0 -2,0 -13,7 0,1 -0,7 2,1
Niderlandy -9.3 -0,4 -10,6 0,5 -1,3 0,9
Hiszpania -14,5 -2,4 -20,0 -2,7 -5,5 -0,3
Republika Czeska -10,4 0,6 -1,0 1,8 9,4 1,2
Slowacja -7,6 0,3 -13,5 2.4 -5,9 2,1
Wegry -12,3 0,5 -16,2 2,5 -3,9 2,0
UE -11,0 -0,9 -133 1,1 -2,3 2,0
strefa euro -10.,5 -0,8 -12.5 1,1 -2,0 1,9
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Jesienna prognoza KE dla Polski na 2009 r. jest bardziej zachowawcza od poprzedniej w
odniesieniu do dynamiki realnego PKB oraz wolumenu obrotow handlowych, a zarazem
bardziej optymistyczna, gdy chodzi o dwa istotne czynniki oddzialywujace w kierunku
ozywienia eksportowego, tj. spadek realnych jednostkowych kosztow pracy oraz znaczna
poprawe uwarunkowan cenowych (ferms of trade) w HZ.

Jezeli chodzi o projekcje Komisji dla Polski na rok 2010, to mozna ocenia¢, ze pomimo
znacznego obszaru niepewnosci co do tempa wychodzenia gospodarek europejskich z
kryzysu, a tym samym co do tempa ozywienia popytu importowego na kluczowych dla
Polski rynkach eksportowych, prezentowane tam przewidywania co do wzrostu PKB, a takze
wolumenu obrotow handlowych (towarami i ustugami) sa nazbyt zachowawcze (vide:
ponizsza tabela nr 5). Wedlug najnowszych ocen DAP wzrost PKB w 2009 roku moze by¢
ZNaczaco WyZSzy.

Tabela 5. Prognozy wybranych wskaznikow polskiej gospodarki wg Komisji
Europejskiej

Prognozy KE dla Polski
Prognoza wiosenna 2009 | Prognoza jesienna 2009 Zmiana

2009 2010 2009 2010 2009 | 2010
PKB 1,4 0,8 1,2 1,8 -0,2 1,0
Eksport débr i ustug -11,0 0,2 -11,2 2,9 -0,2 2,7
Import débr i ushug -10,8 -1,5 -14,1 33 -3,3 4.8
Realne jednostkowe koszty pracy 0,5 -1,7 -1,1 -2,8 -1,6 -1,1
Terms of trade -0,4 0,1 2,5 -0,9 2,9 -1,0

Biorac pod uwage:

e zasygnalizowane wyzej projekcje KE co do ksztaltowania si¢ uwarunkowan
koniunkturalnych na gtownych rynkach (widoczne oznaki przetamania recesji);

e wzglednie korzystne dla ozywienia eksportu, a takze obrotow w ogole
uwarunkowania wewngtrzne (wzgledna stabilno$¢ sektora bankowego i rynku
kredytowego 1 ich odporno$¢ na kryzys, wzglednie sprzyjajace eksportowi
uwarunkowania kursowe przy rownoczesnej tendencji do obnizki jednostkowych
kosztéw pracy w przemysle);

e dziatanie tzw. efektu bazowego, czyli wyjatkowo glebokiego spadku obrotow,
poczawszy od IV kw. 2008 r. i przez caty rok 2009, zwtaszcza w okresie pierwszych
trzech kwartatow,

zaklada sie:

e na rok 2009 — znaczace ztagodzenie tempa spadku obrotow w IV kwartale br. w
rezultacie pewne ztagodzenie $redniorocznego tempa ich spadku w skali catego
2009 roku w poréwnaniu z sytuacja po trzech kwartatach br.;

e na rok 2010 — umiarkowany wzrost wolumenu obrotow, wyzszy po stronie
importu, 1 odpowiednio wyzszy wzrost ich wartosci w euro (z tytulu
przewidywanego wzrostu cen dewizowych, zwlaszcza po stronie importu).

Przewidywany na bazie tych zalozen poziom i tempo wzrostu obrotow towarowych
przedstawiono w ponizszej tabeli nr 6.
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Tabela 6. Przewidywane wykonanie obrotow towarowych w 2009 r. i prognoza na 2010

2008 Przewidywane wykonanie 2009 Prognoza 2010
Wyszezegdlnienie mld EUR mld EUR %‘(;g:mllgg mld EUR ‘;(y)g;:‘;:)‘;

Zmiana eksport X X 92,2 X 105,2

wolumenu | import X X 88,2 X 106,5

Zmiany cen | eksport X X 92,0 X 106,0

w EUR import X X 88,0 X 108,0

Eksport 116,2 98.6 84,8 110,5 112,0

Import 142,4 110,5 77,6 126,0 114,0
Saldo -26,2 -11,1 -15,5
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