MINISTERSTWO GOSPODARKI Warszawa, 21 lipca 2009 r.

Departament Analiz i Prognoz

INFORMACJA
o sytuacji w handlu zagranicznym
w maju 2009 r. i po pi¢ciu miesigcach br.

(na podstawie wstepnych danych NBP)

1. Wyniki w maju 2009 r.

W maju br. w poréwnaniu z analogicznym miesiagcem roku poprzedniego, eksport spadt o
23,8% (tj. 0 2372 mln EUR), do poziomu 7 587 mln EUR. Majowy poziom eksportu okazat

si¢ 162 mln mniejszy od $redniomiesig¢cznej jego wartosci w I kwartale 2009 r.

Zgodnie z utrzymujaca si¢ od stycznia br. tendencja — takze w maju br. spadek po stronie
importu okazal si¢ znacznie (tj. o0 9 pkt. proc.) gigbszy niz po stronie eksportu. W poréwnaniu
z majem ub.r. import zmniejszyt si¢ o blisko 33%, do poziomu 7 645 mln EUR, czyli tylko
nieznacznie wyzszego od eksportu. Import w maju br. okazat si¢ mniejszy zar6wno w relacji
do kwietnia (0 259 mIln EUR), jak 1 w stosunku do jego $redniomiesigcznej wartosci w I
kwartale 2009 r. (o 275 mIn EUR), co moze wskazywa¢ na utrwalanie si¢ tendencji do

spowolnienia importowego.

W rezultacie deficyt obrotéw towarowych zostal zredukowany do poziomu zaledwie
58 mln EUR, czyli wielokrotnie nizszego jak przed rokiem, kiedy przekraczal 1,4 mld

EUR.

Dzigki tak radykalnej redukcji deficytu obrotéw towarowych saldo rachunku obrotow
biezacych (ROB), juz czwarty miesiac z rzedu, okazalo si¢ dodatnie i wyniosto 207 min
EUR. W poréwnaniu z majem 2008 r. uleglo ono poprawie o blisko 2 mld EUR, na co

wplyngta znaczaca poprawa salda niemal we wszystkich pozycjach ROB, a mianowicie:
e zmniejszenie deficytu w obrotach towarami (o 1 355 min EUR),
e zmniejszenie deficytu w pozycji dochodow (o 621 min EUR),
e zwigkszenie nadwyzki w pozycji transferow biezacych (o 26 min EUR).

Jedynie w pozycji ustug doszto do niewielkiego zmniejszenia nadwyzki (o 14 miln EUR, do

235 min EUR).

Obroty towarowe w maju 2009 r. w EUR i1 PLN przedstawiono w tabeli 1.



Tabela 1.

Maj Maj Dynamika
2008 2009 (Maj 2008=100)
Eksport 9959 33928 7 587 33 461 76,2 98,6
Import 11372 38 742 7 645 33719 67,2 87,0
Saldo -1413 -4 814 -58 -258 -

Zrédlo: DAP MG na podstawie danych NBP

2. Wyniki po pig¢ciu miesigcach 2009 r.
Po pigciu miesigcach 2009 r. warto$¢ polskiego eksportu wyniosta 38,7 mld EUR 1 w stosunku

do analogicznego okresu roku poprzedniego byta nizsza o ok. 24,6%, tj. o 12,6 mld EUR.

W tym samym czasie import osiagnal wartos¢ 39,3 mld EUR 1 okazat si¢ o 31,4%, tj. o blisko

18 mld EUR nizszy niz w analogicznym okresie roku poprzedniego.

W konsekwencji deficyt obrotow towarowych zostal zredukowany do poziomu 575 min

EUR, z 5 895 mIn EUR przed rokiem, czyli ponad 10-krotnie.

Tak zdecydowana poprawa bilansu obrotéw towarowych przetozyta si¢ na rownie radykalna
poprawe salda rachunku obrotow biezacych. Glgboki deficyt na tym rachunku w wysokosci ok.
8,1 mld EUR — notowany przed rokiem przeksztalcit si¢ obecnie w pokazna nadwyzke (ponad
0,6 mld EUR). Na tak zdecydowana poprawg salda ROB ztozyty si¢ korzystne zmiany we

wszystkich pozycjach tego rachunku, a mianowicie:
e zmniejszenie deficytu obrotow towarowych (az o 5,3 mld EUR),
e zmniegjszenie deficytu w pozycji dochodow (o blisko 2,6 mld EUR),
e zwigkszenie nadwyzki w pozycji transferow (o ponad 0,5 mld EUR),

e zwigkszenie nadwyzki w pozycji ustug (o ponad 0,2 mld EUR).

3. Zagraniczne inwestycje bezposrednie w Polsce

W maju br. odnotowano odptyw zagranicznych inwestycji bezposrednich w wysokosci 474
min EUR. Dla poréwnania, jeszcze miesiac wczesniej, tj. w kwietniu br. napltyw BIZ wynidst
328 mln EUR, a w maju ub.r. 1 162 min EUR. Skumulowany naptyw BIZ po pigciu
miesiacach 2009 r. osiagnal wartos¢ 1 163 min EUR i okazal si¢ az o 83% tj. o blisko 5,7
mld EUR nizszy niz przed rokiem.



Zmiany naplywu zagranicznych inwestycji bezposrednich w okresie 1/2007 — V/2009

zilustrowano na ponizszym wykresie.

Zagraniczne inwestycje bezposrednie w Polsce
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Zrédlo: DAP MG na podstawie danych NBP

4. Uwarunkowania kursowe

Zapoczatkowana w marcu br. tendencja do powolnego umacniania si¢ waluty krajowej,

zostala podtrzymana, takze w maju br.

Jakkolwiek kurs EUR 1 USD w ztotych w maju 2009 r. byl mocniejszy odpowiednio o 29,4% i
47,6% niz rok wezesniej, to jednak w stosunku do lutego br. waluty te ulegly ostabieniu wobec

ztotego odpowiednio 0 5% 1 11%.

Sredni kurs EUR i USD za okres 5 m-cy 2009 r. wzrdst w stosunku do lipca ubieglego roku
(kiedy to nasza waluta byta rekordowo silna) odpowiednio o 36,9% 1 63,7%. Natomiast w
porownaniu z kwietniem 2004 r. (kiedy to zloty byt rekordowo staby) Polska walutsa we
wspomnianym okresie 5 m-cy byta mocniejsza wzglgdem EUR 1 USD odpowiednio o ponad

6% 1 14,5%.

Porownanie $rednich kurséw EUR 1 USD wobec ztotego w okresie I-V 2009 r. z ich poziomem

w wybranych okresach poprzednich przedstawiono w tabeli 2 oraz na wykresie.



Tabela 2. Kurs EUR i USD w zlotych
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Zrédio: DAP MG na podstawie danych NBP
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Zrédlo: DAP MG na podstawie danych NBP




Podsumowanie i wnioski

Maj br. byt juz 7. kolejnym miesiacem
powaznego zatlamania obrotow
towarowych. Warto jednak odnotowac, ze
spadki obrotow w maju siggajace blisko
24% po stronie eksportu 1 niespelna 33%
po stronie importu byly odpowiednio o: 6,1
pkt. proc. i 4 pkt. proc. tagodniejsze niz w

kwietniu br.

Zalamanie importowe w maju, podobnie
jak w poprzednich miesiacach br., byto
glebsze niz po stronie eksportu, przy czym
w maju 2009 r. tendencja do relatywnego
spowolnienia importowego ulegta
utrwaleniu. O ile w kwietniu br. spadek
importu byt o 6,9 pkt. proc. glebszy niz
eksportu, to w maju réznica ta zwigkszyta

si¢ do 9 pkt. proc.

Utrwalenie si¢ tej korzystnej tendencji w
kolejnych pierwszych pigciu miesigcach br.
sprawito, ze odnotowany za ten okres
spadek eksportu (o 24,6%) okazal si¢
znaczaco, bo o blisko 7 pkt. proc.
lagodniejszy niz po stronie importu.
Efektem tego, jest radykalna redukcja
deficytu obrotow towarowych w ciggu 5
m-cy br. o 5,3 mld EUR, w poréwnaniu
do analogicznego okresu roku
poprzedniego. Zadecydowalo to o
przeksztalceniu glebokiego deficytu na
ROB (blisko 5,9 mld EUR za S m-
cy 2008 r.) w pokazna nadwyzke (ponad
0,6 mld EUR w tym roku).

Wielko$¢ eksportu i importu Polski
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Zrédlo: DAP MG na podstawie danych NBP

Saldo obrotéw towarowych (w min
EUR)
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Zrédlo: DAP MG na podstawie danych NBP




Zalacznik nr 1. Obroty towarowe z zagranicg oraz saldo rachunku obrotéw biezacych wedlug NBP w okresie 12007 —V 2009 (w miln EUR)

Dynamika (analogiczny Saldo Dynamika (analogiczny Saldo (anal?)yri‘:zn:kca)kres Saldo
Lo W min EUR okres roku poprzedniego| rachunku W min EUR okres roku rachunku W min EUR 9 M N _] rachunku
Miesiace _ p . _ P roku poprzedniego = P
=100) obrotow poprzedniego = 100 obrotow 100 obrotow
biez h biez h biez h
Eksport limport |saldo Eksport  |Import lezacye Eksport limport |saldo Eksport limport lezacye Eksport limport |saldo Eksport |import lezacye
2007 2008 2009
Styczen 7 869 8 706 -837 114,5 124,2 -1 140 9722 10 561 -839 123,5 121,3 -1293 7218 7 666 -448 74,2 72,6 -749
Luty 7 940 8 415 -475 112,8 116,1 -850 10 309 11 247| -938 129,8 133,7 -1479 7 569 7 545 24 73,4 67,1 910
Marzec 9 055 10 129| -1 074 115,6 121,6 -924 10 113] 11 583 -1 470 111,7 114,4 -1 960 8 461 8 550 -89 83,7 73,8 102
I kwartat 24 864 27 250 -2 386 114,3 120,6 -2914 30 144 33 391 -3 247 121,2 122,5 -4732 23 248 23761 -513 771 71,2 263
Kwiecien 8 340 9272 -932 116,0 126,2 -843 11273 12 508 -1235 135,2 134,9 -1583 7900 7904 -4 70,1 63,2 147
Maj 8777 9768 -991 113,0 115,0 -1 446 9 959 11372 -1413 113,5 116,4 -1781 7 587 7 645 -58 76,2 67,2 207
1-V 2009 41981| 46 290 -4 309 114,4 120,4 -5 203 51376 57271| -5895 122,4 123,7 -8 096 38735 39310 -575 75,4 68,6 617
Czerwiec 8 739 9 889 -1150 112,0 121,7 -1723 10 504 12 182 -1 678 120,2 123,2 -2 173
Il kwartaf 25 856 28929 -3073 113,6 120,7 -4 012 31736 36 062 -4 326 122,7 124,7 -5 537
Lipiec 8 683 10 041 -1 358 117,6 125,2 -1443 10 793 12 399 -1 606 124,3 123,5 -972
Sierpien 8 635 9 152 -517 115,7 114,6 -762 9 568, 10 988 -1420 110,8 120,1 -1278
Wrzesien 9194 10 218 -1024 109,0 115,1 -881 11 305 12 639 -1334 123,0 123,7 -2 088
Il kwartat 26 512 29 411 -2 899 113,9 118,2 -3 086 31666 36 026 -4 360 119,4 122,5 -4 338
Pazdziernik 10 540 11 559 -1019 115,6 119,7 -1459 10 860 12 333 -1473 103,0 106,7 -1733
Listopad 9 940 11273 -1333 111,3 119,8 -824 8 966 10 492 -1 526 90,2 93,1 -1689
Grudzien 8 146 9 819 -1673 108,0 116,6 -2 314 6913 8 623 -1710 84,9 87,8 -1703
IV kwartat 28 626 32651 -4 025 111,9 118,8 -4 597 26 739 31448 -4 709 934 96,3 -5125
RAZEM 105 858 118 241 -12 383 113,4 119,5 -14 609 120 285 136 927] -16 642 113,6 115,8 -19 732
Srednio w
miesigcu 8822 9 853 -1 032 -1217 10 024 11411 -1 387 -1 644




