Ministerstwo Gospodarki
DEPARTAMENT ANALIZ I PROGNOZ

Warszawa, 5 grudnia 2008 r.

Ocena aktualnej sytuacji w handlu zagranicznym po trzech kw. 2008 r.
oraz prognoza na rok 2008 i 2009 w kontekscie zagrozen kryzysowych.

1. Obroty towarowe — ogolem

e Warto$¢ eksportu w okresie 3 kwartalow 2008 r. wyniosta blisko 87,8 mld Euro i okazata
si¢ 0 17,7% wyzsza niz w analogicznym okresie ub.r. ROwnocze$nie import wzrost o
19,9%, do poziomu ok. 104,9 mld Euro. W rezultacie, deficyt wymiany towarowej
pogtebit si¢ o ponad 4,2 mld Euro do poziomu ponad 17,1 mld Euro.

e Osiagnigte w analizowanym okresie tempo wzrostu eksportu okazato si¢ o 1,5 pkt.
szybsze niz po 8 miesiacach br. — co wskazuje na znaczne przyspieszenie eksportowe we
wrzesniu, a zarazem o prawie 2 pkt. szybsze niz w calym roku poprzednim, kiedy to
odnotowano wzrost o 15,8%. Jednocze$nie tempo wzrostu importu okazato si¢ o 1 pkt.
szybsze niz po 8 miesigcach br., a zarazem stosunkowo nieznacznie (tj. o 0,4 pkt.) szybsze
niz w roku ubiegltym, co wskazuje na umiarkowane przys$pieszenie importowe w ostatnim
czasie.

e Nalezy jednoczesnie zauwazy¢, ze tempo wzrostu eksportu za 3 kwartaty br. okazato si¢
porownywalne, a nawet nieco szybsze (tj. o 0,8 pkt.) od $redniorocznego tempa wzrostu
osiagnigtego w okresie minionych 7 lat. Natomiast wzrost importu we wspomnianym
okresie okazat si¢ wyraznie, tj. az o ponad 7 pkt. szybszy od $redniorocznego tempa jego
wzrostu w latach 2001-2007.

e Powyzsze dane wskazuja na dalsze utrzymywanie si¢ dotychczasowych, zaréwno
dhugo-, jak i Sredniofalowych trendéow dynamicznego wzrostu eksportu, przy
réwnoczesnym wyraznym przySpieszeniu importowym obserwowanym w ostatnich
trzech latach. Przyspieszenie to wptyngto na znaczne poglebienie deficytu obrotow
towarowych (z 12,9 mld Euro w roku 2006 do 18,6 mld Euro w roku 2007 oraz do
przewidywanego na koniec br. poziomu ok. 23 mld Euro).

e Wzrost deficytu w jego wymiarze bezwzglednym nie oznacza pogarszania stanu
zrownowazenia polskich obrotéw towarowych. Ulegt on w minionych 7 latach 3-
krotnej poprawie. Wskaznik zréwnowazenia — mierzony relacja salda obrotow do
eksportu  ulega od szeregu lat systematycznej poprawie (z  poziomu
-0,54 w roku 2000 do -0,18 w roku 2007), jakkolwiek w okresie 3 kwartalow br. nastapito
jego niewielkie pogorszenie do poziomu -0,19.



2. Obroty towarowe w przekroju geograficznym

Dynamika obrotéw w przekroju geograficznym na tle przecigtnej dynamiki obrotéw ogotem
za okres trzech kwartatow br. byta dos¢ zréznicowana.

W obrotach z UE — jake dominujgcym rynkiem (77,3% eksportu i blisko 62% importu)
eksport zwigkszyl si¢ (w porownaniu z analogicznym okresem ub.r.) o 14,7%, czyli o 3
pkt. wolniej niz eksport ogotem, ale zarazem nieco szybciej niz import z tego obszaru,
ktory wzrdst o 14,6%, czyli az o 5,3 pkt. wolniej od przecigtnego tempa wzrostu importu
ogbétem. Wzrost eksportu do UE okazat si¢ tu wprawdzie o 1 pkt. wolniejszy niz w catym
roku 2007, ale jednocze$nie nastapilo zniwelowanie ubiegltorocznego (siggajacego 4,4
pkt.) wyprzedzenia importowego w stosunku do eksportu. Sytuacja ta moze byc¢
postrzegana jako istotna pozytywna zmiana jakosciowa w zakresie réwnowazenia
polskich obrotow w ramach wspolnego rynku i tym samym umacniania eksportowe;j
pozycji Polski na tym rynku. Najbardziej znaczacy wptyw na t¢ pozytywna zmiang miato
wyprzedzenie eksportowe (w stosunku do importu) w obrotach z Francja 1 Wlk. Brytania
(o ok. 7 pkt.), a takze wyrazne zlagodzenie niekorzystnego dystansu migdzy tempem
wzrostu eksportu a importu w obrotach z Niemcami (z ponad 9 pkt. w roku 2007 do
niespetna 3 pkt. po trzech kwartatach br.).

W obrotach z pozaunijnymi krajami rozwini¢tymi, na ktore przypadato 5,2% ogdlnego
eksportu 1 7,3% importu, odnotowano z jednej strony — w przypadku krajow EFTA —
bardzo dynamiczny wzrost importu (o 40%), przy relatywnie stabym wzroscie eksportu (o
8,5%), z drugiej natomiast — w przypadku pozostalych krajéow wysoko rozwinigtych
(m.in. USA, Kanady, Japonii) — relatywnie wysokie 1 poréwnywalne po obu stronach
tempo wzrostu obrotow (wzrost eksportu o 19,5% i importu o 19,9%).

Obroty z pozostatymi krajami relatywnie slabiej rozwinig¢tymi i rozwijajacymi sig, na
ktore przypada aktualnie ok. 17,5% ogolnego eksportu 1 30,7% importu, wzrosty o wiele
szybciej niz przecigtnie (o 34,5% w eksporcie i o 30,6% po stronie importu). Pomimo
widocznego przyspieszenia eksportowego w relacji do tempa wzrostu importu, bardzo
wysoki wyjsciowy poziom importu sprawia, ze deficyt wymiany z tymi rynkami po trzech
kwartatach pogtebit si¢ o ponad 3,6 mld Euro do poziomu blisko 16,9 mld Euro, czyli
poziomu stanowiacego prawie 99% ogdlnego deficytu polskich obrotéw towarowych.

W wyze] wymienionej catosciowo grupie rynkow dominujacy udziat w eksporcie i
mniejszosciowy w imporcie maja kraje WNP, na ktére przypada aktualnie prawie
10,8% ogolnego eksportu i blisko 13% importu. W obrotach z tym ugrupowaniem
nalezy odnotowac znaczace przyspieszenie eksportowe, zaroOwno w poréwnaniu z rokiem
ubieglym, jak 1 w porOwnaniu z przecigtnym tempem wzrostu eksportu (wzrost eksportu o
blisko 30% okazat si¢ o ponad 12 pkt. szybszy niz przecigtnie oraz o ponad 6 pkt. szybszy
niz w roku 2007) rownoczes$nie nastapito tu niewspotmiernie wigksze przys$pieszenie
importowe. Tempo wzrostu importu z tego kierunku po trzech kwartatach (42,3%)
okazalo si¢ ponad dwukrotnie wyzsze od przecig¢tnego tempa wzrostu importu ogodtem
oraz 5-krotnie szybsze niz odnotowano w obrotach z tym ugrupowaniem w ub.r. Zawazyt
na tym notowany od poczatku br. szczegdlnie dynamiczny wzrost cen surowcow
energetycznych importowanych z Rosji (cena ropy Urals wzrosta z 92 USD/bar. w
styczniu do rekordowego poziomu ok. 140 USD/bar. w dn. 11 lipca br.), co przetozyto si¢
na poglebienie deficytu w obrotach z WNP o blisko 1,9 mld Euro (do poziomu ponad 4,1
mld Euro), w tym z sama Rosja — o ponad 1,9 mld Euro (do poziomu blisko 6 mld Euro).



W obrotach z bardzo liczna grupa pozostalych krajow, zaliczanych umownie do
rozwijajacych si¢, obejmujaca m.in. trzy duze rynki wschodzace (Chiny, Indie i
Brazyli¢) odnotowano bardzo dynamiczne przyspieszenie eksportowe. Tempo wzrostu
eksportu za okres trzech kwartalow br. (42,6%) okazalo si¢ tu ok. 2,5—krotnie wyzsze od
przecigtnego wzrostu eksportu ogdtem i zarazem blisko 2—krotnie szybsze niz po stronie
importu z tej grupy rynkéw. Pozwolito to na pewne wyhamowanie bardzo dynamicznego
dotychczas wzrostu deficytu w obrotach z tymi rynkami, a w szczego6lnosci z Chinami.
Mimo to, ze wzgledu na bardzo wysoki wyjsciowy poziom importu deficyt obrotow
pogtebit si¢ tu o ponad 1,7 mld Euro do poziomu ponad 12,7 mld Euro. Zadecydowal o
tym wzrost deficytu w obrotach z Chinami (o blisko 1,8 mld Euro) do poziomu ok. 7,3
mld Euro, czyli stanowiacego prawie 43% ogolnego deficytu polskich obrotéw
towarowych za okres trzech kwartatéw br.

3. Obroty w przekroju towarowym

3.1. Najpowazniejszy wplyw na generalnie korzystng sytuacje¢ w polskim handlu po trzech
kwartatach br., zwlaszcza z punktu widzenia stanu zrownowazenia wymiany, miaty zmiany
obrotow w trzech najwigkszych grupach towarowych, a mianowicie:

wyrobow przemyshu elektromaszynowego (43% ogodlnego eksportu i 38% importu),
gdzie eksport zwigkszyt si¢ o blisko 22%, czyli o ponad 4 pkt. szybciej niz przecigtnie i o
1,5 pkt. szybciej niz import. Pozwolito to na stabilizacje relatywnie niewielkiego (w
stosunku do skali obrotow) deficytu w tej grupie towarowej na poziomie ok. 2,1 mld Euro.
Odnotowane za okres trzech kw. tempo wzrostu eksportu w tej grupie okazalo si¢ zarazem
0 4,5 pkt. szybsze niz w roku 2007, co przy uwzglednieniu niezbyt korzystnych, zaréwno
wewngetrznych jak i1 koniunkturalnych, uwarunkowan eksportowych obserwowanych w
br., moze $wiadczy¢ o stosunkowo silnej kondycji eksportowej tego sektora przemystu,

wyrobow metalurgicznych (ponad 13,7% eksportu i 11,8% importu), ktérych eksport
wzrost nieco szybciej (o prawie 1 pkt.) niz eksport ogotem, a zarazem blisko 3—krotnie
szybciej niz import. Zaowocowato to bardzo wyrazna redukcja deficytu wymiany w tej
grupie towarowej (o ponad 1 mld Euro, do poziomu niespetna 0,3 mld Euro),

wyrobéw przemystu chemicznego (blisko 12% ogodlnego eksportu i ponad 16%
importu), ktorych eksport wzrdst o 20,6%. W pordwnaniu z ub.r. tempo wzrostu eksportu
tych wyrobow ulegto przyspieszeniu o 2 pkt., podobnie jak po stronie importu. Z uwagi na
tradycyjnie wysoki import w tej grupie towarowej, ponad 1,5—krotnie wyzszy od eksportu,
wspomniane przyspieszenie eksportowe nie powstrzymato dlugotrwalej tendencji do
narastania deficytu (wzrdst on o blisko 0,6 mld Euro) jakkolwiek pozwolito na jej
ztagodzenie.

3.2. Réwnocze$nie jednak w niektorych grupach towarowych wystapily i/lub utrwalily
si¢ pewne zjawiska lub tendencje negatywne, a w szczegolnosci:

w grupie produktow mineralnych, gdzie pomimo dynamicznego wzrostu eksportu (o
30%, po jego spadku o blisko 2% w roku 2007), jego przyrost w wymiarze bezwzglednym
okazal si¢ niewspditmiernie niski w porownaniu z dynamicznym wzrostem importu
(przy$pieszenie tempa wzrostu z 14% w roku 2007 do 52% w ciagu trzech kwartaloéw br.).
W rezultacie deficyt obrotow w tej grupie towarowej ulegl drastycznemu poglebieniu o
blisko 3,9 mld Euro do poziomu ponad 9,9 mld Euro. Jak juz wspomniano wcze$niej, byt
to skutek rekordowych cen ropy w analizowanym okresie (aktualny poziom tych cen jest
blisko 3—krotnie nizszy od rekordowego poziomu z potowy lipca br.),



e w grupie towaréw rolno spozywczych, gdzie notowana w roku ubiegtym niekorzystna
dysproporcja migdzy tempem wzrostu eksportu (17,6%) 1 importu (24,4%) ulegla w ciagu
trzech kwartalow br. poglebieniu na skutek spowolnienia wzrostu eksportu (do 14%),
podczas gdy tempo wzrostu importu utrzymato si¢ na ubieglorocznym poziomie a nawet
nieco przyspieszylo (do 24,7%). W rezultacie, nadwyzka w obrotach tymi towarami (w
skali trzech kwartatléw) ulegla redukcji o blisko 400 mln Euro do nieco ponad 1,2 mld
Euro. Zawazylo na tym spowolnienie w eksporcie migsa surowego oraz warzyw i owocoOw
na rynki wschodnie (Rosji, Ukrainy i1 Biatorusi),

e w grupic wyrobow przemystu lekkiego, gtownie tekstyliow, gdzie relatywnie niski
wzrost eksportu w roku 2007 (o 8,5%, wobec 12,1% po stronie importu) przeksztatcit sig
w br. w jego spadek (o 1,4%), przy wzroscie importu o blisko 7%. Skutkowalo to
postgpujacym pogtebieniem deficytu obrotéw w tej grupie towarowej, ktory (w skali 3
kwartalow) pogtebit si¢ o ponad 300 mIn Euro, do ponad 1,7 mld Euro.

4. Przewidywane wyniki obrotow towarowych za rok 2008

Prognoza obrotow towarowych na 2008 rok w cenach biezacych w Euro (opracowana przez
DAP MG na poczatku br.) zaktadata:

— wzrost eksportu o 12%,

— wzrost importu o 13,5%.

Po uwzglednieniu danych ostatecznych GUS o obrotach za 2007 r. (eksport w wysokosci
ponad 101,8 mld Euro oraz import w wysokos$ci niespetna 120,5 mld Euro), oznacza to wzrost
obrotow w roku 2008 do poziomu:

— po stronie eksportu ok. 114 mld Euro,

— po stronie importu ok. 137 mld Euro i w rezultacie

— deficyt w wysokosci ok. 23 mld Euro, 0 4,4 mld Euro wyzszy niz w 2007 r.
Biorac pod uwagg:

— z jednej strony, ze tempo wzrostu obrotow towarowych po obu stronach znaczaco
wyprzedza prognozowane $rednioroczne tempo ich wzrostu (o 5,7 pkt. w eksporcie
oraz o 6,4 pkt. po stronie importu),

— z drugiej natomiast przewidywane w IV kw., silniejsze niz obserwowane dotychczas,
skutki kryzysu finansowego w postaci dekoniunktury na gtownych rynkach, zwtaszcza
w Niemczech, i ich zwigkszone przetozenie na poziom polskich obrotow towarowych,
zwlaszcza po stronie eksportu (jakkolwiek ze wzgledu na relatywnie wysoka
elastyczno$¢ importowa polskiego eksportu, nalezy oczekiwa¢ takze obnizenie
dynamiki importu),

ocenia si¢, ze powyzsza prognoza nadal zachowuje swoja aktualnos¢.



5. Prognoza obrotow towarowych na rok 2009

Biorac pod uwage:

coraz wyrazniejszy destruktywny wplyw kryzysu finansowego na wzrost gospodarczy
oraz popyt wewngtrzny na wszystkich najwazniejszych polskich rynkach eksportowych,
zwlaszcza gldwnych rynkach unijnych, w tym niemieckim,

pogorszenie dotychczasowych prognoz wzrostu gospodarczego w Polsce oraz
przewidywane pogorszenie warunkéw zewnetrznego finansowania dziatalno$ci
gospodarczej w tym proeksportowej,

przewidywane obnizenie absorpcji BIZ

ocenia sig, ze dotychczasowe tempo wzrostu eksportu ulegnie znacznemu spowolnieniu.

Skalg tego spowolnienia moze jednak zmniejszy¢ w znaczacym stopniu prawdopodobna
poprawa uwarunkowan kursowych oraz kosztowo cenowych eksportu (nominalne
ostabienie zlotego 1 spowolnienie wzrostu a nawet pewien spadek realnych
jednostkowych kosztow pracy, wplyngloby na poprawe rentownosci sprzedazy
eksportowej i poszerzalo margines konkurencyjnosci cenowej polskich towarow w
stosunku do drozszych towarow zachodnich, co pozwoliloby ztagodzi¢ skutki zalamania
popytu na rynkach zagranicznych, zwlaszcza unijnych).

Przewidywane spowolnienie gospodarcze, w tym tempa wzrostu produkcji sprzedanej
przemystu, przy relatywnie wysokiej elastycznos$ci importowej polskiej gospodarki i
eksportu przelozy si¢ takze na spowolnienie importowe. Zawazy na tym takze w
znacznej mierze spadek cen surowcow, zwlaszcza energetycznych oraz spowolnienie
naptywu BIZ.

Uwzgledniajac powyzsze uwarunkowania zewngtrzne 1 wewngtrzne przewiduje sig
spowolnienie tempa wzrostu obrotéw w stosunku do poziomu z br., przy czym
wyprzedzenie wzrostu importu wzgledem eksportu ulegnie znacznemu zlagodzeniu.

W rezultacie, na 2009 rok zaktada si¢ nastgpujace tempo wzrostu obrotéw (w cenach
biezacych, w Euro):

wzrost eksportu o ok. 7%, do poziomu ok. 122 mld Euro,

wzrost importu o ok. 7,3%, do poziomu ok. 147 mld Euro i tym samym

deficyt w wysokosci ok. 25 mld euro, czyli o 2 mld Euro gl¢bszy od
przewidywanego jego poziomu w 2008 r.



